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I. UVOD

V sulade s ustanoveniami ¢lanku 294 ZFEU a so spolo¢nym vyhlasenim o praktickych opatreniach
pre spolurozhodovaci postup! sa medzi Radou, Europskym parlamentom a Komisiou uskuto¢nilo
niekol’ko neformalnych kontaktov s cielom dosiahnut’ dohodu o tomto legislativnom spise v prvom

Citani.

Ocakavalo sa?, Ze na tento spis sa v novom Eurdpskom parlamente uplatni postup pre korigenda® po

tom, ako predchadzajuci Parlament prijal svoju poziciu v prvom citani.

1 U.v.EUC 145,30.6.2007, s. 5.
2 Dokument 8507/19.
3 Clanok 241 rokovacieho poriadku EP.
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II. HLASOVANIE

Eurdpsky parlament na rokovani 18. aprila 2019 a v nadvéznosti na neformalne
medziinstitucionalne rokovania prijal jeden pozmenujtci navrh k navrhu Komisie (bez revizie
pravnikmi lingvistami) a legislativne uznesenie s cielom prijat’ uvedeny navrh, ktory predstavuje

poziciu Europskeho parlamentu v prvom citani. Tato pozicia odraza predbeznu dohodu institucii.

Po finalizacii prijatého znenia pravnikmi lingvistami Eurépsky parlament 10. oktobra 2019 schvalil

korigendum k pozicii prijatej v prvom citani.

Na zéklade tohto korigenda by Rada mala byt’ schopna schvalit’ poziciu Eurépskeho parlamentu

uvedentl v prilohe* k tomuto dokumentu, ¢im sa uzavrie prvé &itanie pre obe institicie.

Akt by sa potom prijal v zneni zodpovedajucom pozicii Parlamentu.

Znenie prijatého pozmenujiceho navrhu a legislativneho uznesenia Eurdpskeho parlamentu je
uvedené v prilohe. Pozmeniujice navrhy sa predkladaju vo forme konsolidovaného znenia,

v ktorom st zmeny oproti navrhu Komisie vyznacené tu¢nou kurzivou. Znak ,, I “ oznacuje
vypusteny text.
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PRILOHA

Zverejnovanie informacii tykajucich sa udrzatePnych investicii a rizik
ohrozujucich udrzatelnost’ ***I

Legislativne uznesenie Europskeho parlamentu z 18. aprila 2019 o navrhu nariadenia

Europskeho parlamentu a Rady o zverejiiovani informacii tykajucich sa udrzatenych
investicii a rizik ohrozujticich udrzatel’'nost’, ktorym sa meni smernica (EU) 2016/2341
(COM(2018)0354 — C8-0208/2018 — 2018/0179(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé Citanie)
Europsky parlament,
— so zretel'om na nadvrh Komisie pre Europsky parlament a Radu (COM(2018)0354),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie, v sulade
s ktorymi Komisia predlozila navrh Eurdpskemu parlamentu (C8-0208/2018),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eur6pskej tnie,

— so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru zo 17. oktobra

2018°,
— so zretelom na stanovisko Vyboru regionov z 5. decembra 20189,

— so zretel'om na predbeznu dohodu schvalent gestorskym vyborom podla ¢lanku 69f ods. 4
rokovacieho poriadku, a na zavdzok zastupcu Rady, vyjadreny v liste z 27. marca 2019,
schvalit’ poziciu Eurdpskeho parlamentu v stilade s clankom 294 ods. 4 Zmluvy o fungovani
Europskej tnie,

— so zretel'om na ¢lanok 59 rokovacieho poriadku,

— so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci a stanovisko Vyboru
pre zivotné prostredie, verejné zdravie a bezpecnost potravin (A8-0363/2018),

1. prijima nasledujucu poziciu v prvom citani;

2. ziada Komisiu, aby mu vec znovu predlozila, ak nahraddza, podstatne meni alebo méa v imysle
podstatne zmenit’ svoj navrh;

3. poveruje svojho predsedu, aby postupil tuto poziciu Rade, Komisii a narodnym parlamentom.

5 I:J. V. EI:J C 62, 15.2.2019, s. 97
6  U.v.EUC 86, 7.3.2019, s. 24.
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P8_TC1-COD(2018)0179

Pozicia Europskeho parlamentu prijata v prvom ¢itani 18. aprila 2019 na ucely prijatia
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... o I zverejiiovani informdcii

o udrzatel’nosti v sektore finanénych sluZieb

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru’,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom?®,

7 U.v.EUC 62, 15.2.2019, 5. 97.
88 Pozicia Eurpskeho parlamentu z 18. aprila 2019.
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ked’ze:

(1) Valné zhromazdenie OSN 25. septembra 2015 prijalo novy globdlny ramec udrZatel’ného
rozvoja: Agenda 2030 pre udriatel’ny rozvoj (d’alej len ,,Agenda 2030%), ktorej zdakladom
su ciele udriatel’ného rozvoja. V oznameni Komisie 7 22. novembra 2016 o d’alSich
krokoch smerom k udrZatel’nej buducnosti Eurdpy sa prepdjaju ciele udrZatel’ného
rozvoja s politickym ramcom Unie s ciel’om zabezpedit’, aby vietky opatrenia a politické
iniciativy Unie — v ramci Unie i celosvetovo — u¥ od zaciatku prihliadali na tieto ciele.

V svojich zdveroch z 20. jiina 2017 Eurépska rada potvrdila odhodlanie Unie a jej
Clenskych Statov vykonavat’ Agendu 2030 naplno koherentnym, komplexnym,
integrovanym a ucinnym sposobom a v uzkej spoluprdci s partnermi a d’al§imi

zainteresovanymi stranami.
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Prechod na nizkouhlikové, udrzatel'nejSie obehové hospodarstvo efektivne vyuzivajice
zdroje v sulade s ciel’mi udrzatel’ného rozvoja je kI'icom k zabezpeceniu dlhodobe;j
konkurencieschopnosti hospodarstva Unie. Parizska dohoda prijata na ziklade Ramcového
dohovoru Organizacie Spojenych narodov o zmene klimy (d’alej len ,,Parizska dohoda®),
ktordi Unia schvilila 5. oktobra 2016° a ktora nadobudla platnost’ 4. novembra 2016, sa
zameriava na posilnenie reakcie na zmenu klimy, okrem iného aj zosuladenim finan¢nych
tokov s prechodom na nizke emisie sklenikovych plynov a rozvoj odolny proti zmene

klimy.

Na dosiahnutie ciel’ov PariZskej dohody a vyrazne zniZenie rizik a vplyvov zmeny klimy
je globalnym ciel’om udriat’ zvySenie globdlnej priemernej teploty vyrazne pod 2 °C
v porovnani s predindustrialnymi urovitami a vyvijat’ usilie 0 obmedzenie zvySenia

teploty na 1,5 °C oproti predindustrialnym urovniam.

9

Rozhodnutie Rady (EU) 2016/1841 z 5. oktobra 2016 o uzavreti Parizskej dohody prijatej
na zaklade Ramcového dohovoru Organizacie Spojenych narodov o zmene klimy v mene
Eurdpskej tnie (U. v. EU L 282, 19.10.2016, s. 1).

8502/19

zse/TS/ah 6

PRILOHA GIP.2 SK



(4)

Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES', 2009/138/ES'!, 2011/61/EU"?,
2013/36/EU™3,2014/65/EU'™, (EU) 2016/97", (EU) 2016/2341'°, a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013"7, (EU) ¢. 346/2013'8, (EU) 2015/760" a (EU)
2019/1238?**majt spolo¢ny ciel’ zjednodusit’ zadatie a vykonavanie ¢innosti v pripade
podnikov kolektivneho investovania do prevoditeI'nych cennych papierov (d’alej len
»PKIPCP*), siverovych institucii, spravcov alternativnych investi¢nych fondov
(,,spravcovia AIF*), ktori spravuju alebo uvadzajit na trh alternativne investi¢né fondy,
vrdtane europskych dlhodobych investi¢nych fondov (d’alej len ,, ELTIF*), poistovni,
investi¢nych spolocnosti, sprostredkovatel’'ov poistenia, inStitiicii zamestnaneckého
déchodkového zabezpecenia (d’alej len ,,1ZDZ*), spravcov kvalifikovanych fondov
rizikového kapitélu (,,spravcovia EUVECA®), I spravcov kvalifikovanych fondov

socialneho podnikania (,,spravcovia EuSEF®), ako aj poskytovatel’ov celoeuropskych

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

Smernica Eur6opskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinécii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajacich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L
302, 17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati

a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/ES z 8. juna 2011 o spravcoch
alternativnych investiénych fondov (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/ES z 26. juna 2013 o pristupe

k Cinnosti uverovych institucii a prudencidalnom dohl’ade nad uverovymi instituciami
a investicnymi spolo¢nost’ami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic
2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch

s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.
v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 z 20. januara 2016 o distribacii
poistenia (U. v. EU L 26, 2.2.2016, s. 19).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14. decembra 2016

o ¢innostiach institicii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia (IZDZ) a o dohl'ade
nad nimi (U. v. EU L 354, 23.12.2016, s. 37).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013 zo 17. aprila 2013

o eurdpskych fondoch rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 346/2013 zo 17. aprila 2013

o eurdpskych fondoch socialneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 18).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015

o eurdpskych dlhodobych investiénych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015, s. 98).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 z 20. juna 2019 o
celoeurépskom osobnom dochodkovom produkte (PEPP) (U. v. EU L 198, 25.7.2019, s. 1)
U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
24/19 (2017/0143(COD)) a do poznamky pod ciarou ¢islo, datum, nazov uveden¢ho
nariadenia a odkaz na jeho uverejnenie v iradnom vestniku.
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osobnych dochodkovych produktov (d’alej len ,,PEPP*). Uvedenymi smernicami
a nariadeniami sa zabezpecuje jednotnejSia ochrana kone¢nych I investorov a ulahcuje sa
im vyuzivanie Sirokej Skaly finan¢nych produktov, priC¢om sa zaroven stanovuju pravidla,

ktoré umoziuju konecnym investorom prijimat’ informované investi¢né rozhodnutia.
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(%) Zverejiiovanie informécii pre kone¢nych investorov o zacleneni rizik ohrozujacich
udrzatel'nost’, o zohl’adneni nepriaznivych vplyvov na udrZatel’nost’, o udrzatel'nych
investi¢nych ciel’och, alebo o podpore environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti, v
ramci investicného rozhodovania a v rdmci poradenstva sprostredkovatel'ov nie je
dostatocne rozvinuté, pretoze takéto zverejnovanie eSte nepodliecha harmonizovanym

poziadavkam.

(6) Vynimkou 7 tohto nariadenia tykajucou sa financnych poradcov, ktori zamestndvaju
menej ako tri osoby, by nemalo byt’ dotknuté uplatiiovanie ustanoveni vnutrostatneho
priva, ktorymi sa transponujii smernice 2014/65/EU a (EU) 2016/97, a najmd pravidiel
tykajucich sa investicného a poistného poradenstva. Preto hoci takito poradcovia nie su
povinni poskytovat’ informdcie v sulade s tymto nariadenim, musia pri svojom

poradenstve zohl'adnit’ a zaclenit’ dori rizika ohrozujiice udrZatel’nost’.
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Subjekty, na ktoré sa vit’ahuje toto nariadenie, by v zavislosti od povahy svojich éinnosti
mali dodrZiavat’ pravidla pre ucastnikov financného trhu, ak tvoria finanéné produkty, a
mali by dodrZiavat’ pravidla pre financnych poradcov, ak poskytuju investi¢né
poradenstvo alebo poistné poradenstvo. Preto by sa mali tieto subjekty v situdcidach, ked’
sucasne vykonavaju aj éinnosti ucastnikov financného trhu aj éinnosti financnych
poradcov, povaZovat’ za ucastnikov financného trhu, ak konaju ako tvorcovia
finanénych produktov vrdtane poskytovania spravy portfolia, a za financénych poradcov,

ak poskytuji investicné alebo poistné poradenstvo.

Ked’}e Unia stile viac Celi katastrofickym a nepredvidatel’nym désledkom zmeny klimy,
vyCerpaniu zdrojov a inym problémom suvisiacim s udrzatel’nost’ou, je potrebné
naliehavo podniknut’ kroky s cielom mobilizovat’ kapitdl nielen prostrednictvom
verejnych politik, ale aj prostrednictvom sektora financnych sluZieb. Od ucastnikov
finanéného trhu a finanénych poradcov by sa preto malo poZadovat’ zverejiiovanie
konkrétnych informdcii o ich pristupoch k zacleneniu rizik ohrozujucich udriatel’nost’

a o zohladneni nepriaznivych vplyvov na udriatel’nost’.
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Je pravdepodobné, Ze ak nebudi existovat’ harmonizované pravidla Unie tykajuce sa
zverejiiovania informadcii o udrzatelnosti pre konecnych investorov, na vnutrostatne;j
urovni sa budu aj nad’alej prijimat’ rozdielne opatrenia a v réznych sektoroch finanénych
sluzieb by mohli pretrvavat’ rozdielne pristupy. Takéto rozdielne opatrenia a pristupy by
nad’alej spdsobovali vyznamné nariSanie hospodarskej sut'aze vyplyvajice z vyznamnych
rozdielov v norméch zverejiiovania informacii. Sibezny rozvoj trhovo orientovanych
postupov na zaklade komercnych priorit, ktoré prinasaju rozdielne vysledky, navyse

v su¢asnosti vyvolava d’alsiu fragmentaciu trhu a mohol by este viac prehibit’ nedostatky
vo fungovani vnutorného trhu v buducnosti. Rozdielne normy zverejiiovania informacii

a trhovo orientované postupy vel'mi st'azuju porovnatelnost’ roznych financnych
produktov, I vytvaraju nerovnaké podmienky medzi tymito produktmi I a medzi
distribu¢nymi kanalmi a spdsobuju d’alSie prekazky na vnitornom trhu. Takéto rozdiely by
mohli byt’ métice aj pre kone¢nych investorov a mohli by narusit’ ich investicné
rozhodnutia. Existuje riziko, Ze pri zabezpecovani suladu s Parizskou dohodou ¢lenské
Staty prijmu rozdielne vnutro$tatne opatrenia, ktoré by mohli vytvarat’ prekazky braniace
bezproblémovému fungovaniu vnutorného trhu a spdsobovat’ ujmu tcastnikom finanéného
trhu a finanénym poradcom. Nedostatok harmonizovanych pravidiel tykajucich sa
transparentnosti okrem toho kone¢nym investorom st’azuje ti€inné porovnavanie roznych
finan¢nych produktovl v roznych ¢lenskych Statoch, pokial ide o ich environmentalne

a socialne rizik4 a rizika v oblasti spravy a riadenia a udrzatel'né investicné ciele. Preto je
potrebné riesit’ existujuce prekazky fungovania vnatorného trhu a zvysit’ porovnatel’nost’

finanénych produktov s ciel’om vyhnut’ sa pravdepodobnym budiicim prekdzkam.
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(10)

(11)

Ciel’om tohto nariadenia je zniZit’ informacné asymetrie vo vzt’ahu medzi zastupenym a
zastupcom, pokial’ ide o zaclenenie rizik ohrozujucich udriatel’nost’, zohl’adnenie
nepriaznivych vplyvov na udriatel’nost’, presadzovanie environmentdlnych alebo
socidlnych vlastnosti, a udriatel’né investicie tym, Ze sa od ucastnikov financného trhu a
financénych poradcov poZaduje, aby prostrednictvom predzmluvného a priebezného
zverejitovania informdcii koneénym investorom, ktori posobia ako zdastupcovia tychto

koncovych investorov (zastupenych).

Tymto nariadenim sa dopliiajii pofiadavky na zverejiiovanie stanovené v smerniciach
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97, (EU) 2016/2341, a
nariadeniach (EU) & 345/2013, (EU) ¢& 346/2013, (EU) 2015/760 a (EU) 2019/1238, ako
aj vo vnutrostatnom prave, ktorym sa riadia osobné a individudlne déchodkové
produkty. S cielom zabezpecit’ riadny a ucinny dohlad nad dodrZiavanim tohto
nariadenia by sa Clenské Staty mali spoliehat’ na uz urcené prislusné organy podla

uvedenych pravidiel.
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(12)

V nariadeni sa zachovava poZiadavka na ucastnikov financného trhu a financénych
poradcov, aby konali v najlepSom zaujme konecnych investorov a poZiadavka aby okrem
iného pred realizovanim investicie postupovali s naleZitou starostlivost’ou, ako sa
stanovuje v smerniciach 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/65/EU, (EU) 2016/97, (EU) 2016/2341, a nariadeniach (EU) ¢& 345/2013 a (EU)

¢. 346/2013 ako aj vo vnutroStatnom prave, ktorym sa riadia osobné a individudlne
déchodkové produkty. Ucastnici finanéného trhu a finanéni poradcovia by na to, aby si
splnili svoje povinnosti vyplyvajuce 7 uvedenych pravidiel, mali do svojich postupov
vrdatane ukonov ndleZitej starostlivosti zahrnut’ a mali by nepretrZite posudzovat’ nielen
v§etky relevantné financné rizikd, ale tieZ vSetky relevantné rizikd vrdtane vSetkych rizik
ohrozujucich udrZatel’nost’, ktoré by mohli mat’ relevantny zdasadny negativny vplyv

na finanény vynos investicie alebo na poradenstvo. Ulastnici finanéného trhu a finanéni
poradcovia by preto mali vo svojich politikach uviest’, ako tieto rizika zaclerniuju, a tieto

politiky zverejnit’.
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V tomto nariadeni sa vyZaduje, aby ucastnici finanéného trhu a financni poradcovia,
ktori poskytuju investi¢né poradenstvo alebo poistné poradenstvo v suvislosti

s investicnymi produktmi zaloZenymi na poisteni (d’alej len ,,IBIP*), bez ohl’'adu

na formu finanénych produktov a ciel’ovy trh, zverejnili pisomné politiky tykajuce sa
zacClenenia rizik ohrozujucich udrZatel’nost’ a zabezpecili transparentnost’ zaclenenia

takychto rizik.

Riziko ohrozujuce udriatel’nost’ znamend environmentdlnu a socidalnu udalost’ i stay
alebo udalost’ Ci stav v oblasti spravy a riadenia, ktoré by v pripade, Ze nastani, mohli
mat’ negativny zdsadny vplyv na hodnotu investicie, ako sa uvdadza v odvetvovych
pravnych predpisoch, najmd v smerniciach 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/E U,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97, (EU) 2016/2341, alebo v delegovanych aktoch
a regulacnych technickych predpisoch, ktoré sa podla nich prijali.
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Tymto nariadenim by nemali byt’ dotknuté pravidla pre zaclenenie rizik podl’a smernic
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97, (EU)
2016/2341, a nariadeni (EU) & 345/2013 a (EU) & 346/2013 ako ani podla
vautroStatneho prdva, ktorymi sa riadia osobné a individudlne dochodkové produkty
vrdatane okrem iného prisluSnych uplatnitel’nych kritérii primeranosti, ako su vel’kost’,
vautornd organizdcia a povaha, rozsah a komplexnost’ dotknutych innosti. Ciel’om
tohto nariadenia je dosiahnut’ vy$Siu transparentnost’, pokial’ ide o sposob, akym
ucastnici financéného trhu a financéni poradcovia zacleriuju rizika ohrozujuce
udrZatel’nost’ do svojich investi¢nych rozhodnuti a investicného alebo poistného
poradenstva. Ak posudenie rizik ohrozujucich udrzatel’nost’ vedie k zdveru, Ze neexistuju
rizika ohrozujuce udrZatel’nost’, ktoré by sa pre dany financny produkt mohli povazovat’
za relevantné, prislusné dovody by sa mali vysvetlit'. Ak posudenie vedie k zdaveru, Ze
uvedené rigika su relevantné, rozsah, v akom by rizika ohrozujuce udriatel’nost’ mohli
mat’ vplyv na vysledky finanéného produktu, by sa mal zverejnit’ ¢i uz 7 kvalitativneho
alebo kvantitativneho hladiska. Posudenie rizik ohrozujucich udriatel’nost’ a suvisiace
predzmluvné zverejitovanie informdcii zo strany ucastnikov financéného trhu by sa malo
zohladnit’ v predzmluvnom zverejiiovani informdcii zo strany financnych poradcov.
Finanéni poradcovia by pred poskytnutim poradenstva mali zverejnit’, ako zohladiiuju
rizika ohrozujiuce udrZatel’nost’ pri postupe vyberu financéného produktu, ktory sa
ponitka konecnym investorom, a to bez ohl’adu na preferencie konecnych investorov
tykajuce sa udriatel’nosti. Tymto by nemalo byt’ dotknuté uplatiiovanie ustanoveni
vniitro§titneho prdva, ktorymi sa transponujii smernice 2014/65/EU a (EU) 2016/97,
najmd povinnosti ucastnikov financéného trhu a finanénych poradcov, pokial’ ide

o spravu a riadenie produktu, posudenie vhodnosti a primeranosti a testovanie

poZiadaviek a potrieb.
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(16) Investic¢né rozhodnutia a poradenstvo by mohli sposobit’ negativne, zdsadné alebo
pravdepodobne zdasadné ucinky na faktory udrZatel’nosti, mohli by k nim prispiet’ alebo

s nimi priamo suvisiet’.

(17) S cielom zabezpecit’ koherentné a konzistentné uplatiiovanie tohto nariadenia je potrebné
ustanovit’ harmonizované vymedzenie pojmu ,,udrzatel'né investicie*, podl'a ktorého
spolocnosti, do ktorych sa investuje, dodrZiavaju postupy v oblasti dobrej spravy, pricom
je zabezpecené dodrZiavanie zasady predbeinej opatrnosti ,, nesposobit’ vyznamniu

Skodu“, aby sa vyznamne nenarusil environmentdlny ani socidlny ciel’.
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(18)

Ak ucastnici financného trhu s naleZitym ohl’adom na svoju vel’kost’, povahu a rozsah
svojich innosti, ako aj vzhPadom na typy finanénych produktov, ktoré spristupiiuju,
zohladnia hlavné zdasadné alebo pravdepodobne zdsadné nepriaznivé vplyvy investicnych
rozhodnuti na faktory udriatel’nosti, mali by do svojich postupov vrdtane postupov
ndleZitej starostlivost’ zacllenit’ postupy na zohl’adnenie hlavnych nepriaznivych vplyvoy
popri relevantnych financénych rizikdach a relevantnych rizikach ohrozujucich
udrZatel’nost’. Informdcie o takychto postupoch mozZu obsahovat’ opis, ako ucastnici
finanéného trhu vykondavaju svoje povinnosti vyplyvajuce 7 ich funkcie a suvisiace

s udriatel’nost’ou alebo iné zaviizky akciondrov. Ulastnici finanéného trhu by na svojich
webovych sidlach mali uverejnit’ informdcie o tychto postupoch a opis hlavnych
nepriaznivych vplyvov. V tejto suvislosti by spolo¢ny vybor Eurdpskeho organu pre
bankovnictvo zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010%!
(EBA), Eur6psky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov zriadeny
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010?? (EIOPA) a Eurdpsky
organ pre cenné papiere a trhy zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
1095/2010%° (ESMA) (d’alej len ,,spoloény vybor*) a ucastnici financéného trhu

a financni poradcovia mali zohladnit’ usmernenie o ndleZitej starostlivosti v zaujme
zodpovedného obchodného spravania, ktoré vypracovala Organizdcia pre hospodarsku
spoluprdacu a rozvoj (OECD), ako aj zdsady zodpovedného investovania, ktoré podporuje

Organizdcia Spojenych ndarodov.

21

22

23

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky orgéan pre bankovnictvo) a ktorym
sa meni a dopiia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES E
(EU. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’'uje Europsky orgén dohl'adu (Eurdpsky orgéan pre poistovnictvo

a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie

&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s.
4).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’'uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy)

a ktorym sa meni a dopliiia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(19) Zohladnenie faktorov udriatel’nosti v investicnom rozhodovacom procese a poradenstve
maoZe priniest’ vyhody aj nad ramec finanénych trhov. MoZe zvysit’ odolnost’ redlnej
ekonomiky a stabilitu finanéného systému. Pri tom moéZe v konecnom dosledku
ovplyvnit’ aj rizikovy profil financnych produktov. Preto je vel’mi déleZité, aby ucastnici
financéného trhu a financéni poradcovia poskytovali potrebné informacie s ciel’om

umoznit’ koneénym investorom prijimat’ informované investi¢né rozhodnutia.

(20) Ucastnici finanéného trhu, ktori zohladnia hlavné nepriaznivé vplyvy investiénych
rozhodnuti na faktory udriatelnosti, by v suvislosti s kazdym finanénym produktom mali
zverejnit’ struéné predzmluvné informadcie, v kvalitativnom alebo kvantitativnom
vyjadreni, o tom, ako sa zohl’adnili hlavné nepriaznivé vplyvy, ako aj vyhlasenie, Ze
informadcie o hlavnych nepriaznivych vplyvoch na faktory udriatel’nosti su k dispozicii
v ramci priebeZne podavanych sprav. Hlavné nepriaznivé vplyvy by sa mali chdapat’ ako
tie vplyvy investicnych rozhodnuti a poradenstva, ktoré vedu k negativnym ucinkom

na faktory udrZatel’nosti.
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1) Doposial’ sa vyvinuli udriatel’né produkty s roznymi stupiiami ambicie. Preto je na ucely
predzmluvného zverejiiovania informadcii a zverejiiovania informdcii v pravidelnych
spravach doleZité rozliSovat’ medzi poZiadavkami na financné produkty s
environmentdlnymi alebo socialnymi vlastnost’ami, a finanénymi produktmi, ktoré
podporuju pozitivny vplyv na Zivotné prostredie a spolocnost’. V dosledku toho by
ucastnici financného trhu mali v suvislosti s finanénymi produktmi
s environmentdlnymi alebo socidalnymi vlastnost’ami zverejnit’, ¢i a akym sposobom je
urceny index, index udrZatel’nosti alebo hlavny index s tymito vlastnost’ami zosuladeny,
a ak sa nepouZiva ¥iadna referenénd hodnota, aj informdcie o tom, ako sa napliiajii
viastnosti udrZatel’nosti financného produktu. Pokial ide o financné produkty, ktorych
ciel’om je pozitivny vplyv na Zivotné prostredie a spolocnost’, ucastnici financného trhu
by mali zverejnit’, ktoru referencénu hodnotu tykajucu sa udriatelnosti pouZivaju
na meranie udrZatel’nej vykonnosti, a ak sa nepouZiva Ziadna referenéna hodnota,
vysvetlit’, ako sa plni udriatel’ny ciel’. Uvedené zverejitovania by mali byt’ sucast’ou

vyrocnych sprav.
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(22)

Tymto nariadenim nie su dotknuté pravidla odmeriovania alebo posudzovania
vykonnosti zamestnancov ucastnikov financného trhu a finanénych poradcov podla
smernic 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU)
2016/97, (EU) 2016/2341, a nariadeni (EU) & 345/2013 a (EU) & 346/2013 ani
vykondvacie akty a vnutroStatne pravo, ktorymi sa riadia osobné a individudlne
dochodkové produkty vratane okrem iného prislusnych uplatnitel’nych kritérii
proporcionality, ako su velkost’, vnutornd organizdcia a povaha, rozsah a komplexnost’
dotknutych Cinnosti. Je vSak vhodné dosiahnut’ vicsiu transparentnost’ 7 kvalitativneho
i kvantitativneho hladiska v oblasti politik odmeriovania ucastnikov financéného trhu

a financénych poradcov, pokial’ ide o ich investi¢né alebo poistné poradenstvo, ktorymi sa
podporuje zdravé a ucinné riadenie rizika v suvislosti s rizikami ohrozujucimi
udrZatel’nost’, pricom Struktiurou odmeriovania sa nenabdda na nadmerné riskovanie

v suvislosti s rizikami ohrozujucimi udriatel’nost’ a je prepojend s vykonnost'ou

upravenou podla rizika.
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(23) S ciel'om zvysit’ transparentnost’ a informovat’ konecnych investorov by sa pristup
k informaciam o tom, ako ucastnici finanéného trhu a financni poradcovia zaclenujua
relevantné, zasadné alebo pravdepodobne zdsadné rizika ohrozujice udrzatel'nost’ do
svojich investi¢nych rozhodovacich postupov vrdtane organizacnych aspektov, aspektov
riadenia rizika a aspektov spravy a riadenia a do svojich poradnych postupov, mal
regulovat’ tak, Ze sa od uvedenych subjektov bude pozadovat, aby uchovavali strucné

informacie o uvedenych politikach na svojich webovych sidlach.
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(24)

V sti¢asnych poziadavkach na zverejiiovanie informécii v prave Unie sa nevyzaduje
povinnost’ zverejnit’ vSetky informacie potrebné na riadne informovanie konecnych
investorov o vplyve ich investicii v suvislosti s udrzatelnost’ou prostrednictvom
financnych produktov s environmentdalnymi alebo socialnymi vlastnosti, alebo
financénych produktov, ktoré sleduju ciele udrZatel’nosti. Preto je vhodné stanovit’
SpecifickejSie a Standardizované poziadavky na zverejiiovanie informacii tykajiuce sa
takychto investicii. Napriklad celkovy vplyv financnych produktov stvisiaci

s udrzateI'nost'ou by sa mal pravidelne oznamovat’ prostrednictvom ukazovatel'ov, ktoré st
relevantné pre meranie zvolen¢ho udrzatelného investicného ciel’a. Ak sa ako referenc¢na
hodnota ur¢il prislusny index, na t¢ely porovnania by sa mali uvedené informacie
poskytovat’ aj pre uréeny index, ako aj pre vSeobecny trhovy index. I Ak spravcovia
EuSEF spristupiiuji informacie o pozitivnom socidlnom vplyve I , ktory ma dany fond
za ciel’, dosiahnutych celkovych socidlnych vysledkoch a stivisiacich metddach pouzitych
v stlade s nariadenim (EU) ¢&. 346/2013, tak mdzu v relevantnych pripadoch vyuzivat

takéto informacie na ucely zverejiiovania informécii podl’a tohto nariadenia.
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(25)

(26)

V smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU?* sa ukladajii povinnosti v oblasti
transparentnosti, pokial’ ide o environmentalne a socidlne zaleZzitosti a zalezitosti spravy

a riadenia spoloc¢nosti v nefinanénom vykaznictve. Forma a prezenticia pozadované
uvedenou smernicou nie s vZdy vhodné na to, aby ich ucastnici finan¢ného trhu a finan¢ni
poradcovia pouzivali priamo pri komunikacii s kone¢nymi investormi. Ugastnici
finan¢ného trhu a finan¢ni poradcovia by mali mat’ moznost’ pouzit’ informacie podl'a
potreby v spravach o hospodareni a nefinan¢nych vykazoch na ti¢ely tohto nariadenia

v sulade s uvedenou smernicou.

Na zabezpecenie spolahlivosti informacii uverejnenych na webovych sidlach ucastnikov
finan¢ného trhu a finan¢nych poradcov by sa takéto informacie mali priebezne
aktualizovat’ a akékol'vek revizie alebo zmeny takychto informacii by sa mali jasne

vysvetlit'.

24

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jiina 2013 o roénych
uctovnych zéavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach a stvisiacich spravach
urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2006/43/ES a zru$uju smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U.v. EU L 182,
29.6.2013, s. 19).
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27) Hoci sa toto nariadenie nevit’ahuje na vnutroStdtne systémy socidlneho zabezpecenia,
na ktoré sa vzt’ahuju nariadenia (ES) ¢. 883/2004 a (ES) ¢ 987/2009 vzhl’adom
na skutocnost’, Ze Clenské Staty sa ¢im d’alej tym viac otvaraju Casti spravy povinnych
dochodkovych planov v ramci svojich systémov socidlneho zabezpecenia ucastnikom
financného trhu alebo inym subjektom sukromného prava, Ze takéto systémy su
vystavené rizikam ohrozujucim udrzatel’nost’, a mohli by zohl’adnit’ nepriaznivé vplyvy
na udrZatel’nost’, presadzovat’ environmentdlne alebo socidlne vlastnosti alebo
realizovat’ udriatel’né investicie by ¢lenské Staty mali mat’ moZnost’ toto nariadenie

uplatiiovat’, pokial’ ide o takéto systémy, aby zmiernili informacnu asymetriu.

(28) Tymto nariadenim by sa ¢lenskym Statom nemalo branit’ v tom, aby prijali alebo
ponechali v platnosti prisnejSie ustanovenia vit’ahujice sa na uverejiiovanie politik
v oblasti prisposobenia sa zmene klimy a na zverejiiovanie d’alSich informadcii pre
konecnych investorov, ktoré sa tykaju rizik ohrozujucich udrZatel’nost’ za predpokladu,
Ze dotknuti ucastnici financného trhu a financni poradcovia maju svoje ustredia na ich

uzemi. Takéto ustanovenia by vSak nemali branit’ ucinnému uplatiiovaniu tohto

nariadenia alebo dosiahnutiu jeho ciel’ov.
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(29) Podl’a smernice (EU) 2016/2341 sa od IZDZ u? vyfaduje, aby uplatiiovali pravidla
tykajuce sa spravy a riadenia rizik pri svejich investicnych rozhodnutiach a postideniach
rizika s cielom zabezpecit’ kontinuitu a pravidelnost’ I . Investi¢né rozhodnutia
a posudenie relevantnych rizik vratane environmentalnych a socidlnych rizik a rizik
v oblasti spravy a riadenia by sa mali uskuto¢iiovat’ takym sposobom, aby sa zabezpecil
sulad so zaujmami Clenov a poberatel'ov davok IZDZ. EIOPA by mal vydat’ usmernenia,
v ktorych sa upresni, ako sa pri investicnych rozhodnutiach a pri posudzovani rizika 7o
strany I1ZDZ zohl’adnia environmentdlne a socidlne rizikad a rizika v oblasti spravy a

riadenia podla uvedenej smernice.
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(30)

€2))

EBA, EIOPA a ESMA (d’alej spolo¢ne oznacované ako ,,organy ESA*) by mali byt’
povereni prostrednictvom spolo¢ného vyboru vypracovat navrh regulacnych technickych
predpisov s cielom d’alej upresnit’ obsah, metodiky a prezentéacie I informdcii suvisiace
s ukazovatel’'mi udrZatelnosti vo vit’ahu ku klime a d’al§im environmentdlne
nepriaznivym vplyvom a socidalnym zdleZitostiam, ako aj zamestnaneckym zdaleZitostiam,
dodrZiavania Pudskych prav, boja proti korupcii a uplatkarstvu, ako aj upresnit’
podrobnosti prezentdcie a obsahu informadcii v suvislosti s presadzovanim
environmentdlnych a socialnych vlastnosti a udrzatelnymi investicnymi ciel’mi, ktoré sa
maju zverejnit’ v predzmluvnych dokumentoch, vyroénych spravach a na webovych
sidlach u¢astnikov finan¢ného trhu v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadeni (EU)
¢.1093/2010, (EU) ¢&. 1094/2010 a (EU) ¢&. 1095/2010. Komisii by sa mala udelit’
pravomoc prijimat’ uvedené regulacné technické predpisy prostrednictvom delegovanych
aktov podl'a ¢lanku 290 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU) a v stilade s ¢lankami
10 a7 14 nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) & 1094/2010 a (EU) &. 1095/2010.

Orgéany ESA by mali byt prostrednictvom spolo¢ného vyboru poverené, aby vypracovali
navrhy vykonavacich technickych predpisoch, aby pri marketingovych ozndmeniach
stanovili Standardntl prezentaciu informécii o presadzovani environmentalnych alebo
socialnych vlastnosti a o udrzatelnych investiciach. Komisia by mala byt splnomocnena
prijat uvedené vykonavacie technické predpisy prostrednictvom vykonavacieho aktu podl'a
¢lanku 291 ZFEU a v sulade s ¢lankom 15 nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) &.

1094/2010 a (EU) &. 1095/2010.
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(32)

Ked’ze vo vyrocnych spravach su v zasade zhrnuté vysledky podnikov za celé kalendarne
roky, ustanovenia tohto nariadenia tykajice sa poziadaviek na transparentnost’ pre takéto
spravy by sa nemali uplatiiovat’ do ... [1. januara roku nasledujiiceho po datume uvedenom

v ¢lanku 20 druhom pododseku].
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(33)

(34)

(35)

Pravidla pre zverejiiovanie informacii uvedené v tomto nariadeni by mali doplnit’
ustanovenia smernic 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 a
(EU) 2016/2341, a nariadeni (EU) &. 345/2013, (EU) ¢. 346/2013, (EU) 2015/760 a (EU)
2019/1238 a mali by sa uplatiiovat’ popri nich.

Tymto nariadenim sa reSpektuju zakladné prava a dodrziavaja zésady uznané najma

v Charte zakladnych prav Eurdpskej tnie.

Kedze ciele tohto nariadenia, najmé posilnenie ochrany kone¢nych investorov a zlepsenie
zverejiiovania informacii pre nich, a to aj v pripade cezhrani¢nych nakupov kone¢nymi
investormi, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni ¢lenskych §tatov, ale z dovodu
potreby stanovit’ jednotné poziadavky na zverejiiovanie informdcii ich mozno lepsie
dosiahnut’ na trovni Unie, moze Unia prijat’ opatrenia v stlade so zasadou subsidiarity
podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eur6pskej unii. V sulade so zédsadou proporcionality podla
uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto

cielov,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Clanok 1

Predmet Gpravy

V tomto nariadeni sa stanovuji harmonizované pravidla pre ucastnikov finan¢ného trhu
a finanénych poradcov pre transparentnost,, pokial’ ide o I zaclenenie rizik ohrozujucich
udrzatel'nost’ a zohl’adnenie nepriaznivych vplyvov na udrZatel’nost’ v ich postupoch

a poskytovanie informadcii o udrZatel’nosti v suvislosti s financénymi produktmi.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov
Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. »ucastnik finanéného trhu* je:

a)  poistovia, ktora spristupniuje investi¢né produkty zalozené na poisteni (IBIP) I ;

’

b)  investi¢na spolo¢nost’, ktord zabezpecuje spravu portfolia;

8502/19 zse/TS/ah
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¢)  institacia zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia (1ZDZ) I s
d)  tvorca dochodkového produktu;
e)  spravca alternativneho investicného fondu (spravca AIF);
) poskytovatel’ celoeuréopskeho osobného dochodkového produktu (PEPP);
g)  spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu zaregistrovany v sulade
s ¢lankom 14 nariadenia (EU) &. 345/2013;
h)  spravca kvalifikovaného fondu socialneho podnikania zaregistrovany v sulade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 346/2013;
1) spravcovska spolocnost’ podniku kolektivneho investovania do prevoditel'nych
cennych papierov (PKIPCP), alebo
J) uverovd institucia, ktord zabezpecluje spravu portfolia;
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2. ,poistoviia® je poist'ovia, ktorej bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom 18 smernice

2009/138/ES;
3. »investicny produkt zalozeny na poisteni* alebo ,,IBIP* je:

a)  investicny produkt zalozeny na poisteni, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 2

nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1286/2014%; alebo

b)  poistny produkt, ktory je spristupneny profesionadlnemu investorovi a ktory ponuka
hodnotu splatnosti alebo odkupntl hodnotu, ktoré je Gplne alebo ¢iastocne priamo ¢i

nepriamo vystavena vykyvom na trhu;

4. »Spravca alternativneho investicného fondu* alebo ,,spravca AIF* je spravca AlF, ako sa

vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU;

5. »investicna spolocnost™ je investi¢na spolo¢nost’, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 bode

1 smernice 2014/65/EU;

25 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 z 26. novembra 2014
o dokumentoch s kI'i¢ovymi informéciami pre Strukturalizované retailové investi¢né
produkty a investi¢né produkty zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014,
s. 1).
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,Sprava portfolia“ je sprava portfolia, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 bode 8 smernice

2014/65/EU;

»institucia zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia® alebo ,,IZDZ* je institucia
zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia opravnena alebo zaregistrovana v sulade
s ¢lankom 9 smernice (EU) 2016/2341, s vynimkou institiicie vo vzt'ahu ku ktorej sa
Clensky Stat rozhodol uplatiiovat’ ¢lanok 5 uvedenej smernice alebo institucie, ktora

prevadzkuje dochodkové plany, ktoré spolu maju celkovo menej ako 15 ¢lenov;
,»dochodkovy produkt® je:

a)  dochodkovy produkt v zmysle ¢lanku 2 ods. 2 pism. e) nariadenia (EU)
¢. 1286/2014; alebo

b)  osobny dochodkovy produkt v zmysle ¢lanku 2 ods. 2 pism. g) nariadenia (EU)
¢. 1286/2014;
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9. wceloeurdpsky osobny dochodkovy produkt“ alebo ,, PEPP* je produkt v zmysle ¢lanku 2
bodu 2 nariadenia 2019/1238 ;

10. »spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP* je:

a)

spravcovska spolo¢nost’, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice

2009/65/ES, alebo

b) investi¢na spoloCnost’, ktorej bolo udelené povolenie v sulade so smernicou
2009/65/ES, ktora neurcila spravcovsku spolocnost’, ktorej bolo udelené povolenie
na jej spravu podl’a uvedenej smernice;

11. wfinanény poradca“ je

a)  sprostredkovatel’ poistenia, ktory poskytuje poistné poradenstvo v suvislosti s IBIP;

b)  poistoviia, ktora poskytuje poistné poradenstvo v suvislosti s IBIP;

¢)  uverovd institucia, ktorda poskytuje investicné poradenstvo;

d)  investicna spolocnost’, ktora poskytuje investicné poradenstvo;

e)  spravca AIF, ktory poskytuje investicné poradenstvo v sulade s ¢lankom 6 ods. 4
pism. b) bodom i) smernice 2011/61/EU, alebo

f)  spravcovska spolocnost’ PKIPCP, ktora poskytuje investi¢né poradenstvo v sulade
s ¢lankom 6 ods. 3 pism. b) bodom i) smernice 2009/65/ES;
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12. ,finan¢ny produkt* je:

a) portfolio spravované v sulade s bodom 6 tohto Clanku;

b)  alternativny investicny fond (AIF);

¢ IBIP;
d)  dochodkovy produkt;

e¢)  dochodkovy plan I ;

f)  PKIPCP;
g)  PEPP;
13. »alternativne investicné fondy* alebo ,,AIF*, sit AIF, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1

pism. a) smernice 2011/61/EU;
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

,dochodkovy plan* je dochodkovy plan, ako sa vymedzuje v ¢lanku 6 bode 2 smernice

(EU) 2016/2341;

»podnik kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov alebo ,,PKIPCP*

je podnik, ktorému bolo udelené povolenie v sulade s ¢lankom 5 smernice 2009/65/ES;

Linvesti¢né poradenstvo® je investi¢né poradenstvo, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1

bode 4 smernice 2014/65/EU;

,udrzatel'na investicia® je investicia do hospodarskej ¢innosti, ktora prispieva

k environmentalnemu ciel'u merand napriklad prostrednictvom kl'ucovych ukazovatel’ov
ucinnosti vyuZivania energie, energie 7 obnovitel’nych zdrojov, surovin, vody a pody,
ukazovatel’ov produkcie odpadu a emisii sklenikovych plynov a ukazovatel’ov vplyvu

na biodiverzitu a ukazovatel’ov obehového hospodarstva, alebo investicia

do hospodarskej ¢innosti, ktora prispieva k socialnemu ciel'u, najma investicia, ktora
prispieva k rieSeniu nerovnosti, alebo investicia, ktord podporuje socialnu sidrznost,
socialne zacClenenie a pracovnopravne vztahy, alebo investicia do l'udského kapitalu, ¢i
do ekonomicky alebo socidlne znevyhodnenych komunit a za predpokladu, Ze sa takymito
investiciami vyrazne nenarusi Ziaden 7 uvedenych ciel’ov, a spolo¢nosti, do ktorych sa
investovalo, dodrZiavaju postupy dobrej spravy, I najmai I pokial’ ide o zdravé Struktiry
riadenia, zamestnanecké vztahy, odmenovanie zamestnancov a plnenie daiiovych

povinnosti;

,.profesionalny investor* je klient, ktory spiiia kritéria stanovené v prilohe II k smernici

2014/65/EU;
»retailovy investor* je investor, ktory nie je profesionalnym investorom;

»sprostredkovatel’ poistenia® je sprostredkovatel’ poistenia, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2

ods. 1 bode 3 smernice (EU) 2016/97;
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21.

22.

23.

24.

,,poistné poradenstvo* je poradenstvo, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 ods. 1 bode 15

smernice (EU) 2016/97;

»riziko ohrozujuce udriatelnost’ je environmentdlna alebo socidlna udalost’ alebo stav
alebo udalost’ alebo stav v oblasti riadenia a spravy, ktoré by mohli mat’ skutocny alebo

potencidlny zdasadny negativny vplyv na hodnotu investicie;

europsky dlhodoby investi¢ny fond* alebo ,,ELTIF*“ je fond, ktory ziskal povolenie
v sitlade s Elankom 6 nariadenia (EU) 2015/760;

wfaktory udriatel’nosti“ su environmentdlne, socidlne alebo zamestnanecké zaleZitosti,

dodrZiavanie Pudskych prav, a boj proti korupcii a uplatkarstvu.

Clanok 3

Transparentnost’ politik tykajucich sa rizik ohrozujicich udrzatel'nost’

Ucastnici finan¢ného trhu na svojich webovych sidlach uverejnia informdcie o svojich
politikéch v suvislosti so zaclenenim rizik ohrozujacich udrzatelnost’ do svojho

investi¢ného rozhodovacieho procesu.

Financni poradcovia na svojich webovych sidlach uverejnia informdcie o svojich
politikdch v suvislosti so zac¢lenenim rizik ohrozujucich udrzatel'nost’ do svojho

investi¢ného alebo poistného poradenstva.
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Clinok 4

Transparentnost’ nepriaznivych vplyvov na udrZatel’nost’ na urovni subjektu

1 Udastnici finanéného trhu uverejnia a zachovajii na svojich webovych sidlach:

a)  vyhlasenie o politikach v oblasti ndleZitej starostlivosti vo vit’ahu k hlavnym
nepriaznivym vplyvom investicnych rozhodnuti na faktory udrZatel’nosti, pri
naleZitom zohladneni svojej vel’kosti, povahy a rozsahu svojich innosti, ako aj
typov svojich finanénych produktov, ktoré spristupiiuju, a to vtedy, ak zohladiiuju
uvedené vplyvy; alebo

b)  jasné odovodnenie, preco takéto nepriaznivé vplyvy investicnych rozhodnuti
na faktory udrZatel’nosti nezohl’adiiuju, a pripadne aj informdcie o tom, ¢i a kedy
maju v umysle takéto nepriaznivé vplyvy zohladiiovat’.
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2. Ugastnici finanéného trhu zahrnt do informacii poskytnutych v silade s odsekom 1 pism.

a) minimadlne:

a) informdcie o svojich politikdach v oblasti identifikdcie a priorizdcie hlavnych

nepriaznivych vplyvov na udriatel’nost’ a ukazovatel’ov;

b)  opis hlavnych nepriaznivych vplyvov na udrZatel’nost’ a vSetkych prijatych,

pripadne planovanych opatreni v suvislosti s tymito vplyvmi;

¢)  strucny suhrn politik zapdjania v sulade s ¢lankom 3g smernice 2007/36/ES, ak je

to relevantné;

d)  odkaz naich dodrZiavanie kodexu zodpovedného obchodného spravania
a medzindrodne uznanych noriem naleZitej starostlivosti a vykazovania a pripadne

stuperi ich zosuladenia s ciel’mi PariZskej dohody.
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3. Odchylne od odseku 1, ucastnici financného trhu, ktori ku svojmu suvahovému diiu
prekracuju kritérium priemerného poctu 500 zamestnancov pocas uctovného roka, od ...
[18 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial uverejnia
a zachovaju na svojich webovych sidlach vyhlasenie o svojich politikach v oblasti
ndleZitej starostlivosti, pokial’ ide o hlavné nepriaznivé vplyvy investicnych rozhodnuti
na faktory udrZatelnosti. Uvedené vyhlasenie zahriia aspori informdcie uvedené

v odseku 2.

4. Odchylne od odseku 1, ucastnici financného trhu, ktori su materskymi spolo¢nost’ami
vel’kej skupiny, ako sa uvddza v Eldnku 3 ods. 7 smernice 2013/34/EU, a ku siivahovému
ditu skupiny na konsolidovanom zdklade prekracuju kritérium priemerného poctu 500
zamestnancov pocas uctovného roka, od ... [18 mesiacov od datumu nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenial uverejnia a zachovaju na svojich webovych sidlach
vyhlasenie o svojich politikach v oblasti ndleZitej starostlivosti, pokial’ ide o hlavné

nepriaznivé vplyvy investicnych rozhodnuti na faktory udrZatel’nosti. Uvedené

vyhlasenie zah¥iia aspori informdcie uvedené v odseku 2.

8502/19 zse/TS/ah 39
PRILOHA GIP.2 SK



5. Financni poradcovia uverejnia a zachovaju na svojich webovych sidlach:

a) informdciu o tom, i s naleZitym ohl’adom na svoju vel’kost’, povahu a rozsah
svojich Cinnosti, ako aj typy financnych produktov, v suvislosti s ktorymi poskytuju
poradenstvo, zohladiiujit pri svojom investi¢cnom alebo poistnom poradenstve

hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory udriatel’nosti, alebo

b)  informadciu o tom, preco pri svojom investicnom alebo poistnom poradenstve
nezohladiiuju nepriaznivé vplyvy investicnych rozhodnuti na faktory
udrZatel’nosti, a pripadne aj informdciu o tom, &i a kedy maju v umysle takéto

nepriaznivé vplyvy zohladiiovat’.

6. Organy ESA prostrednictvom spolocného vyboru do ... [12 mesiacov od datumu
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial vypracuju navrh regulacnych technickych
predpisov v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadeni (E U) & 109372010, (EU) & 1094/2010
a (EU) & 1095/2010 tykajiice sa obsahu, metodik a prezenticie informdcii uvedenych
v odsekoch 1 az 5 tohto ¢lanku vo vit’ahu k ukazovatel’om udriatel’nosti v suvislosti s

nepriaznivym vplyvom na klimu a inymi environmentdalnymi nepriaznivymi vplyvmi.
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Organy ESA v relevantnych pripadoch poZiadaju o spolupracu Europsku

environmentdlnu agenturu a Spoloc¢né vyskumné centrum Europskej komisie.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc, aby doplnila toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s clankami 10 a7 14

nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) & 1094/2010 a (EU) & 1095/2010.

7. Organy ESA prostrednictvom spoloéného vyboru do ... [24 mesiacov odo diia
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] vypracuju navrh regulacnych technickych
predpisov v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadeni (E U) & 109372010, (EU) & 109472010
a (EU) & 1095/2010 tpkajiice sa obsahu, metodik a prezenticie informdcii uvedenych
v odsekoch 1 aZ 5 tohto ¢lanku, pokial’ ide o ukazovatele udrZatel’nosti v suvislosti
s nepriaznivymi vplyvmi v oblasti socidalnych a zamestnaneckych zdleZitosti, dodrZiavania

Pudskych prav, boja proti korupcii a uplatkadrstvu.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc, aby doplnila toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s clankami 10 a7 14

nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) & 1094/2010 a (EU) & 1095/2010.

Clanok 5
Transparentnost’ politik odmeiiovania vo vit'ahu k zacleitovaniu rizik ohrozujucich

udriatel’nost’

L Ucastnici financného trhu a financni poradcovia zaclenia do svojich politik
odmeiriovania informdcie o tom, do akej miery su uvedené politiky konzistentné so
zaclefiovanim rizik ohrozujucich udrZatel’nost’, a uverejnia tieto informdcie na svojich

webovych sidlach.

2. Informadcie uvedené v odseku 1 sa zaclenia do politik odmeriovania, ktoré musia
ucastnici financéného trhu a financéni poradcovia stanovit’ a zachovavat’ v sulade
s odvetvovymi pravnymi predpismi, konkrétne smernicami 2009/65/ES, 2009/138/ES,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 a (EU) 2016/2341.
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Clanok 6

Transparentnost’ zaclenovania rizik ohrozujucich udrzatelnost’

1. Ucastnici finan¢ného trhu v predzmluvnom zverejiiovani informacii uvadzaji opisy tychto

skuto¢nosti:

a)  sposob, akym su riziké ohrozujice udrzatel'nost’ zaclenené do svojich investicnych

rozhodnuti, a

b)  vysledky posudenia pravdepodobnych vplyvov rizik ohrozujucich udrzatel'nost’ I na

vynosy z finanénych produktov, ktoré spristupiiuju I .

Ak ucastnici finanéného trhu povazuju rizika ohrozujice udriatel’nost’ za nerelevantné,

opisy uvedené v prvom pododseku musia zahviiat’ jasné a strucné vysvetlenie dévodov.
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2. Financéni poradcovia v predzmluvnom zverejiiovani informacii uvadzaju opisy tychto

skuto¢nosti:

a)  sposob akym su riziké ohrozujice udrzatel'nost’ zaclenené do svojich investiéného

I alebo poistného poradenstva, a

b)  vysledok posudenia pravdepodobnych vplyvov rizik ohrozujicich udrzatel'nost’ I na

vynosy z financnych produktov, v sivislosti s ktorymi poskytuju poradenstvo I .

Ak finanény poradcovia povaZuju rizika ohrozujuce udriatelnost’ za nerelevantné, opisy

uvedené v prvom pododseku musia zahriiat’ jasné a strucné vysvetlenie dovodov.
3. Informadcie uvedené v odsekoch 1 a 2 sa zverejiiuju takto:

a) v pripade spravcov AIF zverejnenim informacii uvedenych v ¢lanku 23 ods. 1

smernice 2011/61/EU investorom;

8502/19 zse/TS/ah 43
PRILOHA GIP.2 SK



b)

v pripade poistovni poskytnutim informécii uvedenych v clanku 185 ods. 2 smernice
2009/138/ES alebo v relevantnych pripadoch v sulade s ¢lankom 29 ods. 1
smernice (EU) 2016/97;

¢) v pripade IZDZ poskytnutim informacii uvedenych v ¢lanku 41 smernice (EU)
2016/2341,

d) v pripade spravcov kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu poskytnutim
informacii uvedenych v &lanku 13 ods. 1 nariadenia (EU) &. 345/2013;

e) v pripade spravcov kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania poskytnutim
informéacii uvedenych v ¢lanku 14 ods. 1 nariadenia (EU) &. 346/2013;

f) v pripade tvorcov dochodkovych produktov v pisomnej forme v dostatocnom
predstihu pred tym, ako retailovy investor za¢ne byt viazany zmluvou tykajucou sa
doéchodkového produktu;

g) v pripade spravcovskych spolo¢nosti PKIPCP v prospekte uvedenom v ¢lanku 69
smernice 2009/65/ES;
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h)

v pripade investi¢nych spolo¢nosti, ktoré poskytuji spravu portfolia alebo investicné

poradenstvo, v sulade s clankom 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU;

i) v pripade uverovych institucii, ktoré poskytuju spravu portfolia alebo investicné
poradenstvo, v silade s élankom 24 ods. 4 smernice 2014/65/EU;

j) v pripade sprostredkovatel’'ov poistenia a poist’ovni poskytujucich poistné
poradenstvo v suvislosti s IBIP a v pripade sprostredkovatel’ov poistenia, ktori
poskytuju poistné poradenstvo v suvislosti dochodkovymi produktmi vystavenymi
fluktudcidm trhu, v stlade s ¢lankom 29 ods. 1 smernice (EU) 2016/97;

k) v pripade spravcov AIF pre fondy ELTIF v prospekte uvedenom v ¢lanku 23
nariadenia (EU) 2015/760;

1)} v pripade poskytovatel’ov PEPP v dokumente PEPP obsahujiicom kl'ucové
informadcie, ako sa uvdadza v ¢lanku 26 nariadenia (E U) 2019/1238.
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Clinok 7

Transparentnost’ nepriaznivych vplyvov na udrZatel’nost’ na urovni finanéného produktu

1 Do ... [36 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial, pre kaZdy
finanény produkt, pri ktorom ucastnik financného trhu uplatituje ¢lanok 4 ods. 1 pism.

a) alebo ¢lanok 4 ods. 3 alebo 4, zverejnenie informdcii uvedenych v élanku 6 ods. 3

obsahuje:

a) jasné a odovodnené vysvetlenie toho, ¢i a ak dno, ako sa vo finanénom produkte

zohladiiuju hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory udrzatelnosti;

b)  vyhldsenie o tom, Ze informdcie o hlavnych nepriaznivych vplyvoch na faktory
udrZatel’nosti su k dispozicii v ramci informdcii, ktoré sa maju zverejnit’ podla
Clanku 11 ods. 2.

Informadcie podl’a ¢lanku 11 ods. 2 v pripade, Ze obsahuju aj kvantifikdcie hlavnych
nepriaznivych vplyvov na faktory udriatel’nosti, sa mozu opierat’ o ustanovenia

regulacnych technickych predpisov prijatych podla ¢lanku 4 ods. 6 a 7.
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2. Ak ucastnik finanéného trhu uplatiiuje clanok 4 ods. 1 pism. b), zverejnenie informadcii
uvedenych v élanku 6 ods. 3 zverejiiovanych pre kaZdy financény produkt obsahuje
vyhldasenie o tom, Ze ucastnik financného trhu nezohladiiuje nepriaznivé vplyvy

investi¢nych rozhodnuti na faktory udrZatel’nosti, spolu s dovodmi.

Clinok 8
Transparentnost’ presadzovania environmentdlnych alebo socidlnych vilastnosti v predzmluvnom

zverejiiovani informdcit

1. Ak finanény produkt presadzuje medzi ostatnymi vlastnost’ami environmentdlne alebo
socidlne vlastnosti alebo ich kombindciu, za predpokladu, Ze spolocnosti, do ktorych sa
investovalo, dodrZiavajii postupy v oblasti dobrej spravy, informdcie, ktoré sa maju

zverejnit’ podla ¢lanku 6 ods. 1 a 3 obsahuju:
a) informdcie o tom, ako sa tieto vlastnosti dodrZiavaji;

b)  ak sa ako referencna hodnota urcil index, informdcie o tom, ¢i a akym sposobom

je tento index v sulade s uvedenymi vlastnost’ ami.
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2. Uéastnici finanéného trhu do informdcii, ktoré sa majii zverejnit’ podla Elinku 4 ods. 1
a 3 zahrnu aj informdciu o tom, kde je mozné ndjst’ metodiku pouZitu na vypocet indexu

uvedeného v odseku 1 tohto élanku.

3. Organy ESA prostrednictvom spolocéného vyboru vypracuju navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorom sa upresnia podrobnosti tykajuce sa prezentdcie

a obsahu informacii, ktoré sa maju zverejnit’ podla tohto ¢lanku.

Pri tvorbe navrhu regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku
tohto odseku beru orgdany ESA do uvahy rozne typy finanénych produktov, ich vlastnosti
a rozdiely medzi nimi, ako aj ciel’, ktorym je presné, primerané, jasné, nezavddzajuce,

jednoduché a strucné zverejiiovanie informdcii.
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Organy ESA predloZia navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku tohto odseku Komisii do ... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti

tohto nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc, aby doplnila toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v sulade s ¢lankami

10 a 14 nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) & 1094/2010 a (EU) & 1095/2010.

Clanok 9

Transparentnost’ udrzatel'nych investicii v predzmluvnom zverejilovani informéacii

Ak ma finan¢ny produkt udrzateI'né investicie ako svoj ciel’l a ako referencné hodnota sa
urcil index, informdcie, ktoré sa maju zverejnit’ podl'a ¢lanku 6 ods. 1 a 3, sa doplnia

tymito udajmi:
a) informéciami o tom, ako je urceny index zostladeny s uvedenym ciel’om;

b)  vysvetlenim, preco I a ako sa uréeny index zosuladeny s uvedenym ciel’om odlisuje

od vSeobecného trhového indexu.

Ak su ciel’om finan¢ného produktu udrzatelné investicie I a ako referen¢nd hodnota sa
neurcil Ziadny index, informécie, ktoré sa zverejnia podl'a ¢lanku 6 ods. 1 a 3 zahfiiaju

vysvetlenie, ako sa ma uvedeny ciel’ dosiahnut’.
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Ak je ciel’om finan¢ného produktu znizenie emisii uhlika, informadcie, ktoré sa maju
zverejnit’ podla ¢lanku 6 ods. 1 a 3, zahfiiaju aj ciel’ expozicie voc¢i nizkym emisiam uhlika
z hladiska dosiahnutia dlhodobych ciel’ov PariZskej dohody, pokial’ ide o globdlne

oteplovanie.
Odchylne od odseku 2 tohto ¢lanku, ak v sulade s nariadenim (EU) 2016/1011%¢

nie je k dispozicii I iadna referenéna hodnota EU pre investicie do transformdcie
hospoddrstva v sivislosti so zmenou klimy ani referenéna hodnota EU pre investicie v
sulade s PariZskou dohodou I , informacie uvedené v ¢lanku 6 obsahuju podrobné
vysvetlenie spdsobu, akym sa zabezpeci trvalé Gsilie o dosiahnutie ciel’a zniZzenia emisii
uhlika z hl’adiska dosiahnutia dlhodobych ciel’ov PariZskej dohody, pokial’ ide

o globalne oteplovanie.

Ugastnici finanéného trhu do informacii, ktoré sa maju zverejnit’ podla ¢lanku 6 ods. 1 a 3,
zahrnt 0daj o tom, kde sa nachadza metodika pouZzitd na vypocet indexov uvedenych
v odseku 1 tohto ¢lanku a referenéné hodnoty uvedené v odseku 3 druhom pododseku

tohto ¢lanku.

26

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. juna 2016 o indexoch
pouzivanych ako referencné hodnoty vo finanénych néstrojoch a finanénych zmluvéch
alebo na meranie vykonnosti investi¢nych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a
2014/17/EU a nariadenie (EU) &. 596/2014 (U. v. EU L 171, 29.6.2016, s. 1).
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Organy ESA prostrednictvom spoloéného vyboru vypracuju navrh regulacnych
technickych predpisov s ciel’om upresnit’ podrobnosti tykajuce sa prezentdacie a obsahu

informadcii, ktoré sa maju zverejnit’ podla tohto ¢lanku.

Pri tvorbe navrhu regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku
tohto odseku beru organy ESA do uvahy rozne typy finanénych produktov, ich ciele
uvedené v odsekoch 1, 2 a 3 a rozdiely medzi nimi, ako aj ciel’, ktorym je presné,

primerané, jasné, nezavddzajuce, jednoduché a strucné zverejiiovanie informdcii.

Organy ESA predloZia navrh regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku Komisii do ... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti

tohto nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc, aby doplnila toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v sulade s ¢lankami

10 a 14 nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) & 1094/2010 a (EU) & 1095/2010.
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Clinok 10
Transparentnost’ presadzovania environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti a udrZatel’nych

investicii na webovych sidlach

1 Ucastnici finanéného trhu v suvislosti s kaidym finanénym produktom uvedenym
v ¢lanku 8 ods. 1 a élanku 9 ods. 1, 2 a 3 na svojich webovych sidlach uverejnia

a zachovaju tieto informdacie:

a)  opis environmentdlnych alebo socidalnych vlastnosti alebo udrZatel’ného

investicného ciela;

b)  informadcie o metodikdach pouZitych na posudenie, meranie a monitorovanie
environmentdlnych alebo socidlnych vilastnosti alebo vplyvu udriatel’nych
investicii vybratych pre financny produkt, ako aj jeho zdroje udajov, kritéria
preskumania pre podkladové aktiva a prislusné ukazovatele udriatel’nosti pouZité
na meranie environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti alebo celkového

udrZatel’ného vplyvu financného produktu;
¢) informdcie uvedené v clankoch 8 a 9;

d) informadcie uvedené v Clanku 11.
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Informacie, ktoré sa maju zverejnit’ podl’a prvého pododseku, musia byt’ jasné, strucné
a zrozumitel’né pre investorov. Uverejnia sa presnym, primeranym, jasnym,
nezavddzajucim, jednoduchym a struc¢nym sposobom, a umiestnia sa na centrdalnom

a Pahko dostupnom mieste webového sidla.

Organy ESA prostrednictvom spoloéného vyboru vypracuju navrh regulacnych
technickych predpisov s ciel’om upresnit’ podrobnosti tykajuce sa obsahu informacii
uvedenych v odseku 1 prvom pododseku pism. a) a b), ako aj poZiadavky na prezentdciu

uvedené v odseku 1 druhom pododseku.

Pri tvorbe navrhu regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku
tohto odseku organy ESA zohladiiujii rozne typy finanénych produktov, ich vlastnosti
a ciele uvedené v odseku 1 a rozdiely medzi nimi. Organy ESA aktualizuju regulacné

technické predpisy na zaklade vyvoja v regulacnej a technologickej oblasti.
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Organy ESA predloZia tento navrh regulacnych technickych predpisov uvedenych
v prvom pododseku tohto odseku Komisii do ... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia

ucinnosti tohto nariadeniaj.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc, aby doplnila toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14

nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) & 1094/2010 a (EU) & 1095/2010.

Clanok 11
Transparentnost’ presadzovania environmentdlnych alebo socidlnych vlastnosti a udrzatel'nych

investicii v pravidelnych spravach

1 Ak ucastnici finanéného trhu spristupnia financny produkt ako sa uvadza v ¢lanku 8

ods. 1 a ¢lanku 9 ods. 1, 2 a 3, v pravidelnych spravach uvadzaju opis tychto skutocnosti:

a) v pripade financného produktu uvedeného v Clanku 8 ods. 1 mieru dosiahnutia

environmentdlnych alebo socidalnych vlastnosti;
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b) v pripade finanéného produktu uvedeného v ¢lanku 9 ods. 1, 2 a 3:

i) celkovy vplyv financéného produktu na udriatel’nost’ prostrednictvom

prisluSnych ukazovatelov udriatel’nosti, alebo

if)  ak sa ako referencnd hodnota urcil index, porovnanie medzi celkovym
vplyvom finan¢ného produktu na udrzatel'nost’ s vplyvmi uréené¢ho indexu

a vSeobecného trhového indexu prostrednictvom ukazovatel'ov udrzatel'nosti.
2. Informacie uvedené v odseku 1 sa zverejriuju takto:

a) v pripade spravcov AIF vo vyro¢nej sprave uvedenej v ¢lanku 22 smernice

2011/61/EU;

b) v pripade poistovni kazdoro¢ne pisomne v stlade s ¢lankom 185 ods. 6 smernice

2009/138/ES;
¢) v pripade IZDZ vo vyroénej sprdve uvedenej v &lanku 29 smernice (EU) 2016/2341;

d) v pripade spravcov kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu vo vyrocnej sprave

uvedenej v &lanku 12 nariadenia (EU) &. 345/2013;
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v pripade spravcov kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania vo vyrocnej

sprave uvedenej v ¢lanku 13 nariadenia (EU) &. 346/2013;

f) v pripade tvorcov dochodkovych produktov v pisomnej forme I vo vyroénych
spravach alebo v spravach v stlade s vnutrostatnym pravom;
g) v pripade spravcovskych spolo¢nosti PKIPCP vo vyro¢nych spravach uvedenych
v ¢lanku 69 smernice 2009/65/ES;
h) v pripade investi¢nych spoloc¢nosti, ktoré poskytuji spravu portfolia, v pravidelnych
sprdvach uvedenych v ¢lanku 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU;
i) v pripade uverovych institucii, ktoré poskytuju spravu portfolia, v pravidelnych
spravach uvedenych v Eldnku 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU;
Jj) v pripade poskytovatel'ov PEPP vo vykaze dochodkovych davok, ako sa uvadza
v &ldnku 36 nariadenia (EU) 2019/1238.
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3. Na ucely odseku 1 tohto ¢lanku mo6zu ucastnici finanéného trhu vyuzivat’ informacie
v spravach o hospodareni v stilade s ¢lankom 19 smernice 2013/34/EU alebo pripadne

v nefinan¢nych vykazoch v stlade s ¢lankom 19a uvedenej smernice.

4. Orgéany ESA prostrednictvom spolo¢ného vyboru vypracuji navrh regulacnych
technickych predpisov s ciel'om upresnit’ podrobnosti tykajuce sa obsahu a prezentacie

informacii uvedenych v odseku 1.

Pri tvorbe navrhu regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku
tohto odseku organy ESA zohladiiuju rozne typy financnych produktov, ich vlastnosti
a ciele a rozdiely medzi nimi. Organy ESA aktualizuju regulacné technické predpisy

na zaklade vyvoja v regulacnej a technologickej oblasti.
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Organy ESA predlozia tento nadvrh regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku tohto odseku Komisii do ... [12 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti

tohto nariadenia tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc, aby doplnila toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14

nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, | (EU) €. 1094/2010 a | (EU) &. 1095/2010.

Clanok 12

Preskimanie zverejiiovanych informacit

1. Utastnici finanéného trhu zabezpetia, aby sa akékol'vek informacie uverejnené v stilade
s ¢lankom 3, ¢lankom 5 alebo ¢lankom 10 aktualizovali. Ak Gcastnik finanéného trhu
zmeni tieto informacie, na tom istom webovom sidle sa uverejni aj jasné vysvetlenie
takejto zmeny.

2. Odsek 1 sa uplatiluje primerane na finanénych poradcov v stivislosti so vSetkymi
informéciami zverejnenymi v stlade s ¢lankami 3 a 5.
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Clanok 13

Marketingové oznamenia

1. Bez toho, aby boli dotknuté prisnejsie odvetvové pravne predpisy, najmé smernice
2009/65/ES, || 2014/65/EU a ] (EU) 2016/97 a nariadenie (EU) &. 1286/2014, i¢astnici
finan¢ného trhu a financéni poradcovia zabezpecia, aby ich marketingové oznamenia

neboli v rozpore s informéciami zverejnenymi v sulade s tymto nariadenim.

2. Orgéany ESA mozu prostrednictvom spoloc¢ného vyboru vypracovat’ navrh vykonavacich
technickych predpisov s cielom stanovit’ Standardnu prezentaciu informacii
o presadzovani environmentalnych alebo socidlnych vlastnosti a o udrzate'nych

investiciach.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc, aby prijala vykonavacie technické predpisy uvedené v
prvom pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankom 15 nariadeni (EU) &. 1093/2010,
| (EU) ¢ 1094/2010 a | (EU) ¢. 1095/2010.
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Clinok 14

Prislusné orgdany

Clenské $tity zabezpecia, aby prislusné orgdny uréené v suilade s odvetvovymi pravnymi
predpismi, najmd odvetvovymi pravnymi predpismi, ktoré sa uvadzaju v ¢lanku 6 ods. 3
tohto nariadenia a v siilade so smernicou 2013/36/EU, zabezpedili monitorovanie

dodrZiavania poZiadaviek, ktoré sa ucastnikom financéného trhu a finanénym poradcom
ukladaju tymto nariadenim. Prislusné orgdany maju vSetky pravomoci v oblasti dohladu

a vySetrovania, ktoré su potrebné na vykon ich funkcii podl’a tohto nariadenia.

Na ucely tohto nariadenia prislusné organy navzdajom spolupracuju a bez zbytoéného
odkladu si navzdjom poskytuju informdcie, ktoré su relevantné na ucely plnenia ich

povinnosti podl’a tohto nariadenia.

Clinok 15

Transparentnost’ zo strany IZDZ a sprostredkovatel’ov poistenia

1ZDZ uverejnia a udrZiavaju informdcie uvedené v clankoch 3 aZ 7 a v ¢lanku 10 ods. 1

prvom pododseku v stilade s Elankom 36 ods. 2 pism. f) smernice (EU) 2016/2341.
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2. Sprostredkovatelia poistenia oznamuju informdcie uvedené v ¢lanku 3, ¢lanku 4 ods. 5,
Clanku 5, élanku 6 a élanku 10 ods. 1 prvom pododseku v sulade s élankom 23 smernice

(EU) 2016/97.

Clinok 16
Daéchodkové produkty, na ktoré sa vit'ahuju nariadenia (ES) ¢ 883/2004 a (ES) & 987/2009

L Clenské staty sa mézu rozhodnit’ uplatiiovat’ toto nariadenie na tvorcov déchodkovych
produktov spravujucich vnutrosStdtne systémy socidlneho zabezpecenia, na ktoré sa
vzt’ahuju nariadenia (ES) ¢. 883/2004 a (ES) ¢ 987/2009. V takychto pripadoch
tvorcovia dochodkovych produktov uvedeni v ¢lanku 2 bode 1 pism. d) tohto nariadenia
zah#iaju tvorcov dochodkovych produktov spravujucich vnutroStdtne systémy
socidlneho zabezpecenia a dochodkové produkty uvedené v ¢lanku 2 bode 8 tohto
nariadenia. V takomto pripade, ma sa za to, Ze vymedzenie dochodkovych produktov

v Clanku 2 bode 8 tohto nariadenia zahriia aj dochodkové produkty uvedené v prvej vete.

2. Clenské §tity ozndmia rozhodnutia prijaté podla odseku 1 Komisii a organom ESA.
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Clinok 17
Vynimky

1 Toto nariadenie sa neuplatiiuje na sprostredkovatel’ ov poistenia, ktori poskytuju poistné
poradenstvo v suvislosti s IBIP, ani na investicné spolocnosti, ktoré poskytuju investicné
poradenstvo a ktoré su spolocnost’ami bez ohl’adu na svoju pravnu formu, vrdatane

fyzickych osob alebo samostatne zdarobkovo innych osob, ak zamestndvajiu menej ako tri

osoby.

2. Clenské $tity sa méotu rozhodniit’ uplatiiovat’ toto nariadenie na sprostredkovatel’ov
poistenia, ktori poskytuju poistné poradenstvo v suvislosti s IBIP, alebo na investi¢né

spolocnosti, ktoré poskytuju investi¢né poradenstvo, ako sa uvadza v odseku 1.

3. Clenské $tity ozndmia rozhodnutia prijaté podla odseku 2 Komisii a orgdnom ESA.
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Clinok 18

Sprava

Organy ESA zhodnotia rozsah dobrovol’ného zverejiiovania informdcii v sulade s ¢lankom 4 ods.
1 pism. a) a ¢lankom 7 ods. 1 pism. a). Orgdany ESA najneskor do ... [18 mesiacov od datumu
uplatiiovania ¢lankov 4 a 7] predloZia Komisii spravu o najlepSich postupoch a vydaju
odporucania tykajuce sa noriem pre dobrovol’né predkladanie sprav. V uvedenej vyrocnej sprave
posudia dosledky postupov ndleZitej starostlivosti pre zverejitovanie informdcii podl’a tohto
nariadenia a poskytnii usmernenie v tejto suvislosti. Tdato sprdava sa zverejni a predloZi

Europskemu parlamentu a Rade.

Clanok 19

Hodnotenie

1. Komisia do ... [36 mesiacov odo dna nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia] zhodnoti

uplatiiovanie tohto nariadenia, a predovsetkym toho:

a) Cibysav clanku 4 ods. 3 a 4 mal ponechat’ odkaz na priemerny pocet
zamestnancov alebo ¢i by sa mal nahradit’ alebo doplnit’ inymi kritériami, a posudi

prinosy a umernost’ suvisiaceho administrativneho zat’aZenia;
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b)  {i uplatitovaniu tohto nariadenia nebrani nedostatok udajov alebo ich
nedostatocnd kvalita vratane ukazovatel’ ov nepriaznivych vplyvov na faktory

udrZatel’nosti zo strany spolocnosti, do ktorych sa investuje.
2. K hodnoteniu podla odseku 1 sa podl’a potreby pripoji legislativny navrh.

Clanok 20

Nadobudnutie u¢innosti a uplatiiovanie

1. Toto nariadenie nadobuda u¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom

vestniku Europskej unie.

2. Toto nariadenie sa uplatiiuje od ... [15 mesiacov odo dila uverejnenia tohto nariadenia

v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie].
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3. Odchylne od odseku 2 tohto ¢lanku sa vSak ¢lanok 4 ods. 6 a 7, ¢lanok 8 ods. 3, ¢lanok 9
ods. 5, ¢lanok 10 ods. 2, ¢lanok 11 ods. 4 a ¢lanok 13 ods. 2 I sa uplatiuju od ... [datum
nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia] a ¢lanok 11 ods. 1 az 3 sa uplatiuje

od... [1. januéra roku nasledujuceho po datume uvedenom v odseku 2 tohto ¢lanku].

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V..

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda
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