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I JOHDANTO

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 294 artiklan midrdysten seka
yhteispddtosmenettelyyn sovellettavista kidytdnnén menettelytavoista annetun yhteisen julistuksen!
mukaisesti neuvosto, Euroopan parlamentti ja komissio ovat olleet useita kertoja epévirallisesti

yhteydessa toisiinsa, jotta siddosehdotuksesta paddstdisiin sopimukseen ensimmaiisessa kasittelyssa.

Tahén sdadosehdotukseen odotettiin® sovellettavan oikaisumenettelyd® uudessa Euroopan
parlamentissa sen jdlkeen, kun sitd edeltdvi parlamentti on hyviksynyt ensimmaiisen késittelyn

kantansa.

1 EUVL C 145, 30.6.2007, s. 5.
2 Asiak. 8507/19.
3 Euroopan parlamentin tydjarjestyksen madrdys 241.
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II AANESTYS

Toimielinten vilisten epavirallisten neuvottelujen jalkeen Euroopan parlamentti hyvaksyi
istunnossaan 18. huhtikuuta 2019 yhden tarkistuksen (ilman lingvistijuristien viimeistely&)
komission ehdotukseen ja lainsdddantdpédatoslauselman edelld mainitun ehdotuksen hyviksymiseksi
Euroopan parlamentin ensimmadisen késittelyn kantana. Se vastaa sitd, mitd toimielinten kesken oli

alustavasti sovittu.

Kun lingvistijuristit olivat viimeistelleet hyviksytyn tekstin, Euroopan parlamentti hyviksyi

10. lokakuuta 2019 oikaisun ensimmaisen kasittelyn kantaansa.

Neuvoston olisi voitava hyviksyi timin péitoksen liitteend* oleva Euroopan parlamentin kanta

yhdessé oikaisun kanssa, jolloin molempien toimielinten ensimmaiinen késittely paattyy.

Sdiados annettaisiin sitten Euroopan parlamentin kantaa vastaavassa muodossa.

4 Hyviksytyt tarkistukset ja Euroopan parlamentin lainsédddéntopéaédtoslauselma ovat liitteessé.

Tarkistukset esitetddn konsolidoituna tekstind siten, ettd muutokset komission ehdotukseen on
lihavoitu ja kursivoitu. Poistettu teksti on osoitettu merkilld " I "
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ANNEX

Kestaviin sijoituksiin ja kestavyysriskeihin liittyvien tietojen antaminen ***I

Euroopan parlamentin lainsdadéintopaitoslauselma 18. huhtikuuta 2019 ehdotuksesta
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi kestiviin sijoituksiin ja kestidvyysriskeihin
liittyvien tietojen antamisesta ja direktiivin (EU) 2016/2341 muuttamisesta (COM(2018)0354
— C8-0208/2018 — 2018/0179(COD))

(Tavallinen lainsiditamisjirjestys: ensimméinen Kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2018)0354),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan ja
114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille (C8-
0208/2018),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,

ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 17. lokakuuta 2018 antaman
lausunnon?,

ottaa huomioon alueiden komitean 5. joulukuuta 2018 antaman lausunnon®,

ottaa huomioon asiasta vastaavan valiokunnan tygjérjestyksen 69 f artiklan 4 kohdan
mukaisesti hyviksymaén alustavan sopimuksen sekd neuvoston edustajan 27. maaliskuuta
2019 péaivatylla kirjeelld antaman sitoumuksen hyviksya Euroopan parlamentin kanta
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 4 kohdan mukaisesti,

ottaa huomioon tydjarjestyksen 59 artiklan,

ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinndn ja ympériston,
kansanterveyden ja elintarvikkeiden turvallisuuden valiokunnan lausunnon (A8-0363/2018),

1. vahvistaa jiljempénd esitetyn ensimmadisen késittelyn kannan;

2. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin kasiteltdaviksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

3.  kehottaa puhemiestd vilittimééan parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seka
kansallisille parlamenteille.

S EUVL C 62, 15.2.2019, s. 97.

6 EUVL C 86, 7.3.2019, s. 24.
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P8 _TC1-COD(2018)0179

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimmaisessi kisittelyssia 18. huhtikuuta 2019,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/... antamiseksil kestavyyteen

liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessd hyvéksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,

noudattavat tavallista lainsditimisjirjestysti®,

7 EUVL C 62, 15.2.2019, s. 97.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 18. huhtikuuta 2019.
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sekd katsovat seuraavaa:

()

Yhdistyneiden kansakuntien yleiskokous hyviiksyi 25 pdivénd syyskuuta 2015 uuden
maailmanlaajuisen kestéiviin kehityksen kehyksen eli Agenda 2030 -toimintaohjelman,
jaljempiindii ’Agenda 2030 -toimintaohjelma’, jonka ytimessd ovat kestéivin kehityksen
tavoitteet. Komission 22 pdivind marraskuuta 2016 antamassa tiedonannossa
""Seuraavat toimet Euroopan kestiiviin tulevaisuuden varmistamiseksi" liitetiiin
kestiivin kehityksen tavoitteet unionin politiikkakehykseen sen varmistamiseksi, etti
kaikissa unionin toimissa ja toimintapolitiikkaa koskevissa aloitteissa sekii unionin
sisdlli ettd maailmanlaajuisesti otetaan kestivin kehityksen tavoitteet huomioon heti
alusta alkaen. Eurooppa-neuvoston 20 pdiivind kesikuuta 2017 antamissa pdditelmissa
vahvistettiin, ettii unioni ja jisenvaltiot ovat sitoutuneet panemaan tiytintéon Agenda

2030 -toimintaohjelman tiysipainoisella, johdonmukaisella, kattavalla, yhdennetylli ja

tehokkaalla tavalla tiiviissd yhteistyossi kumppaneiden ja muiden sidosryhmien kanssa.
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Siirtyminen véhdhiiliseen, kestdvampéin ja resurssitehokkaaseen kiertotalouteen kestdivin
kehityksen tavoitteiden mukaisesti on keskeinen tekija unionin talouden pitkén aikavélin
kilpailukyvyn varmistamisessa. Ilmastonmuutosta koskevan Yhdistyneiden kansakuntien
puitesopimuksen nojalla hyvéksytylld Pariisin sopimuksella, jaljempéna "Pariisin sopimus',
jonka unioni hyviksyi 5 péivini lokakuuta 2016° ja joka tuli voimaan 4 pdivini
marraskuuta 2016, pyritddn torjumaan ilmastonmuutosta muun muassa varmistamalla, ettd
rahoitusvirrat tukevat vihén kasvihuonekaasupédstdja tuottavaa ja ilmastonmuutoksen

kestdavaa kehitysta.

Jotta voidaan saavuttaa Pariisin sopimuksen tavoitteet ja vihentid merkittivasti

ilmastonmuutoksen aiheuttamia riskejd ja vaikutuksia, maailmanlaajuisena tavoitteena
olisi oltava maapallon keskilimpdétilan nousun pitiminen selviisti alle 2 celsiusasteessa
suhteessa esiteolliseen aikaan ja pyrkiminen toimiin, joilla limpdétilan nousu saataisiin

rajattua 1,5 celsiusasteeseen suhteessa esiteolliseen aikaan.

9 Neuvoston pditos (EU) 2016/1841, annettu 5 pdivéanid lokakuuta 2016, ilmastonmuutosta
koskevan Yhdistyneiden kansakuntien puitesopimuksen nojalla hyvéiksytyn Pariisin
sopimuksen tekemisestd Euroopan unionin puolesta (EUVL L 282, 19.10.2016, s. 1).
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4) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2009/65/EY'°, 2009/138/EY!!,
2011/61/EU'2, 2013/36/EU," 2014/65/EU', (EU) 2016/97'°, (EU) 2016/2341'¢ ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusten (EU) N:o 345/2013!7, (EU) N:o 346/2013'8,
(EU) 2015/760" ja (EU) 2019/1238?° yhteinen tavoite on helpottaa siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten, jaljempana
'vhteissijoitusyritykset', luottolaitosten, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien,
jaljempéna 'vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat', jotka hoitavat tai markkinoivat
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, eurooppalaiset pitkdiaikaissijoitusrahastot mukaan
lukien, vakuutusyritysten, sijoituspalveluyritysten, vakuutusedustajien, ammatillisia
lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten, jdljempéna 'lisdeldkelaitokset', vaatimukset tayttdvien
riskipddomarahastojen hoitajien, I vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen

erikoistuneiden rahastojen hoitajien, ja yleiseurooppalaisten yksiléllisten eliketuotteiden,

10 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivina heindkuuta

2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksié (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdaysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivini
marraskuuta 2009, vakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
(Solvenssi IT) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivdnd kesdkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivind
keséikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY
muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176,
27.6.2013, s. 338).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pédivand toukokuuta
2014, rahoitusvilineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu 20 pédivina
tammikuuta 2016, vakuutusten tarjoamisesta (EUVL L 26, 2.2.2016, s. 19).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 pédivini
joulukuuta 2016, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta
(EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 péivdnd
huhtikuuta 2013, eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pdivana
huhtikuuta 2013, eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista
rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 18).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 pdivind
huhtikuuta 2015, eurooppalaisista pitkdiaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123,
19.5.2015, s. 98).
20 Euroopan ja parlamentin asetus (EU) 2019/1238, annettu 20 pdivani kesdkuuta 2019,
yleiseurooppalaisesta yksildllisestéd eldketuotteesta (PEPP) (EUVL L 198, 25.7.2019, s. 1).

11
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jéljempiini 'PEPP', tarjoajien toiminnan aloittamista ja jatkamista. Mainituilla
direktiiveilld ja asetuksilla yhndenmukaistetaan lopullisten sijoittajien suojaa ja
varmistetaan, ettd niiden saatavilla on helpommin monenlaisia rahoitustuotteita seké

sdddetddn samalla sddnndisti, joiden avulla lopulliset sijoittajat voivat tehdé tietoon

perustuvia sijoituspadtoksia.
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Tietojen antaminen lopullisille sijoittajille kestdvyysriskien ottamisesta huomioon,
haitallisten kestivyysvaikutusten ottamisesta huomioon, kestivista sijoitustavoitteista tai
ympiiristoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistimisestd sijoituksiin
liittyvdssé paatoksenteossa ja neuvontamenettelyissa ei ole riittdvédn kehittynytté, koska

téllaiseen tietojen antamiseen ei vield sovelleta yndenmukaistettuja vaatimuksia.

Se, etti rahoitusneuvojat, joiden palveluksessa on viihemmdn kuin kolme tyontekijiid, on

Jétetty timdn asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle, ei saisi vaikuttaa direktiivien
2014/65/EU ja (EU) 2016/97 saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddiintod annetun
kansallisen lainsdddinnon mddrdysten soveltamiseen eikd etenkddn sijoitus- ja
vakuutusneuvontaa koskeviin sddintoihin. Vaikka tillaisilla rahoitusneuvojilla ei ole
timan asetuksen mukaista tiedonantovelvollisuutta, niiden on timdn vuoksi

neuvontamenettelyissddn otettava huomioon ja laskettava mukaan kestivyysriskit.
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Timdn asetuksen soveltamisalaan kuuluvien yhteisdjen olisi toimintansa luonteesta
riippuen noudatettava finanssimarkkinatoimijoita koskevia sddntojd, jos ne valmistavat
rahoitustuotteita, ja noudatettava rahoitusneuvojia koskevia sdidntoja, jos ne tarjoavat
sijoitusneuvontaa tai vakuutusneuvontaa. Ndin ollen tilanteissa, joissa tillaiset yhteisot
toteuttavat samanaikaisesti sekd finanssimarkkinatoimijoiden etti rahoitusneuvojien
toimia, tillaiset yhteisot olisi katsottava finanssimarkkinatoimijoiksi, jos téillaiset yhteisot
toimivat rahoitustuotteiden kehittijien ominaisuudessa, mukaan lukien salkunhoidon
tarjoaminen, ja rahoitusneuvojiksi, jos ne tarjoavat sijoitusneuvontaa tai

vakuutusneuvontaa.

Koska unionia koettelevat lisddintyviissd mddrin ilmastonmuutoksen katastrofaaliset ja
ennakoimattomat seuraukset, resurssien ehtyminen ja muut kestéivyyteen liittyviit
kysymykset, tarvitaan pikaisia toimia pidoman mobilisoimiseksi paitsi julkisten
politiikkatoimien myds rahoituspalvelusektorin avulla. Finanssimarkkinatoimijoilta ja
rahoitusneuvojilta olisi timdn vuoksi edellytettiivd, etti ne antavat yksityiskohtaiset
tiedot toimintatavoistaan, jotka koskevat kestivyysriskien ottamista huomioon ja

haitallisten kestiivyysvaikutusten ottamista huomioon.
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Koska unionissa ei ole yhdenmukaistettuja sddntoja, jotka koskisivat kestavyyteen
liittyvien tietojen antamista lopullisille sijoittajille, on todenndkdistd, ettd kansallisella
tasolla otetaan jatkossakin kdyttoon erilaisia toimenpiteitd ja eri rahoituspalvelusektoreiden
erilaiset toimintatavat saattavat jatkua. Téllaiset erilaiset toimenpiteet ja toimintatavat
aiheuttaisivat tiedonantovaatimusten merkittdvien eroavuuksien vuoksi edelleen
merkittavid kilpailun véaristymié. Lisdksi rinnakkain kehittyvit, kaupallisiin
prioriteetteihin perustuvat markkinaperusteiset kdytdnnot, jotka tuottavat eridvia tuloksia,
lisdédvat tilla hetkelld markkinoiden pirstaloitumista ja saattavat jopa entisestdén liséata
sisimarkkinoiden toiminnan fehotfomuutta tulevaisuudessa. Erilaiset
tiedonantovaatimukset ja markkinaperusteiset kdytdnndt vaikeuttavat suuresti eri
rahoitustuotteiden vertailua, I luovat epdtasapuoliset toimintaedellytykset tallaisten
tuotteiden vilille I ja jakelukanavien vilille ja muodostavat uusia esteitd sisimarkkinoiden
toiminnalle. Téllaiset erot voisivat myds himment&é lopullisia sijoittajia ja vaéristdd niiden
sijoituspdétoksid. Pariisin sopimuksen noudattamisen varmistamisessa on olemassa riski,
ettd jasenvaltiot toteuttavat toisistaan poikkeavia kansallisia toimenpiteiti, jotka voivat
luoda esteitd sisdimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja haitata
finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien toimintaa. Koska avoimuuteen liittyvia
yhdenmukaistettuja sddntojé ei ole, lopullisten sijoittajien on myds vaikea verrata
tehokkaasti eri jdsenvaltioiden erilaisia rahoitustuotteita I niiden ympéristoon,
yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien riskien ja kestdvien sijoitustavoitteiden osalta.
Sen vuoksi on tarpeen puuttua sisimarkkinoiden toimintaa haittaaviin olemassa oleviin
esteisiin ja tehostaa rahoitustuotteiden vertailukelpoisuutta todennékdisten uusien

esteiden viélttimiseksi.
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(10) Timdin asetuksen tavoitteena on vihentdid pddimiehen ja edustajan vilisessdi suhteessa
esiintyvdd informaation epdsymmetriaa, joka liittyy kestiivyysriskien huomioon
ottamiseen, haitallisten kestivyysvaikutusten huomioon ottamiseen, ympdristoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien ja kestdiviin sijoittamisen edistimiseen
edellyttimidilla, etti finanssimarkkinatoimijat ja rahoitusneuvojat antavat lopullisille
sijoittajille tietoja ennen sopimuksen tekemistii ja jatkuvasti silloin, kun ne toimivat

ndiiden lopullisten sijoittajien (pidmiehet) edustajina.

(11) Tilli asetuksella tiydennetidn tiedonantovaatimuksia, joista sdddetddn direktiiveissdi
2009/65/EY, 2009/138/EY, 2011/61/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97, (EU) 2016/2341 ja
asetuksissa (EU) N:o 345/2013, (EU) N:o 346/2013, (EU) 2015/760, (EU) 2019/1238
sekd henkilokohtaisia ja yksilollisid eliketuotteita koskevassa kansallisessa
lainsddidinnossd. Tamdn asetuksen noudattamisen asianmukaisen ja tehokkaan
valvonnan varmistamiseksi jisenvaltioiden olisi tukeuduttava kyseisten sddntojen

nojalla jo nimettyihin toimivaltaisiin viranomaisiin.
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Tiissd asetuksessa sdilytetidn finanssimarkkinatoimijoille ja rahoitusneuvojille asetetut
vaatimukset, joiden mukaan ndiiden on toimittava lopullisten sijoittajien etujen
mukaisesti, muun muassa vaatimus noudattaa riittivida asianmukaista huolellisuutta
(due diligence) ennen sijoituksen tekemisti, kuten direktiiveissi 2009/65/EY,
2009/138/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97, (EU) 2016/2341 ja
asetuksissa (EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 sekd henkilokohtaisia ja
Yksilollisid eliketuotteita koskevassa kansallisessa lainsdddinndssd sdddetddin. Kyseisten
sddntojen mukaisten tehtiviensd suorittamiseksi finanssimarkkinatoimijoiden ja
rahoitusneuvojien olisi otettava prosesseissaan, asianmukaisen huolellisuuden prosessit
mukaan lukien, huomioon paitsi kaikki asiaankuuluvat rahoitusriskit myos kaikki
asiaankuuluvat kestivyysriskit mukaan lukien, joilla voi olla kielteinen aineellinen
vaikutus sijoituksen tai neuvon taloudelliseen tuottoon ja heiddin olisi arvioitava tillaisia
riskeji jatkuvasti. Finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien olisi sen vuoksi
tismennettivii toimintaperiaatteissaan, miten ne ottavat kyseiset riskit huomioon, ja

Jjulkaistava nimd toimintaperiaatteet.
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Tiissd asetuksessa edellytetiiiin, ettd vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevaa
sijoitusneuvontaa tai vakuutusneuvontaa tarjoavat finanssimarkkinatoimijat ja
rahoitusneuvojat julkaisevat kestéivyysriskien huomioon ottamista koskevat kirjalliset
toimintaperiaatteet ja varmistavat tillaiseen huomioon ottamiseen liittyvin avoimuuden,

riippumatta rahoitustuotteiden rakenteesta ja kohdemarkkinasta.

Kestivyysriskilli tarkoitetaan ympiiristoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyviii
tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla kielteinen aineellinen
vaikutus sijoituksen arvoon, kuten tismennetddin alakohtaisessa lainsddddinnossd,
erityisesti direktiiveissi 2009/65/EY, 2009/138/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/65/EU, (EU) 2016/97, (EU) 2016/2341 tai niiden nojalla hyviksytyissi

delegoiduissa sdddoksissd ja teknisissd séidntelystandardeissa.
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(15) Tdamd asetus ei saisi vaikuttaa direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97, (EU) 2016/2341 ja asetusten (EU) No 345/2013
ja (EU) No 346/2013 sekd henkilokohtaisia ja yksilollisid eliketuotteita koskevan
kansallisen lainsdddidnnon mukaisiin riskien huomioon ottamista koskeviin sddntoihin,
muun muassa asiaankuuluviin sovellettaviin oikeasuhteisuutta koskeviin perusteisiin,
joita ovat esimerkiksi koko, sisiiinen organisaatio seki kyseisen toiminnan luonne,
laajuus ja monitahoisuus. Tdamdin asetuksen tavoitteena on lisdti avoimuutta siihen,
miten finanssimarkkinatoimijat ja rahoitusneuvojat ottavat kestiivyysriskit huomioon
sijoituspddtoksissddn sekd sijoitus- tai vakuutusneuvonnassaan. Jos kestivyysriskien
arviointi johtaa pddtelmddn, etti rahoitustuotteen kannalta merkityksellisind pidettyjii
kestiivyysriskejd ei ole olemassa, syyt tille johtopiiiitokselle olisi selitettiivd. Jos arviointi
Jjohtaa pdiitelmdiin, jonka mukaan kyseiset riskit ovat merkityksellisid, olisi ilmoitettava
joko laadullisesti tai mddridllisesti ilmaistuna, missd mddrin kyseiset kestivyysriskit
voisivat vaikuttaa rahoitustuotteen tuottoon. Finanssimarkkinatoimijoiden laatimat
arviot kestivyysriskeistd ja niihin liittyviit ennen sopimuksen tekemisti annettavat tiedot
olisi otettava huomioon tiedoissa, jotka rahoitusneuvojat antavat ennen sopimuksen
tekemisti. Rahoitusneuvojien olisi ennen neuvonnan antamista ilmoitettava, miten ne
ottavat kestivyysriskit huomioon valitessaan lopullisille sijoittajille esiteltiviii
rahoitustuotetta, riippumatta lopullisten sijoittajien kestivyysmieltymyksisti. Timd ei
saisi vaikuttaa direktiivien 2014/65/EU ja (EU) 2016/97 saattamiseksi osaksi kansallista
lainsddiddntod annetun kansallisen lainsdddinnon mddrdysten soveltamiseen, erityisesti
niiden finanssimarkkinatoimijoille ja rahoitusneuvojille asetettujen velvoitteiden osalta,
jotka koskevat tuotehallintaa, soveltuvuuden ja asianmukaisuuden arviointia ja

vaatimusten ja tarpeiden mdirittelyd.
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Sijoituspddtokset ja -neuvonta saattavat aiheuttaa tai edistiii kielteisid, aineellisia tai
todenndikoisesti toteutuvia aineellisia vaikutuksia kestivyystekijoihin tai olla néihin

vaikutuksiin suoraan yhteydessii.

(17) Jotta varmistetaan, ettd titd asetusta sovelletaan johdonmukaisesti ja yhdenmukaisesti, on
tarpeen vahvistaa yhdenmukainen 'kestdvien sijoitusten' miiritelma, jonka mukaan
sijoitusten kohteena olevat yritykset noudattavat hyvid hallintotapoja ja ennalta
varautumisen ""ei merkittivdd haittaa"- periaatetta siten, ettei ympdristoon eikdi
yhteiskuntaan liittyviii tavoitetta vahingoiteta merkittiviisti.

8502/19 js/IP/mh 14
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Kun finanssimarkkinatoimijat ottavat huomioon sijoituspdditiosten pddasialliset,
aineelliset tai todenndikéisesti toteutuvat aineelliset haitalliset vaikutukset

luonteen ja laajuuden ja saataville asettamiensa rahoitustuotteiden lajit, niiden olisi
sisdllytettiivii prosesseihinsa, myos asianmukaisen huolellisuuden prosesseihinsa,
menettelyt piidasiallisten haitallisten vaikutusten ottamiseksi huomioon asiaankuuluvien
taloudellisten riskien ja asiaankuuluvien kestivyysriskien ohella. Tiillaisia menettelyji
koskevissa tiedoissa voitaisiin kuvailla, miten finanssimarkkinatoimijat téyttiiviit
kestdivyyteen liittyvit omaisuudenhoitovelvoitteensa tai muut osakkeenomistajuuteen
liittyviit sitoumukset. Finanssimarkkinatoimijoiden olisi sisdillytettiivii
verkkosivustoilleen tiedot ndisti menettelyistii ja kuvaukset pddasiallisista haitallisista
vaikutuksista. Timdn osalta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1093/2010%" perustetun Euroopan pankkiviranomaisen (EPV), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010%? perustetun Euroopan vakuutus-

ja lisielikeviranomaisen (EIOPA) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:o 1095/2010% perustetun Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA)
yhteiskomitean, jiljempdind ’yhteiskomitea’, sekd finanssimarkkinatoimijoiden ja
rahoitusneuvojien olisi otettava huomioon Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen
jérjeston (OECD) laatima vastuulliseen liiketoimintaan liittyvii asianmukaista
huolellisuutta koskeva ohjeistus sekd Yhdistyneiden kansakuntien tukemat vastuullisen

sijoittamisen periaatteet.

21

22

23

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu

24 paivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission péaatoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu

24 paivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus-

ja liséeldkeviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta
ja komission paédtoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu

24 paivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pdédtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).

8502/19

js/IP/mh 15
GIP.2 FI
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/AUTO/?uri=uriserv:OJ.L_.2010.331.01.0012.01.FIN&toc=OJ:L:2010:331:TOC
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/AUTO/?uri=uriserv:OJ.L_.2010.331.01.0048.01.FIN&toc=OJ:L:2010:331:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/AUTO/?uri=uriserv:OJ.L_.2010.331.01.0048.01.FIN&toc=OJ:L:2010:331:TOC
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/AUTO/?uri=uriserv:OJ.L_.2010.331.01.0048.01.FIN&toc=OJ:L:2010:331:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/AUTO/?uri=uriserv:OJ.L_.2010.331.01.0084.01.FIN&toc=OJ:L:2010:331:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/AUTO/?uri=uriserv:OJ.L_.2010.331.01.0084.01.FIN&toc=OJ:L:2010:331:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/AUTO/?uri=uriserv:OJ.L_.2010.331.01.0084.01.FIN&toc=OJ:L:2010:331:TOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/AUTO/?uri=uriserv:OJ.L_.2010.331.01.0084.01.FIN&toc=OJ:L:2010:331:TOC

(19)

(20)

Kestivyystekijoiden ottaminen huomioon sijoituksia koskevassa
plidtoksentekoprosesseissa ja neuvontamenettelyissd voi tuottaa hyotyji myos
finanssimarkkinoiden ulkopuolella. Se voi lisdti reaalitalouden hdiirion sietokykyid ja
rahoitusjirjestelmdin vakautta. Tiilli tavoin se voi viime kiidessii vaikuttaa
rahoitustuotteiden riski/tuotto-suhteeseen. Ndin ollen on olennaisen tirkedd, etti
finanssimarkkinatoimijat ja rahoitusneuvojat antavat tarvittavat tiedot, jotta lopulliset

sijoittajat voivat tehdi tietoon perustuvia sijoituspiidtoksid.

Finanssimarkkinatoimijoiden, jotka ottavat huomioon sijoituspdiitosten pddasialliset
haitalliset vaikutukset kestivyystekijoihin, olisi annettava kunkin rahoitustuotteen osalta
ennen sopimuksen tekemisti annettavissa tiedoissa tiiviissi muodossa laadullisesti tai
mddridllisesti ilmaistuna tiedot siiti, miten tillaiset vaikutukset huomioidaan seki

ovat saatavilla jatkuvassa raportoinnissa. Pddasiallisten haitallisten vaikutusten olisi
katsottava tarkoittavan sijoituspdidtosten ja -neuvonnan vaikutuksia, joista aiheutuu

kielteisid vaikutuksia kestivyystekijoihin.
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2D

Tihiin mennessd on kehitetty kestdvid tuotteita, joiden tavoitetaso vaihtelee. Ennen
sopimuksen tekemisti annettavia tietoja ja mddrdaikaiskatsauksissa annettavia tietoja
varten on sen vuoksi tarpeen erottaa toisistaan vaatimukset, jotka koskevat toisaalta
rahoitustuotteita, jotka edistiivit ympiiristoon tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia,
ja toisaalta rahoitustuotteita, joiden tavoitteena on myonteinen vaikutus ympdristoon ja
yhteiskuntaan. Finanssimarkkinatoimijoiden olisi sen vuoksi niiden rahoitustuotteiden
osalta, joilla on ympiiristoon tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia, ilmoitettava,
vastaako kiinnitetty indeksi — kestivyysindeksi tai yleisindeksi — kyseisii ominaisuuksia
ja jos vastaa, milld tavoin, ja jos mitdidn vertailuarvoa ei ole kiytetty, tiedot siitd, miten
rahoitustuotteiden kestivyysominaisuudet toteutuvat. Niiden rahoitustuotteiden osalta,
joiden tavoitteena on myonteinen vaikutus ympdristoon ja yhteiskuntaan,
finanssimarkkinatoimijoiden olisi ilmoitettava, miti kestivyyden vertailuarvoa ne
kdyttiviit kestivin tuoton mittaamiseen, ja jos mitidn vertailuarvoa ei ole kiytetty,
selitettivd, miten kestivii tavoite saavutetaan. Kyseiset tiedot olisi sisdillytettivii niiden

vuosikertomuksiin.
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Timii asetus ei vaikuta direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/65/EU, (EU) 2016/97, (EU) 2016/2341 ja asetusten (EU) N:o 345/2013 ja (EU)
N:o 346/2013 tai tiytintoonpanosdidosten ja henkilokohtaisia ja yksilollisidi
eliketuotteita koskevan kansallisen lainsdiddinnén mukaisiin
finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien henkiloston palkitsemista tai
tuottavuuden arviointia koskeviin sddntoihin, mukaan lukien mutta ei pelkistdiiin
asiaankuuluviin sovellettaviin oikeasuhteisuutta koskeviin perusteisiin, joita ovat
esimerkiksi koko, sisiinen organisaatio sekii kyseisen toiminnan luonne, laajuus ja
monitahoisuus. On kuitenkin aiheellista laadullisessa ja mddrdllisessdi mielessd lisditdi
finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien palkitsemisjiirjestelmien avoimuutta
niiden sijoitus- tai vakuutusneuvonnassa, milld edistetidn moitteetonta ja tehokasta
riskienhallintaa kestivyysriskien osalta, samaan aikaan kun palkitsemisjiirjestelmdin
rakenne ei kannusta liialliseen riskinottoon kestivyysriskien osalta ja on kytketty

riskipainotettuun tuottoon.
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Jotta voidaan parantaa avoimuutta ja antaa tietoa lopullisille sijoittajille, olisi sddnneltdva
tietojen saantia siitd, miten finanssimarkkinatoimijat ottavat huomioon aineelliset tai
todenniikoisesti toteutuvat aineelliset asiaankuuluvat kestivyysriskit sijoituksia
koskevissa paitoksentekoprosesseissaan, mukaan lukien tillaisten prosessien
organisatoriset, riskinhallintaan liittyviit ja hallinnolliset nikokohdat, seki miten
rahoitusneuvojat ottavat ne huomioon neuvontamenettelyisséén, edellyttimalld, ettd
kyseiset yhteisot yllapitavét tiiviissd muodossa tiedot kyseisisti toimintatavoista

verkkosivustoillaan.

8502/19
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(24)

Tamainhetkisissd unionin oikeudessa asetetuissa tiedonantovaatimuksissa ei edellyteté
kaikkien niiden tarpeellisten tietojen antamista, joiden perusteella lopulliset sijoittajat
saavat asianmukaiset tiedot kestdvyyteen liittyvasti vaikutuksesta sijoituksissaan sellaisiin
rahoitustuotteisiin, joilla on ympdristoon tai yhteiskuntaan liittyvii ominaisuuksia, tai
sellaisten rahoitustuotteiden kautta, joilla pyritidin kestivyystavoitteisiin. Sen vuoksi on
aiheellista vahvistaa tarkemmat ja standardisoidut tillaisia sijoituksia koskevat
tiedonantovaatimukset. Esimerkiksi kestdvyyteen liittyvésti rahoitustuotteiden
kokonaisvaikutuksesta olisi raportoitava sddnnollisesti kiyttdmalla kunkin valitun kestévin
sijoitustavoitteen mittaamiseen soveltuvia indikaattoreita. Jos vertailuarvoksi on nimetty
tietty indeksi, mainitut tiedot olisi annettava seké kyseisen nimetyn indeksin ettd yleisen
markkinaindeksin osalta vertailun mahdollistamiseksi. I Jos yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat asettavat saataville tietoja tietyn rahaston
tavoitteena olevasta myonteisesti yhteiskunnallisesta Vaikutuksestal , Saavutetuista
yhteiskunnallisista kokonaistuloksista ja asetuksen (EU) N:o 346/2013 mukaisesti
kéytetyistd menetelmistd, ne voisivat kéyttia tillaisia tietoja soveltuvin osin tdssa

asetuksessa tarkoitettujen tietojen antamiseen.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2013/34/EU? sdddetiin
avoimuusvelvoitteista, jotka koskevat muiden kuin taloudellisten tietojen raportoinnissa
ympéristoon, yhteiskuntaan ja yhtion hallinnointi- ja ohjausjérjestelméan liittyvié seikkoja.
Kyseisessa direktiivissd edellytetty muoto ja esitystapa eivit kuitenkaan aina sovellu
suoraan finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien kiayttoon lopullisten sijoittajien
kanssa toimittaessa. Finanssimarkkinatoimijoilla ja rahoitusneuvojilla olisi oltava
mahdollisuus kiyttda tdmin asetuksen soveltamiseksi soveltuvin osin mainitun direktiivin

mukaisissa toimintakertomuksissa ja muita kuin taloudellisia tietoja koskevissa

Jotta voidaan varmistaa finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien
verkkosivustoilla julkistettavien tietojen luotettavuus, téllaiset tiedot olisi pidettava ajan

tasalla ja kaikista téllaisten tietojen tarkistamisista ja muutoksista olisi esitettdva selked

(25)

selvityksissd annettavia tietoja.
(26)

selvitys.
24

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pédiviané kesdkuuta
2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksistd, konsernitilinpdédtoksisti ja niihin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L
182,29.6.2013, s. 19).
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Vaikka titi asetusta ei sovelletakaan asetusten (EY) N:o 883/2004 ja (EY) N:o 987/2009
soveltamisalaan kuuluviin kansallisiin sosiaaliturvajiirjestelmiin, ottaen huomioon, etti
jdsenvaltiot avaavat yhi enemmedin sosiaaliturvajirjestelmiinsd kuuluvien pakollisten
elikejiirjestelmien hallinnoinnin osia finanssimarkkinatoimijoille tai muille
yksityisoikeudellisille yhteisoille, ja koska tillaiset jirjestelmdit ovat alttiita
kestivyysriskeille ja saattavat ottaa huomioon haitallisia kestiivyysvaikutuksia, edistdidi
ympdristoon tai yhteiskuntaan liittyviii ominaisuuksia tai pyrkid kestdviin sijoituksiin,
Jjéasenvaltioiden olisi voitava soveltaa tiiti asetusta tillaisiin jirjestelmiin informaation

epdsymmetrian viihentimiseksi.

Tassdi asetuksessa ei saisi estid jisenvaltiota hyviksymdstii tai pitimdsti voimassa
tiukempia sdinnoksii ilmastonmuutokseen sopeutumista koskevien
toimintapolitiikkojen julkaisemisesta ja kestivyysriskeji koskevien lisiitietojen
antamisesta lopullisille sijoittajille edellyttien, etti niiden finanssimarkkinatoimijoiden
ja rahoitusneuvojien, joihin kyseisidii sidnnoksid sovelletaan, pddtoimipaikka on sen
alueella. Tiillaiset siiinnokset eivit saisi kuitenkaan haitata timdn asetuksen tehokasta

soveltamista tai sen tavoitteiden saavuttamista.
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Direktiivin (EU) 2016/2341 nojalla ammatillisia lisielikkeitii tarjoavien laitosten
edellytetiiin jo soveltavan hallintoon ja riskienhallintaan liittyvid sdidnt6ja niiden
sijoituspdétdksiin ja riskinarviointeihin jatkuvuuden ja sddnnénmukaisuuden
Varmistamiseksil . Sijoituspéétokset ja asiaankuuluvien riskien, mukaan lukien
ympaéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvét riskit, arviointi olisi tehtidvéa niin, ettd
varmistetaan ammatillisia lisielikkeitidi tarjoavien laitosten jisenten ja edunsaajien etujen
noudattaminen. EIOPA:n olisi annettava suuntaviivat, joissa tismennetidn, miten
ammatillisia lisielikkeitii tarjoavien laitosten tekemissd sijoituspdidtoksissd ja
riskinarvioinneissa on otettava huomioon kyseisen direktiivin mukaiset ympdiristoon,

yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyviit riskit.
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€2))

EPV:lle, EIOPA:lle ja ESMA:lle, jdljempéand yhdessd *Euroopan valvontaviranomaiset’,
olisi annettava valta laatia yhteiskomitean vélitykselld teknisten sddntelystandardien
luonnokset, joissa tismennetdédn edelleen asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o
1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti sopimuksen tekemista
edeltdvissa asiakirjoissa, vuosikertomuksissa ja finanssimarkkinatoimijoiden
verkkosivustoilla annettavien, ilmastoon ja muuhun ympdristoon liittyvid haitallisia
vaikutuksia, yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvii asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekd korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvid asioita koskevia
kestivyysindikaattoreita koskevien tietojen sisdltod, menetelmid ja esitystapaa sekd
tismennetddn ympdristoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien ja kestivien
sijoitustavoitteiden edistimisti koskevien tietojen esitystapa ja sisdilté. Komissiolle olisi
siirrettdvé valta hyviksyd ndma tekniset sddntelystandardit delegoiduilla sdadoksilla
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan ja asetusten (EU) N:o

1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Euroopan valvontaviranomaisille olisi annettava valta laatia yhteiskomitean vélitykselld

teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset ympdristoon tai yhteiskuntaan liittyvien

ominaisuuksien ja kestivien sijoitusten edistdimisen vakioesitystavan vahvistamiseksi

markkinointiviestinndssd. Komissiolle olisi siirrettdvi valta hyviksyi ndma tekniset

tdytantoonpanostandardit tdytintdonpanosdddoksilla Euroopan unionin toiminnasta tehdyn

sopimuksen 291 artiklan ja asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja (EU)
N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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Koska vuosikertomuksissa lahtokohtaisesti kootaan yhteen koko kalenterivuoden
litketoiminnan tulokset, tillaisten kertomusten avoimuusvaatimuksia koskevia timdn
asetuksen saannoksii ei olisi sovellettava ennen ... pdivéd ...kuuta ... [20 artiklan toisessa

alakohdassa tarkoitettua paiviméérad seuraavan vuoden tammikuun 1. paiva].
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(35)

Tassd asetuksessa esitetyilld tiedonantosddnnoilld olisi tiydennettdva direktiivien
2009/65/EY, 2009/138/EY, 2011/61/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 ja (EU) 2016/2341 ja
asetusten (EU) N:o 345/2013, (EU) N:o 346/2013, (EU) 2015/760 ja (EU) 2019/1238

sdannoksia.

Tassd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon erityisesti Euroopan

unionin perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitteita, joita ovat
lopullisten sijoittajien suojan vahvistaminen ja niille annettavien tietojen parantaminen,
myos lopullisten sijoittajien rajat ylittdvien hankintojen osalta, vaan ne voidaan saavuttaa
paremmin unionin tasolla, koska on tarpeen vahvistaa yhdenmukaiset
tiedonantovaatimukset. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista
tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd sité,

mika on tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 artikla
Kohde

Téssi asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaistetut avoimuussdénnot, joita
finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien on sovellettaval kestdvyysriskien ottamisessa
huomioon ja haitallisten kestivyysvaikutusten ottamisessa huomioon prosesseissaan sekdi

rahoitustuotteita koskevien kestivyyteen liittyvien tietojen antamisessa.

2 artikla

Mairitelmét
Tassa asetuksessa tarkoitetaan:
1) 'finanssimarkkinatoimijalla":
a)  vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen saataville asettavaa Vakuutusyritystéil s

b)  salkunhoitoa tarjoavaa sijoituspalveluyritysti,
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¢) ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavaa laitosta I s

d) cliketuotteen kehittdjdidi,

e)  vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajaa;

) yleiseurooppalaisen yksilillisen eliketuotteen (PEPP) tarjoajaa;

g)  vaatimukset tiyttdvan riskipddomarahaston hoitajaa, joka on rekisterodity asetuksen

(EU) N:o 345/2013 14 artiklan mukaisesti;

h)  vaatimukset tiyttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston

hoitajaa, joka on rekisterdity asetuksen (EU) N:o 346/2013 15 artiklan mukaisesti;
1) yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtioti; tai

J) salkunhoitoa tarjoavaa luottolaitosta;
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2)

3)

4)

S)

'vakuutusyritykselld' direktiivin 2009/138/EY 18 artiklan mukaisesti toimiluvan saanutta

vakuutusyritysta;
'vakuutusmuotoisella sijoitustuotteella’:

a)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/20142° 4 artiklan

2 kohdassa madriteltyd vakuutusmuotoista sijoitustuotetta; tai

b) ammattimaisen sijoittajan saataville asetettua vakuutustuotetta, johon siséltyy
maturiteetti- tai takaisinostoarvo ja jossa markkinoiden vaihtelu vaikuttaa suoraan tai

vilillisesti koko maturiteetti- tai takaisinostoarvoon tai sen osaan;

'vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajalla’ direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b

alakohdassa mairiteltyd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajaa;

'sijoituspalveluyritykselld' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa

madriteltya sijoituspalveluyritystd;
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 piivini
marraskuuta 2014, véhittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352, 9.12.2014,

s. 1).
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6)

7)

8)

'salkunhoidolla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 8 alakohdassa maariteltya

salkunhoitoa;

'ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavalla laitoksella' tai 'lisdeldkelaitoksella' direktiivin
(EU) 2016/2341 9 artiklan mukaisesti hyvéksyttya tai rekisteroityd ammatillisia
lisdeldkkeitd tarjoavaa laitosta, lukuun ottamatta laitosta, jonka osalta jisenvaltio on
pildttinyt soveltaa kyseisen direktiivin 5 artiklaa tai laitosta, joka hallinnoi

elikejiirjestelmid, joilla on yhteensii alle 15 jisentd,
'eldketuotteella':

a)  asetuksen (EU) N:o 1286/2014 2 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitettua

eldketuotetta; tai

b)  asetuksen (EU) N:o 1286/2014 2 artiklan 2 kohdan g alakohdassa tarkoitettua
yksilollisté eldketuotetta;
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9) 'vleiseurooppalaisella yksilolliselli eliketuotteella’ tai 'PEPP-tuotteella’ asetuksen
2019/1238 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tuotetta;

10) 'yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiolla':

a)

direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa méériteltyd rahastoyhtiota,

tai

b)  sijoitusyhtiotd, jolle on myéonnetty toimilupa direktiivin 2009/65/EY mukaisesti ja
joka ei ole nimennyt hoitajakseen mainitun direktiivin nojalla toimiluvan saanutta
rahastoyhtiotd,

11) 'rahoitusneuvojalla’:

a)  vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevaa vakuutusneuvontaa tarjoavaa
vakuutusedustajaa;

b)  vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevaa vakuutusneuvontaa tarjoavaa
vakuutusyritystd;

¢)  sijoitusneuvontaa tarjoavaa luottolaitosta;

d)  sijoitusneuvontaa tarjoavaa sijoituspalveluyritystii;

e) direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan 4 kohdan b alakohdan i alakohdan mukaista
sijoitusneuvontaa tarjoavaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajaa; tai

) direktiivin 2009/65/EY 6 artiklan 3 kohdan b alakohdan i alakohdan mukaista
sijoitusneuvontaa tarjoavaa yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiota;
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12) 'rahoitustuotteella's
a) timdin artiklan f alakohdan mukaisesti hoidettua salkkua;
b)  vaihtoehtoista sijoitusrahastoa;
¢)  vakuutusmuotoista sijoitustuotetta;
d) eliketuotetta;
e) clikejarjestelmad;
) yhteissijoitusyritysti; tai
g)  PEPP-tuotetta;

13) 'vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla’ direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan

a alakohdassa méidriteltyd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa;
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

'eldkejirjestelmalld’ direktiivin (EU) 2016/2341 6 artiklan 2 alakohdassa maériteltyd

eldkejarjestelmés;

'siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavalla
yritykselld' tai 'yhteissijoitusyritykselld' direktiivin 2009/65/EY 5 artiklan mukaisen luvan

saanutta yritysté;

'sijoitusneuvonnalla' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 4 alakohdassa médriteltya

sijoitusneuvontaa;

'kestivilld sijoituksella’ taloudelliseen toimintaan kohdistuvaa sijoitusta, joka edistdd
ympdristotavoitetta kuten tavoitetta, jota mitataan esimerkiksi keskeisimmillii
resurssitehokkuuden indikaattoreilla, jotka koskevat energian, uusiutuvan energian,
raaka-aineiden sekd veden ja maan kdyttod, jitteen syntymistii ja
kasvihuonekaasupddistoji tai luonnon monimuotoisuuteen kohdistuvaa vaikutusta ja
kiertotaloutta, tai taloudelliseen toimintaan kohdistuvaa sijoitusta, joka edistdd
yhteiskunnallista tavoitetta, ja etenkin sijoitusta, joka edistdd eriarvoisuuden torjuntaa tai
joka edistii sosiaalista yhteenkuuluvuutta, yhteiskuntaan integroitumista ja
tyomarkkinasuhteita, tai sijoitusta inhimilliseen pddomaan tai taloudellisesti tai
sosiaalisesti heikommassa asemassa oleviin yhteisoihin, edellyttiien, ettdi tillaiset
sijoitukset eiviit aiheuta merkittivdidi haittaa yhdellekiiin edelli mainituista tavoitteista ja
ettd sijoitusten kohdeyhtiét noudattavat hyvia hallintotapoja, I etenkin toimivien

palkitsemisen ja verosdadnndsten noudattamisen osalta;

'ammattimaisella sijoittajalla’ asiakasta, joka tayttdd direktiivin 2014/65/EU liitteessé 11

vahvistetut perusteet;
'véihittdissijoittajalla’ sijoittajaa, joka ei ole ammattimainen sijoittaja;

'vakuutusedustajalla' direktiivin (EU) 2016/97 2 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa

madriteltyd vakuutusedustajaa;
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21)

22)

23)

24)

'vakuutusneuvonnalla' direktiivin (EU) 2016/97 2 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa

madriteltyd neuvontaa;

'kestivyysriskilld' ympiiristoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvii tapahtumaa tai
olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon tosiasiallinen tai

mahdollinen kielteinen olennainen vaikutus;

‘eurooppalaisella pitkiiaikaissijoitusrahastolla’ rahastoa, jolle on myonnetty toimilupa

asetuksen (EU) 2015/760 6 artiklan mukaisesti;

'kestivyystekijoilli' ympiiristoon, yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvid asioita,
ihmisoikeuksien kunnioittamista sekd korruption ja lahjonnan torjuntaan liittyvidi

asioita.

3 artikla

Kestdvyysriskeihin liittyvien toimintaperiaatteiden avoimuus

Finanssimarkkinatoimijoiden on julkaistava verkkosivustoillaan #iedot
toimintaperiaatteistaan, joita sovelletaan kestdvyysriskien huomioon ottamiseen niiden

sijoituksia koskevassa padtoksentekoprosessissa.

Rahoitusneuvojien on julkaistava verkkosivustoillaan tiedot toimintaperiaatteistaan, joita
sovelletaan kestdvyysriskien huomioon ottamiseen niiden sijoitusneuvonnassa tai

vakuutusneuvonnassa.
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4 artikla

Haitallisten kestivyysvaikutusten avoimuus yhteison tasolla

Finanssimarkkinatoimijoiden on julkaistava ja yllipidettivii verkkosivustoillaan:

a)

b)

kun ne ottavat huomioon sijoituspiidtosten pddasialliset haitalliset vaikutukset

ndiden vaikutusten osalta, ottaen asianmukaisesti huomioon kokonsa, toimintansa

luonteen ja laajuuden ja niiden saataville asettamien rahoitustuotteiden lajit; tai

kun ne eiviit ota huomioon sijoituspdcdtosten haitallisia vaikutuksia

tarvittaessa tiedot siitd, aikovatko ne ottaa huomioon tillaiset haitalliset

vaikutukset ja jos aikovat, milloin.
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Finanssimarkkinatoimijoiden on sisdllytettivi 1 kohdan a alakohdan mukaisesti

annettaviin tietoihin vihintddn seuraavaa:

a) tiedot pidasiallisten haitallisten kestivyysvaikutusten ja -indikaattorien

tunnistamisesta ja priorisointia koskevista toimintaperiaatteistaan;

b)  kuvaus pddasiallisista haitallisista kestivyysvaikutuksista sekd niihin liittyvisti

toteutetuista tai tarvittaessa suunnitelluista toimista;

¢)  lyhyet yhteenvedot direktiivin 2007/36/EY 3 g artiklan mukaisista

vaikuttamispolitiikoista, jos kyseisestii artiklaa sovelletaan;

d)  viittaus vastuulliseen liiketoimintaan liittyvien kdiytinnesddntojen ja
asianmukaista huolellisuutta ja raportointia koskevien kansainviilisesti
tunnustettujen standardien noudattamiseen ja tarvittaessa Pariisin sopimuksen

tavoitteisiin mukautumisen asteeseen.
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Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetiiiin, finanssimarkkinatoimijoiden, joilla ylittyy
tilinpddtospdivind raja-arvo, jonka mukaan niiden tyontekijimddird tilivuoden aikana on
keskimddirin 500, on ... pdivistd ...kuuta ... [18 kuukautta timdin asetuksen
voimaantulopdivisti] alkaen julkaistava ja yllipidettivi verkkosivustoillaan ilmoitus
asianmukaisen huolellisuuden toimintaperiaatteistaan niihin pddasiallisiin haitallisiin
vaikutuksiin néihden, joita sijoituspidtoksillii on kestivyystekijoihin. Kyseiseen

ilmoitukseen on sisdllyttivd vihintdidn 2 kohdassa tarkoitetut tiedot.

Poiketen siiti, miti 1 kohdassa sdddetiiin, finanssimarkkinatoimijoiden, jotka ovat
emoyrityksid direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan 7 kohdassa tarkoitetussa suuressa
konsernissa, jolla konsernin lukujen perusteella ylittyy sen tilinpditospdivind raja-arvo,
jonka mukaan sen tyontekijaimdidri tilivuoden aikana on keskimdidrin 500, on ...
péivistd ...kuuta ... [18 kuukautta timdin asetuksen voimaantulopdivisti] alkaen
Jjulkaistava ja yllipidettivi verkkosivustoillaan ilmoitus asianmukaisen huolellisuuden
toimintaperiaatteistaan niihin pddasiallisiin haitallisiin vaikutuksiin nihden, joita
sijoituspiidtoksilli on kestivyystekijoihin. Kyseiseen ilmoitukseen on sisdllyttivii

vihintdidn 2 kohdassa tarkoitetut tiedot.
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Rahoitusneuvojien on julkaistava ja yllipidettiivi verkkosivustoillaan:

a) tiedot siiti, ottavatko ne huomioon sijoitusneuvonnassaan tai
vakuutusneuvonnassaan pddasialliset haitalliset vaikutukset kestiivyystekijoihin,
ottaen asianmukaisesti huomioon kokonsa, toimintansa luonteen ja laajuuden ja

niiden rahoitustuotteiden lajit, joista ne antavat neuvontaa; tai

b)  tiedot siitd, miksi ne eiviit ota huomioon sijoituspiiiitosten haitallisia vaikutuksia
tarvittaessa tiedot siiti, aikovatko ne ottaa huomioon tillaiset haitalliset

vaikutukset ja jos aikovat, milloin.

Euroopan valvontaviranomaiset laativat viimeistidn ...pdivind ...kuuta ... [12 kuukautta
timdn asetuksen voimaantulopiiivisti yhteiskomitean viilitykselli asetusten (EU) N:o
1093/2010, (EU) N:0 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti
teknisten sddntelystandardien luonnokset tamdn artiklan 1-5 kohdassa tarkoitettujen
tietojen sisillosti, menetelmistii ja esitystavasta ilmastoon liittyvidi haitallisia vaikutuksia
Jja muuhun ympiristoon liittyvidi haitallisia vaikutuksia koskevien

kestivyysindikaattoreidn osalta.
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Euroopan valvontaviranomaiset pyytdiviit tarvittaessa apua Euroopan

ympiiristokeskukselta ja Euroopan komission yhteiselti tutkimuskeskukselta.

Siirretddn komissiolle valta tiydentéd tatd asetusta hyviksymaélld ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU)
N:0 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

7. Euroopan valvontaviranomaiset laativat viimeistidn ...pdivind ...kuuta ... [24 kuukautta
timdn asetuksen voimaantulopiivistif yhteiskomitean vilityksellii asetusten (EU) N:o
1093/2010, (EU) N:0 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti
teknisten sddntelystandardien luonnokset timdn artiklan 1-5 kohdassa tarkoitettujen
tietojen sisillosti, menetelmistdi ja esitystavasta yhteiskuntaan ja tyontekijoihin liittyvien
asioiden, ihmisoikeuksien kunnioittamisen seki korruption ja lahjonnan torjuntaan
liittyvien asioiden alan haitallisia vaikutuksia koskevien kestiivyysindikaattoreiden

osalta.

Siirretdén komissiolle valta tdydentdd tatd asetusta hyvaksymalld ensimméisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéintelystandardit asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU)
N:0 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5 artikla

Palkitsemispolitiikkojen avoimuus kestivyysriskien huomioonottamisen osalta

L Finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien on sisdllytettiivii
palkitsemispolitiikkoihinsa tiedot siiti, miten néimd politiikat ovat johdonmukaisia
kestdvyysriskien huomioon ottamisen kanssa, ja julkaistava nimd tiedot

verkkosivustoillaan.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitetut tiedot on sisdllytettiivi palkitsemispolitiikkoihin, jotka
finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien on vahvistettava ja joita niiden on
Yllipidettivi alakohtaisen lainsdiddinnon, erityisesti direktiivien 2009/65/EY,
2009/138/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 ja (EU) 2016/2341

mukaisesti.
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6 artikla

Kestidvyysriskien huomioon ottamisen avoimuus

Finanssimarkkinatoimijoiden on sisdllytettdvd ennen sopimuksen tekemisté annettaviin

tietoihin kuvaukset seuraavista:
a)  tapa, jolla kestivyysriskit on otettu huomioon niiden sijoituspaatoksissi, ja

b)  niiden vaikutusten arvioinnin tulokset, joita kestavyysriskit todenndkadisesti

aiheuttavat niiden saataville asettamien rahoitustuotteiden tuottoon I .

Jos finanssimarkkinatoimijat eivét katso kestdvyysriskien olevan merkityksellisid,
ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitettuihin kuvauksiin on sisdllytettiivi selked ja tiivis

selvitys syistii siithen.
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2. Rahoitusneuvojien on sisillytettiva ennen sopimuksen tekemisti annettaviin tietoihin

kuvaukset seuraavista:

a)  tapa, jolla kestiavyysriskit on otettu huomioon niiden sijoitusneuvonnassa tai

vakuutusneuvonnassa; ja

b)  niiden vaikutusten arvioinnin tulos, joita kestavyysriskit todenndkoisesti

aiheuttavat niiden rahoitustuotteiden tuottoon, joista ne antavat neuvontaa I .

Jos rahoitusneuvojat eiviit katso kestivyysriskien olevan merkityksellisii, ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitettuihin kuvauksiin on sisdllytettiivi selked ja tiivis selvitys syisti

sithen.
3. Edellé 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot on annettava seuraavalla tavalla:

a)  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien osalta direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan

1 kohdassa tarkoitettujen sijoittajille annettavien tietojen puitteissa;
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b)

d)

g)

vakuutusyritysten osalta direktiivin 2009/138/EY 185 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen annettavien tietojen puitteissa tai tarpeen mukaan direktiivin

(EU) 2016/97 29 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

ammatillisia lisdeldkkeita tarjoavien laitosten osalta direktiivin (EU) 2016/2341

41 artiklassa tarkoitettujen annettavien tietojen puitteissa;

vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen hoitajien osalta asetuksen
(EU) N:o 345/2013 13 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen annettavien tietojen

puitteissa;

vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajien osalta asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen

annettavien tietojen puitteissa;

elaketuotteiden kehittijien osalta kirjallisesti hyvissé ajoin ennen kuin eldketuotetta

koskeva sopimus sitoo véhittdissijoittajaa;

yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtididen osalta direktiivin 2009/65/EY 69 artiklassa

tarkoitetussa esitteessa;
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h)

3

k)

)

salkunhoitoa tai sijoitusneuvontaa tarjoavien sijoituspalveluyritysten osalta

direktiivin 2014/65/EU 24 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

salkunhoitoa tai sijoitusneuvontaa tarjoavien luottolaitosten osalta direktiivin

2014/65/EU 24 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevaa vakuutusneuvontaa tarjoavien
vakuutusedustajien ja vakuutusyritysten osalta sekd markkinoiden vaihtelulle
alttiita eliketuotteita koskevaa vakuutusneuvontaa tarjoavien vakuutusedustajien

osalta direktiivin (EU) 2016/97 29 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja hoitavien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien osalta asetuksen (EU) 2015/760 23 artiklassa

tarkoitetussa tarjousesitteessds

PEPP-tarjoajien osalta asetuksen (EU) 2019/1238 26 artiklassa tarkoitetussa

PEPP-avaintietoasiakirjassa.
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7 artikla

Haitallisten kestivyysvaikutusten avoimuus rahoitustuotteiden tasolla

Kun finanssimarkkinatoimija soveltaa 4 artiklan 1 kohdan a alakohtaa tai 4 artiklan 3
tai 4 kohtaa, 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin on viimeistddn ...pdivind
«.kuuta ... [36 kuukautta timdn asetuksen voimaantulopdivistii llytettivi kunkin

rahoitustuotteen osalta seuraavaa:

a)  selked ja perusteltu selvitys siitd, otetaanko rahoitustuotteessa huomioon

pddasialliset haitalliset vaikutukset kestiivyystekijoihin, ja jos otetaan, miten;

b)  ilmoitus siitd, ettd tiedot piidasiallisista haitallisista vaikutuksista

tiedoissa.

Jos 11 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin sisdiltyy mddridllisii arvioita

tukeutua 4 artiklan 6 ja 7 kohdan nojalla hyviksyttyjen teknisten sddntelystandardien

maddrdyksiin.
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2. Jos finanssimarkkinatoimija soveltaa 4 artiklan 1 kohdan b alakohtaa, 6 artiklan
3 kohdassa tarkoitettuihin annettaviin tietoihin on sisdllytettivd kunkin rahoitustuotteen
osalta ilmoitus siitd, ettii finanssimarkkinatoimija ei ota huomioon sijoituspdiitosten

haitallisia vaikutuksia kestiivyystekijoihin, ja syyt siihen.

8 artikla
Ympidristoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistimisen avoimuus ennen

sopimuksen tekemisti annettavissa tiedoissa

1 Jos rahoitustuote edistiid muiden ominaisuuksien ohella ympdristoon tai yhteiskuntaan
liittyvii ominaisuuksia tai niiiden ominaisuuksien yhdistelmid, ja edellyttien, etti
sijoitusten kohteena olevat yritykset noudattavat hyvii hallintotapoja, 6 artiklan 1 ja

3 kohdan mukaisesti annettaviin tietoihin on sisdllytettivi seuraavat:
a) tiedot siitd, miten kyseiset ominaisuudet toteutuvat;

b)  jos vertailuarvoksi on nimetty tietty indeksi, tiedot siiti, vastaako timd indeksi

kyseisid ominaisuuksia, ja jos vastaa, milli tavoin.
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Finanssimarkkinatoimijoiden on sisdillytettivi 6 artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisesti
annettaviin tietoihin maininta siitd, mistd timdan artiklan 1 kohdassa tarkoitetun

indeksin laskemiseen kiiytettiiviit menetelmiit ovat saatavilla.

Euroopan valvontaviranomaiset laativat yhteiskomitean viilitykselld teknisten
sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetidn timdn artiklan nojalla annettavien

tietojen esitystapa ja sisdlto.

Timdin kohdan ensimmadiisessd alakohdassa tarkoitettuja teknisten sdidintelystandardien
luonnoksia laatiessaan Euroopan valvontaviranomaiset ottavat huomioon eri
rahoitustuotteiden lajit, niiden ominaisuudet ja niiden viiliset erot sekdi tavoitteen, jonka
mukaan annettavien tietojen on oltava tismillisid, tasapuolisia ja selkeitd, ne eiviit saa

olla harhaanjohtavia ja niiden on oltava yksinkertaisia ja tiiviissd muodossa.
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Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat timdn kohdan ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitettujen teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn

LSpiivind . kuuta ... [12 kuukautta timdin asetuksen voimaantulopdivistij.

Siirretiiin komissiolle valta tiydentdid titdi asetusta hyviksymdlld timdén kohdan
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetusten (EU) N:o

1093/2010, (EU) N:0 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9 artikla

Kestdvien sijoitusten avoimuus ennen sopimuksen tekemisté annettavissa tiedoissa

Jos rahoitustuotteen tavoitteena on kestivien sijoitusten tekeminen I ja vertailuarvoksi on
nimetty tietty indeksi, 6 artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisesti annettaviin tietoihin on

siséllytettidvi seuraavat:
a) tieto siitd, miten nimetty indeksi vastaa kyseista tavoitetta;

b)  selvitys siitd, miksi I ja miten kyseistdi tavoitetta vastaava nimetty indeksi poikkeaa

yleisestd markkinaindeksista.

Jos rahoitustuotteen tavoitteena on kestivien sijoitusten tekeminen I eikd vertailuarvoksi
ole nimetty indeksii, 6 artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisesti annettaviin tietoihin on

siséllytettdva selitys siitd, miten kyseinen favoite saavutetaan.
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3. Jos rahoitustuotteen tavoitteena on vihentda hiilipaastdjé, 6 artiklan 1 ja 3 kohdan
mukaisesti annettaviin tietoihin on siséllytettdva yksityiskohtainen selvitys siitd, mikd on
tavoitteena oleva alhaisten hiilipdéstdjen taso Pariisin sopimuksen ilmaston

limpenemistii koskevien pitkdn aikavilin tavoitteiden saavuttamiseksi.

Poiketen siitd, mitd tdmédn artiklan 2 kohdassa sdddetddn, jos kaytettdvissi ei ole EU:n
ilmastosiirtymdid koskevaa vertailuarvoa tai EU:n Pariisin sopimuksen mukaista
vertailuarvoa I Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)

2016/1011%° mukaisesti, 6 artiklassa tarkoitettuihin tietoihin on sisillytettivi
yksityiskohtainen selvitys siitd, miten hiilipdédstojen vihentdmistd koskevan tavoitteen
saavuttaminen aiotaan jatkuvasti varmistaa Pariisin sopimuksen ilmaston limpenemisti

koskevien pitkiin aikaviilin tavoitteiden saavuttamiseksi.

4. Finanssimarkkinatoimijoiden on sisdllytettdvé 6 artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisesti
annettaviin tietoihin maininta siitd, mistd timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
indeksien ja timén artiklan 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen vertailuarvojen

laskemiseen kéytettavit menetelmét ovat saatavilla.

26 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 pdivina kesdkuuta

2016 , rahoitusvélineissé ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen
arvonkehityksen mittaamisessa kaytettavistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja
2014/17/EU seké asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016, s.

1.
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Euroopan valvontaviranomaiset laativat yhteiskomitean viilitykselli teknisten
sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetidn timdn artiklan nojalla annettavien

tietojen esitystapa ja sisdlto.

Timdin kohdan ensimmadiisessd alakohdassa tarkoitettuja teknisten sdiiintelystandardien
luonnoksia laatiessaan Euroopan valvontaviranomaiset ottavat huomioon eri
rahoitustuotteiden lajit, niiden 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut tavoitteet ja niiden viliset
erot sekd tavoitteen, jonka mukaan annettavien tietojen on oltava tismdillisid,
tasapuolisia ja selkeitd, ne eiviit saa olla harhaanjohtavia ja niiden on oltava

yksinkertaisia ja tiiviissi muodossa.

Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat timdn kohdan ensimmdisessi alakohdassa
tarkoitettujen teknisten sddintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin

LSpiivind . kuuta ... [12 kuukautta timdn asetuksen voimaantulopiivistiy.

Siirretiiin komissiolle valta tiydentdid titi asetusta hyviksymdlld timdn kohdan
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetusten (EU) N:o

1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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10 artikla

Ympiristoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien sekd kestivien sijoitusten edistimisen

avoimuus verkkosivustoilla

1 Finanssimarkkinatoimijoiden on julkaistava ja yllipidettivi verkkosivustoillaan kunkin
8 artiklan 1 kohdassa ja 9 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun rahoitustuotteen osalta
seuraavat tiedot:

a)  ympiristoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien tai kestdivin
sijoitustavoitteen kuvaus;

b)  tiedot menetelmisti, joita kdytetdiiin ympdristoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien tai rahoitustuotteelle valittujen kestivien sijoitusten vaikutuksen
arvioimisessa, mittaamisessa ja seuraamisessa, mukaan lukien tietolihteet,
perustana olevien omaisuuserien tarkastusvaatimukset ja merkitykselliset
kestivyysindikaattorit, joita kiytetidin ympiristoon tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien tai rahoitustuotteen kokonaisvaltaisen kestivyysvaikutuksen
mittaamiseen;

¢) 8ja9 artiklassa tarkoitetut tiedot;

d) 11 artiklassa tarkoitetut tiedot.
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Ensimmdiisen alakohdan mukaisesti annettavien tietojen on oltava selkeitd, lyhyesti
esitettyjd ja sijoittajien ymmdirrettivissi. Ne on julkaistava tismadlliselld, tasapuolisella ja
selkeiilli tavalla, ne eiviit saa olla harhaanjohtavia ja niiden on oltava yksinkertaisia ja
titviissi muodossa, ja ne on julkaistava verkkosivustolla nékyvisti ja siten, etti ne ovat

helposti saatavilla.

Euroopan valvontaviranomaiset laativat yhteiskomitean viilitykselli teknisten
sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetdiin 1 kohdan ensimmdisen alakohdan
a ja b alakohdassa tarkoitettujen tietojen sisilto sekd kyseisen kohdan toisessa

alakohdassa tarkoitetut esitystapaa koskevat vaatimukset.

Tamdin kohdan ensimmadiisessd alakohdassa tarkoitettuja teknisten sdidntelystandardien
luonnoksia laatiessaan Euroopan valvontaviranomaiset ottavat huomioon eri
rahoitustuotteiden lajit, niiden 1 kohdassa tarkoitetut ominaisuudet ja tavoitteet sekii
niiden viiliset erot. Euroopan valvontaviranomaiset saattavat tekniset sddntelystandardit

ajan tasalle sddntelyyn liittyviin ja teknologisen kehityksen pohjalta.
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Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat timdn kohdan ensimmdisessi alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdiintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin ... pdivind

...kuuta ... [12 kuukautta timdn asetuksen voimaantulopdiiviistii].

Siirretiiin komissiolle valta tiydentdii titi asetusta hyviksymdlli ensimmdisessdi
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU)
N:0 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

11 artikla

Ympiiristoon tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien ja kestivien sijoitusten edistimisen

avoimuus maardaikaiskatsauksissa

1 Jos finanssimarkkinatoimijat asettavat saataville 8 artiklan 1 kohdassa ja 9 artiklan 1, 2
ja 3 kohdassa tarkoitetun rahoitustuotteen, niiden on sisdllytettiivi
maddrdaikaiskatsauksiin kuvaus seuraavista:

a) 8 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun rahoitustuotteen osalta ympdristoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumisen laajuus;
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b) 9 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun rahoitustuotteen osalta

i) rahoitustuotteen kestivi kokonaisvaikutus ilmaistuna asiaankuuluvilla

kestivyysindikaattoreilla; tai

if)  jos vertailuarvoksi on nimetty tietty indeksi, rahoitustuotteen kokonaisvaltainen
kestidvyyteen liittyva vaikutus verrattuna kyseisen nimetyn indeksin
vaikutuksiin seki verrattuna yleisen markkinaindeksin vaikutuksiin ottaen

huomioon kestidvyysindikaattorit.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut tiedot on annettava seuraavalla tavalla:
a)  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien osalta direktiivin 2011/61/EU
22 artiklassa tarkoitetussa vuosikertomuksessa;
b)  vakuutusyritysten osalta vuosittain kirjallisesti direktiivin 2009/138/EY 185 artiklan
6 kohdan mukaisesti;
c¢) ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten osalta direktiivin (EU) 2016/2341
29 artiklassa tarkoitetussa vuosikertomuksessa;
d) vaatimukset tiyttdvien riskipddomarahastojen hoitajien osalta asetuksen
(EU) N:o 345/2013 12 artiklassa tarkoitetussa vuosikertomuksessa;
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vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajien osalta asetuksen (EU) N:o 346/2013 13 artiklassa tarkoitetussa

vuosikertomuksessa;

f)  eldketuotteiden kehittijien osalta kirjallisesti I vuosikertomuksessa tai kansallisen
lainsdddannon mukaisessa kertomuksessa;

g)  yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtididen osalta direktiivin 2009/65/EY 69 artiklassa
tarkoitetussa vuosikertomuksessa;

h)  salkunhoitoa tarjoavien sijoituspalveluyritysten osalta direktiivin 2014/65/EU
25 artiklan 6 kohdassa tarkoitetuissa mddrdaikaiskatsauksissa;

i) salkunhoitoa tarjoavien luottolaitosten osalta direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan
6 kohdassa tarkoitetuissa mddrdaikaiskatsauksissa;

Jj)  yleiseurooppalaisen yksilollisen eliketuotteen tarjoajien osalta asetuksen (EU)
2019/1238 36 artiklassa tarkoitetussa PEPP-etuusotteessa.
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Tamin artiklan 1 kohdan soveltamiseksi finanssimarkkinatoimijat voivat soveltuvin osin
kayttdd direktiivin 2013/34/EU 19 artiklan mukaisissa toimintakertomuksissa annettavia
tietoja tai kyseisen direktiivin 19 a artiklan mukaisissa muita kuin taloudellisia tietoja

koskevissa selvityksissd annettavia tietoja.

Euroopan valvontaviranomaiset laativat yhteiskomitean vélitykselld teknisten
saantelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdin 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen

sisélto ja esitystapa.

Timdin kohdan ensimmadiisessd alakohdassa tarkoitettujen sddntelystandardien
luonnoksia laatiessaan Euroopan valvontaviranomaiset ottavat huomioon erityyppiset
rahoitustuotteet, niiden ominaisuudet ja tavoitteet sekii niiden viiliset erot. Euroopan
valvontaviranomaiset saattavat tekniset sddntelystandardit ajan tasalle sddintelyyn

liittyviin ja teknologisen kehityksen pohjalta.
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Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat timén kohdan ensimmaisessé alakohdassa
tarkoitetut teknisten sidintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistéén ... pdivana

...kuuta .... [12 kuukautta timéan asetuksen voimaantulopéivasti].

Siirretddn komissiolle valta tiydentéd tatd asetusta hyviksymalld ensimméiisessi
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetusten (EU) N:o 1093/2010, I (EU)
N:o0 1094/2010 ja I (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

12 artikla

Annettujen tietojen tarkistaminen

1. Finanssimarkkinatoimijoiden on varmistettava, ettd 3, 5 tai 10 artiklan mukaisesti
julkaistavat tiedot pidetdédn ajan tasalla. Jos finanssimarkkinatoimija muuttaa tillaisia
tietoja, tillaisesta muutoksesta on julkaistava selked selvitys samalla verkkosivustolla.

2. Edell4 olevaa 1 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin rahoitusneuvojiin 3 ja 5 artiklan
mukaisesti julkaistavien tietojen osalta.
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13 artikla

Markkinointiviestinta

Rajoittamatta tiukemman alakohtaisen lainsdddédnnon soveltamista, etenkéén direktiivien
2009/65/EY, I 2014/65/EUja| (EU) 2016/97 ja asetuksen (EU) N:o 1286/2014
soveltamista, finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien on varmistettava, ettei
niiden markkinointiviestintd ole ristiriidassa tdimén asetuksen nojalla annettavien tietojen

kanssa.

Euroopan valvontaviranomaiset voivat laatia yhteiskomitean vélitykselld teknisten
tdytantoonpanostandardien luonnokset, joissa tismennetdin ympdristoon tai
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien ja kestivien sijoituksien edistimisti koskevien

tietojen vakioesitystapa.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyad timédn kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut

tekniset tdytantdonpanostandardit asetusten (EU) N:o 1093/2010, I (EU) N:o 1094/2010
I (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

ja
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14 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset

Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd alakohtaisen lainsddiddinnon, erityisesti tiimdn
asetuksen 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun alakohtaisen lainsdddinnon mukaisesti ja
direktiivin 2013/36/EU mukaisesti nimetyt toimivaltaiset viranomaiset seuraavat
finanssimarkkinatoimijoiden ja rahoitusneuvojien timdn asetuksen vaatimusten
noudattamista. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kaikki valvonta- ja
tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niille tiimdn asetuksen nojalla kuuluvien tehtivien

hoitamiseksi.

Sovellettaessa titi asetusta toimivaltaisten viranomaisten on tehtivd yhteistyotii toistensa
kanssa ja toimitettava toisilleen ilman aiheetonta viivytystd tiedot, jotka ovat

merkityksellisid niille timdn asetuksen nojalla kuuluvien tehtivien hoitamiseksi.

15 artikla

Ammatillisia lisdelikkeitd tarjoavien laitosten ja vakuutusedustajien avoimuus

Ammatillisia lisdelikkeitd tarjoavien laitosten on julkaistava 3—7 artiklassa ja 10
artiklan 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot ja pidettiivi niitdi ylli

direktiivin (EU) 2016/2341 36 artiklan 2 kohdan f alakohdan mukaisesti.
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2.

Vakuutusedustajien on annettava 3 artiklassa, 4 artiklan 5 kohdassa, 5 artiklassa, 6
artiklassa ja 10 artiklan 1 kohdan ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot

direktiivin (EU) 2016/97 23 artiklan mukaisesti.

16 artikla

Asetusten (EY) N:o 883/2004 ja (EY) N:o 987/2009 soveltamisalaan kuuluvat eliiketuotteet

Jésenvaltiot voivat pdidttid soveltaa titi asetusta kansallisia sosiaaliturvajirjestelmid

.....

sosiaaliturvajdrjestelmid hallinnoivat eliketuotteiden kehittdjit ja timdn asetuksen 2
artiklan 8 alakohdassa tarkoitettujen eliketuotteiden kehittijit. Tillaisessa tapauksessa
timdn asetuksen 2 artiklan 8 alakohdassa esitetyn eliketuotteiden mdidritelmdin

katsotaan sisiiltiviin myos ensimmdisessdi virkkeessd tarkoitetut eliketuotteet.

Jisenvaltioiden on annettava 1 kohdan mukaisesti tehdyt piiitokset tiedoksi komissiolle

ja Euroopan valvontaviranomaisille.
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17 artikla
Poikkeukset

Titi asetusta ei sovelleta vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevaa
vakuutusneuvontaa tarjoaviin vakuutusedustajiin eikd sijoitusneuvontaa tarjoaviin
sijoituspalveluyrityksiin, jotka ovat oikeudellisesta muodostaan riippumatta yrityksid,
mukaan lukien luonnolliset henkilit ja itsendiiset ammatinharjoittajat, edellyttiien, etti

niiden palveluksessa on viihemmidin kuin kolme tyontekijiid.

2. Jésenvaltiot voivat piidttid soveltaa titi asetusta 1 kohdassa tarkoitettuihin
vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevaa vakuutusneuvontaa tarjoaviin

vakuutusedustajiin tai sijoitusneuvontaa tarjoaviin sijoituspalveluyrityksiin.

3. Jisenvaltioiden on annettava 2 kohdan mukaisesti tehdyt piiditokset tiedoksi komissiolle

ja Euroopan valvontaviranomaisille.
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18 artikla

Kertomus

Euroopan valvontaviranomaiset arvioivat 4 artiklan 1 kohdan a alakohdan ja 7 artiklan 1
kohdan a alakohdan mukaisen vapaaehtoisen tiedonannon laajuutta. Euroopan
valvontaviranomaiset toimittavat komissiolle viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [18 kuukautta 4 ja
7 artiklan soveltamispiiiviisti] ja timdn jilkeen joka vuosi kertomuksen parhaista kdytinnoistd ja
antavat suosituksia vapaaehtoisiksi raportointistandardeiksi. Vuotuisessa kertomuksessa on
kdsiteltivi timdn asetuksen mukaisessa tietojen antamisessa noudatettavien asianmukaista
huolellisuutta koskevien kiiytiintojen seurauksia ja annettava ohjeistusta tissd asiassa. Kyseinen

kertomus julkaistaan ja toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

19 artikla

Arviointi

1. Komissio arvioi timén asetuksen soveltamista viimeistian ... pdivind ...kuuta ... [36

kuukautta timén asetuksen voimaantulopiivésti] ja erityisesti

a)  sitd, olisiko 4 artiklan 3 ja 4 kohdassa oleva viittaus tyontekijoiden
keskimddirdiseen lukumddrddn pidettivi voimassa tai korvattava tai olisiko siihen
liitettiivi muita kriteereitd ja otettava huomioon hyodyt ja asiaan liittyviin

hallinnollisen rasitteen oikeasuhteisuus;
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b)  sitd, haittaako timdin asetuksen toimintaa tietojen puuttuminen tai niiden
optimaalista heikompi laatu, mukaan lukien sijoituskohteina olevien yritysten

aiheuttamia kestivyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat

GIP.2

indikaattorit.
2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettuun arviointiin liitetidin tarvittaessa siddosehdotus.
20 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

1. Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdivéna sen jélkeen, kun se on

julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
2. Tatd asetusta sovelletaan ...pdivistd ...kuuta ... [ 15 kuukautta timén asetuksen

julkaisemisesta Euroopan unionin virallisessa lehdessd] alkaen.
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3. Tamin artiklan 2 kohdasta poiketen 4 artiklan 6 ja 7 kohtaa, 8 artiklan 3 kohtaa, 9
artiklan 5 kohtaa, 10 artiklan 2 kohtaa, 11 artiklan 4 kohtaa ja 13 artiklan 2 kohtaa
I sovelletaan kuitenkin ...pdivista ... kuuta ...[tAmén asetuksen voimaantulopiivd] alkaen ja
11 artiklan 1-3 kohtaa sovelletaan ...pdivéasta ... kuuta ... [tdmén artiklan 2 kohdassa

tarkoitettua paivamdardd seuraavan vuoden tammikuun 1 péivé] alkaen.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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