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NOTA INFORMATIVA

De: Secretaria General del Consejo

A: Comité de Representantes Permanentes/Consejo

Asunto: Propuesta de REGLAMENTO DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL

CONSEJO por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 575/2013 en lo
que respecta a las exposiciones en forma de bonos garantizados

- Resultado de la primera lectura del Parlamento Europeo y del
procedimiento de correccion de errores

(Estrasburgo, 18 de abril de 2019, y Bruselas, 10 de octubre de 2019)

I.  INTRODUCCION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 294 del TFUE y en la Declaracion comun sobre las
modalidades practicas del procedimiento de codecision!, el Consejo, el Parlamento Europeo y la
Comisién mantuvieron una serie de contactos informales para llegar a un acuerdo sobre este

expediente en primera lectura.

! DO C 145 de 30.6.2007, p. 2.
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Después de que el anterior Parlamento adoptara su posicion en primera lectura, se esperaba? que el
nuevo Parlamento Europeo sometiera dicho expediente a un procedimiento de correccion de

errores>.
II. VOTACIONES

En su sesion del 18 de abril de 2019, y tras las negociaciones interinstitucionales informales, el
Parlamento Europeo aprobd una enmienda (sin revision de los juristas-lingliistas) a la propuesta de
la Comision, asi como una resolucion legislativa con vistas a la adopcion de la propuesta de
referencia, que constituyen la posicion del Parlamento Europeo en primera lectura. Dicha posicion

recoge lo acordado provisionalmente entre las instituciones.

El 10 de octubre de 2019, tras la formalizacion por los juristas-lingiiistas del texto adoptado, el

Parlamento Europeo aprobo una correccion de errores de la posicion aprobada en primera lectura.

Merced a dicha correccion de errores, el Consejo podra aprobar la posicion del Parlamento Europeo

que figura en el anexo?, poniendo fin asi a la primera lectura en ambas instituciones.

El acto se adoptaria entonces con la redaccion correspondiente a la posicion del Parlamento.

2 8507/19.

Reglamento interno del Parlamento Europeo, articulo 241.

El texto de las enmiendas aprobadas y la resolucion legislativa del Parlamento Europeo
figuran en el anexo. Las enmiendas se presentan en forma de texto consolidado en el que los
cambios con respecto a la propuesta de la Comision se indican mediante negrita y cursiva. El
simbolo «I » indica la supresion de texto.
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ANEXO

Exposiciones en forma de bonos garantizados ***1

Resolucion legislativa del Parlamento Europeo, de 18 de abril de 2019, sobre la propuesta de
Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo por el que se modifica el Reglamento (UE)

n.’ 575/2013 en lo que respecta a las exposiciones en forma de bonos garantizados
(COM(2018)0093 — C8-0112/2018 — 2018/0042(COD))

(Procedimiento legislativo ordinario: primera lectura)
El Parlamento Europeo,
— Vista la propuesta de la Comision al Parlamento Europeo y al Consejo (COM(2018)0093),

— Vistos el articulo 294, apartado 2, y el articulo 114 del Tratado de Funcionamiento de la
Unioén Europea, conforme a los cuales la Comision le ha presentado su propuesta
(C8-0112/2018),

— Visto el articulo 294, apartado 3, del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea,
— Visto el dictamen del Banco Central Europeo de 22 de agosto de 20183,
— Visto el Dictamen del Comité Economico y Social Europeo de 11 de julio de 2018,

— Vistos el acuerdo provisional aprobado por la comisiéon competente con arreglo al articulo 69
septies, apartado 4, de su Reglamento interno y el compromiso asumido por el representante
del Consejo, mediante carta de 20 de marzo de 2019, de aprobar la Posicion del Parlamento
Europeo, de conformidad con el articulo 294, apartado 4, del Tratado de Funcionamiento de la
Unioén Europea,

— Visto el articulo 59 de su Reglamento interno,
— Visto el informe de la Comision de Asuntos Econdmicos y Monetarios (A8-0384/2018),
1. Aprueba la Posicion en primera lectura que figura a continuacion;

2. Pide a la Comisién que le consulte de nuevo si sustituye su propuesta, la modifica
sustancialmente o se propone modificarla sustancialmente;

3. Encarga a su presidente que transmita la Posicion del Parlamento al Consejo y a la Comision,
asi como a los Parlamentos nacionales.

5 DO C 382 de 23.10.2018, p. 2.
6 DO C 367 de 10.10.2018, p. 56.
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P8 _TC1-COD(2018)0042

Posicion del Parlamento Europeo aprobada en primera lectura el 18 de abril de 2019 con
vistas a la adopcion del Reglamento (UE) 2019/... del Parlamento Europeo y del Consejo por
el que se modifica el Reglamento (UE) n.’ 575/2013 en lo que respecta a las exposiciones en
forma de bonos garantizados

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unidon Europea, y en particular su articulo 114,
Vista la propuesta de la Comision Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Banco Central Europeo’,

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo®,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario?,

DO C 382 de 23.10.2018, p. 2.
8 DO C 367 de 10.10.2018, p. 56.
? Posicién del Parlamento Europeo de 18 de abril de 2019.

8500/19 bmp/BMP/emv 4
ANEXO GIP.2 ES



Considerando lo siguiente:

(1

2)

3)

El articulo 129 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo!?
otorga un trato preferente a los bonos garantizados, en determinadas condiciones. La

+11

Directiva (UE) 2019/... del Parlamento Europeo y del Consejo*!! especifica los elementos

fundamentales de los bonos garantizados y establece una definiciéon comun de estos.

El 20 de diciembre de 2013, la Comision solicito a la Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Bancaria Europea) (ABE), establecida por el Reglamento (UE) n.° 1093/2010
del Parlamento Europeo y del Consejo'? que emitiese un dictamen sobre la adecuacion de
las ponderaciones de riesgo de los bonos garantizados establecidas en el articulo 129 del
Reglamento (UE) n.® 575/2013. Segln el dictamen de la ABE de 1 de julio de 2014, el
trato preferente de ponderacion de riesgo establecido en el Reglamento n.® 575/2013
constituye, en principio, un régimen prudencial adecuado. Sin embargo, la ABE
recomendo que se siguiera estudiando la posibilidad de complementar los requisitos de
admisibilidad para el trato preferente de ponderacion de riesgo para englobar, como
minimo, la reduccién del riesgo de liquidez y la sobregarantia, la funcién de las
autoridades competentes y el ulterior desarrollo de los requisitos ya existentes en materia

de informacion a los inversores.

A la luz del dictamen de la ABE, procede adoptar requisitos adicionales respecto de los
bonos garantizados, reforzando asi la calidad de los bonos garantizados a los que puede

aplicarse un régimen de capital favorable en virtud del Reglamento (UE) n.°575/2013.

10 Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 176 de
27.6.2013, p. 1).

* Oficina de Publicaciones: Insértese el nimero de la Directiva (UE) 20.../... sobre la emision de
bonos garantizados y la supervision publica de los bonos garantizados, y por la que se
modifican las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE, y complétese la nota a pie de pagina 5.

11

Directiva (UE) 2019/... del Parlamento Europeo y del Consejo, de ..., sobre la emision y la

supervision publica de los bonos garantizados, y por la que se modifican las Directivas
2009/65/CE y 2014/59/UE (DO L [...]de[...],p. [.--D-

12 Re

glamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre

de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria
Europea), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/78/CE de la
Comision
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Las autoridades competentes pueden eximir parcialmente del requisito de que las
exposiciones a las entidades de crédito del conjunto de cobertura estén admitidas en el
nivel 1 de calidad crediticia, asi como permitir en su lugar que las exposiciones de hasta un
maximo del 10 % del importe nominal de los bonos garantizados pendientes de la entidad
emisora estén admitidas en el nivel 2 de calidad crediticia. No obstante, tal exencion
parcial solo es aplicable previa consulta a la ABE y a condicion de que pueda demostrarse
que la aplicacion del requisito de nivel 1 de calidad crediticia conlleva potenciales
importantes problemas peteneiates de concentracion en los Estados miembros afectados.
Dado que en la mayoria de Estados miembros, tanto dentro como fuera de la zona del euro,
los requisitos para que las exposiciones estén admitidas en el nivel 1 de calidad crediticia,
segun lo asignado por agencias externas de calificacion crediticia, son cada vez mas
dificiles de cumplir, los Estados miembros que albergan los principales mercados de bonos
garantizados han considerado necesario aplicar tal exencion parcial. A fin de simplificar el
uso de las exposiciones frente a entidades de crédito como garantia en los bonos
garantizados y abordar potenciales problemas peteneiales de concentracion, es necesario
modificar el I Reglamento (UE) n.° 575/2013 disponiéndose que se permita que las
exposiciones frente a entidades de crédito de hasta un maximo del 10 % del importe
nominal de los bonos garantizados pendientes de la entidad emisora estén admitidas en el
nivel 2 de calidad crediticia, sin necesidad de consultar a la ABE. Es necesario permitir la
utilizacion del nivel 3 de calidad crediticia para los depdsitos a corto plazo y para los
derivados en determinados Estados miembros en caso de que resulte demasiado dificil
cumplir el requisito de nivel 1 o nivel 2 de calidad crediticia. Previa consulta a la ABE,
las autoridades competentes designadas con arreglo a la Directiva (UE) 2019/..." deben
poder permitir la utilizacion del nivel 3 de calidad crediticia para los contratos de
derivados con el fin de hacer frente a potenciales problemas potenciales de

concentracion.

Oficina de Publicaciones: Insértese el nimero de orden de la Directiva (UE) 2019/... del

Parlamento Europeo y del Consejo sobre la emision y la supervision publica de los bonos
garantizados, y por la que se modifican las Directivas 2009/65/CE y la 2014/59/UE.
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)

Los préstamos garantizados por participaciones no subordinadas emitidas por los «Fonds
Communs de Titrisation» franceses o por entidades equivalentes que titulicen exposiciones
relacionadas con bienes inmuebles residenciales o comerciales son activos admisibles que
se pueden utilizar como garantia de bonos hasta como méximo el 10 % del importe vivo
nominal de la emision de bonos garantizados (limite del 10 %). No obstante, el articulo
496 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 permite a las autoridades competentes no aplicar el
limite del 10 %. Por otra parte, el articulo 503, apartado 4, de dicho Reglamento dispone
que la Comision debe revisar si la excepcion que permite a las autoridades competentes no
aplicar el limite del 10 % es apropiada. El 22 de diciembre de 2013, la Comision solicit6 a
la ABE que emitiera un dictamen al respecto. En su dictamen, la ABE declar6 que la
utilizacion de participaciones no subordinadas emitidas por los «Fonds Communs de
Titrisation» franceses o por entidades equivalentes que titulicen exposiciones relacionadas
con bienes inmuebles residenciales o comerciales suscitaria inquietud desde la Optica
prudencial por la estructura de doble nivel de un programa de bonos garantizados
respaldado por participaciones en titulizaciones y, por tanto, daria lugar a una falta de
transparencia respecto de la calidad crediticia del conjunto de cobertura. En consecuencia,
la ABE recomendd que se suprima, después del 31 de diciembre de 2017, la excepcion al
limite del 10 % aplicable a las participaciones no subordinadas que actualmente establece

el articulo 496 de dicho Reglamento.
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(6)

(7)

Solo un reducido numero de marcos nacionales aplicables a los bonos garantizados permite
la inclusion, en el conjunto de cobertura, de bonos de titulizacion hipotecaria sobre bienes
inmuebles residenciales o comerciales. El uso de estructuras de este tipo esta
disminuyendo y se considera que anade una complejidad innecesaria a los programas de
bonos garantizados. Resulta adecuado, por tanto, eliminar totalmente el uso de tales

estructuras como activos admisibles.

Asimismo, se han utilizado como garantias admisibles bonos garantizados emitidos en el
marco de estructuras intragrupo de bonos garantizados agrupados conformes con el
Reglamento (UE) n.° 575/2013. Las estructuras intragrupo de bonos garantizados
agrupados no plantean riesgos adicionales desde la dptica prudencial pues no conllevan los
mismos problemas de complejidad que el uso de préstamos garantizados por
participaciones no subordinadas emitidas por los «Fonds Communs de Titrisation»
franceses o por entidades equivalentes que titulicen exposiciones relacionadas con bienes
inmuebles residenciales o comerciales. Segtn el dictamen de la ABE, la cobertura de los
bonos garantizados con garantias mediante estructuras intragrupo de bonos garantizados
agrupados debe permitirse sin limites en funcioén del importe de los bonos garantizados
pendientes de la entidad de crédito emisora. Debe por tanto suprimirse el requisito de
aplicar el limite del 15 % o el 10 % en relacion con las exposiciones frente a entidades de
crédito en las estructuras intragrupo de bonos garantizados agrupados. Dichas estructuras

estan reguladas por la Directiva (UE) 2019/...%.

+ Oficina de Publicaciones: Insértese el nimero de orden de la Directiva (UE) 2019/... del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre la emision y la supervision publica de los bonos
garantizados, y por la que se modifican las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.

8500/19
ANEXO

bmp/BMP/emv 8
GIP.2 ES



(8)

)

Los principios de valoracion de los bienes inmuebles que garanticen bonos garantizados, se
aplican a los bonos garantizados a fin de que estos cumplan los requisitos de trato
preferente. Los requisitos de admisibilidad aplicables a los activos que garanticen bonos
garantizados se refieren a las caracteristicas generales de calidad que aseguren la solidez
del conjunto de cobertura y deben, por tanto, establecerse en la Directiva (UE) 2019/...*.
En consecuencia, las disposiciones relativas al método de valoracion deben establecerse en
dicha Directiva y las normas técnicas de regulacion sobre evaluacion del valor hipotecario

no deben aplicarse a tales criterios de admisibilidad para los bonos garantizados.

Los limites de la relacion préstamo/valor son necesarios a fin de garantizar la calidad
crediticia de los bonos garantizados. El articulo 129, apartado 1, del Reglamento (UE)

n.° 575/2013 establece los limites de la relacion préstamo/valor para las hipotecas y los
préstamos garantizados con buques pero no especifica como deben aplicarse. Ello podria
generar inseguridad. Los limites de la relacion préstamo/valor deben aplicarse segun unos
limites de cobertura flexibles. Ello significa que aunque el volumen del préstamo
subyacente no esta sujeto a limites, dicho préstamo puede servir de garantia solo dentro de
los limites de la relacion préstamo/valor para los activos. Los limites de la relacion
préstamo/valor determinan el porcentaje del préstamo que contribuye al requisito de
cobertura de los pasivos. Procede, por tanto, precisar que los limites a dicha relacion

determinan la parte del préstamo que contribuye a la cobertura del bono garantizado.

Oficina de Publicaciones: Insértese el nimero de orden de la Directiva (UE) 2019/... del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre la emision y la supervision publica de los bonos
garantizados, y por la que se modifican las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.
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(10)

(11)

Para garantizar una mayor claridad, los limites de la relacion préstamo/valor deben
aplicarse hasta el vencimiento final del préstamo. Los limites de la relacion préstamo/valor
actual no deben modificarse sino mantenerse en el 80 % del valor del bien residencial en
los préstamos sobre bienes inmuebles residenciales, en el 60 % del valor del bien inmueble
comercial en los préstamos sobre bienes inmuebles comerciales, con posibilidad de un
incremento al 70 % de tal valor, y en el 60 % del valor de buques. En consonancia con la
acepcion general de este tipo de bienes inmuebles, debe considerarse que los bienes
inmuebles comerciales son bienes inmuebles «no residenciales», incluidos los

pertenecientes a organizaciones sin dnimo de lucro.

A fin de aumentar la calidad de los bonos garantizados que reciben un trato preferente,
dicho trato preferente debe estar sujeto a un nivel minimo de sobregarantia, es decir, un
nivel de garantia superior a los requisitos de cobertura contemplados en la Directiva (UE)
2019/...*. Tal exigencia mitigaria los principales riesgos que se planteen en caso de
insolvencia o resolucion del emisor. La decision de un Estados miembro de aplicar un
nivel minimo superior de sobregarantia a los bonos garantizados emitidos por entidades
de crédito situadas en su territorio no debe impedir que las entidades de crédito inviertan
en otros bonos garantizados con un nivel minimo inferior de sobregarantia que cumplan

lo dispuesto en el presente Reglamento ni que se beneficien de sus disposiciones.

+ Oficina de Publicaciones: Insértese el nimero de orden de la Directiva (UE) 2019/... del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre la emision y la supervision publica de los bonos
garantizados, y por la que se modifican las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.
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(12) Se exige que a las entidades de crédito que inviertan en bonos garantizados se les facilite
determinada informacién sobre dichos bonos, al menos con periodicidad semestral. Los
requisitos de transparencia constituyen una parte indispensable de los bonos garantizados,
pues aseguran un nivel uniforme de informacidn, permiten a los inversores realizar la
necesaria valoracion del riesgo y potencian la comparabilidad, la transparencia y la
estabilidad del mercado. Por lo tanto, procede velar por que los requisitos de transparencia
se apliquen a todos los bonos garantizados estableciendo esos requisitos en la Directiva
(UE) 2019/...*. En consecuencia, dichos requisitos deben suprimirse del Reglamento (UE)

n.° 575/2013.

+ Oficina de Publicaciones: Insértese el nimero de orden de la Directiva (UE) 2019/... del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre la emision y la supervision publica de los bonos
garantizados, y por la que se modifican las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.
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(13)

(14)

(15)

Los bonos garantizados son instrumentos de financiacion a largo plazo y, por tanto, se
emiten con un vencimiento previsto de varios afnos. Asi pues, es necesario asegurar que los
bonos garantizados emitidos antes del 31 de diciembre de 2007 o antes del ... [fecha de
aplicacion del presente Reglamento modificativo] no queden afectados por el presente
Reglamento. Para alcanzar dicho objetivo, los bonos garantizados emitidos antes del 31 de
diciembre de 2007 deben seguir estando exentos de los requisitos establecidos en el
Reglamento (UE) n.° 575/2013 respecto de los activos admisibles, la sobregarantia y los
activos de sustitucion. Ademas, otros bonos garantizados que cumplan lo dispuesto en el

I Reglamento (UE) n.° 575/2013 y hayan sido emitidos antes del ...[fecha de aplicacion
del presente Reglamento modificativo] deben quedar exentos de los requisitos en materia
de sobregarantia y activos de sustitucion y seguir siendo admisibles para la aplicacion del

trato preferente establecido en dicho Reglamento hasta su vencimiento.

El presente Reglamento debe aplicarse en conjuncion con las disposiciones de Derecho
nacional de transposicion de la Directiva (UE) 2019/...*. A fin de garantizar la aplicacion
coherente del nuevo marco que establece las caracteristicas estructurales de la emision de
bonos garantizados y los requisitos modificados en materia de trato preferente, la
aplicacion del presente Reglamento debe aplazarse para que coincida con la fecha a partir
de la cual los Estados miembros deben aplicar las disposiciones de Derecho nacional de

transposicion de dicha Directiva.

Procede, por tanto, modificar el Reglamento (UE) n.° 575/2013 en consecuencia.

+ Oficina de Publicaciones: Insértese el nimero de orden de la Directiva (UE) 2019/... del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre la emision y la supervision publica de los bonos
garantizados, y por la que se modifican las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.
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HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Modificaciones del Reglamento (UE) n.° 575/2013

El Reglamento (UE) n.° 575/2013 queda modificado como sigue:
1) El articulo 129 se modifica como sigue:
a) el apartado 1 se modifica como sigue:*
1) el parrafo primero se modifica como sigue:
— La parte introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«Para poder acogerse al trato preferente establecido en los apartados 4 y
5 del presente articulo, los bonos garantizados definidos en el articulo 3,
punto 1, de la Directiva (UE) 2019/... del Parlamento Europeo y del
Consejot* deberan cumplir los requisitos establecidos en los apartados 3,
3 bis y 3 ter del presente articulo y estar garantizados por cualquiera de

los siguientes activos admisibles:

* Directiva (UE) 2019/... del Parlamento Europeo y del Consejo, de
..., sobre la emision y la supervision publica de bonos garantizados,
y por la que se modifican las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE
(DOL...de...,p....)]»

Oficina de Publicaciones: Insértese el nimero, la fecha y la referencia de publicacion de la
Directiva (UE) 2019/... del Parlamento Europeo y del Consejo, de ..., sobre la emision y la
supervision publica de bonos garantizados, y por la que se modifican las Directivas
2009/65/CE y 2014/59/UE.
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— la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) exposiciones frente a entidades de crédito admitidas en el nivel 1 o
el nivel 2 de calidad crediticia o exposiciones frente a entidades de
crédito admitidas en el nivel 3 de calidad crediticia cuando dichas

exposiciones revistan la forma de:

i) depaositos a corto plazo con un vencimiento inicial no
superior a 100 dias cuando dichos depdsitos se utilicen para
cumplir el requisito de colchon de liquidez del conjunto de
cobertura establecido en el articulo 16 de la Directiva (UE)

2019/...7; 0

ii)  contratos de derivados que cumplen los requisitos del
articulo 11, apartado 1, de dicha Directiva, cuando las

autoricen las autoridades competentes;y;
— la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) préstamos garantizados por bienes inmuebles residenciales hasta el
importe inferior de entre el principal de las hipotecas, combinadas
con cualesquiera hipotecas anteriores, y el 80 % del valor de los

bienes pignorados;»;
— la letra f) se sustituye por el texto siguiente:

«f) bienes inmuebles comerciales hasta el importe inferior de entre el
principal de las hipotecas, combinadas con cualesquiera hipotecas
anteriores, y el 60 % del valor de los bienes pignorados. Los
préstamos garantizados por bienes inmuebles comerciales seran
admisibles cuando la relacion préstamo/valor sea superior al 60 %

hasta un maximo del 70 %, si el valor total de los activos

Oficina de Publicaciones: Insértese el numero de la Directiva (UE) 2019Y/... del Parlamento
Europeo y del Consejo sobre la emision y la supervision publica de bonos garantizados, y
por la que se modifican las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.
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iii)

pignorados para cubrir los bonos garantizados supera como minimo
en un 10 % el importe nominal pendiente del bono garantizado y el
crédito del titular de los bonos retine las condiciones de certeza
legal establecidas en el capitulo 4. El crédito del titular de los
bonos tendra prioridad frente a todos los demas créditos sobre la

garantia; »;
el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«A efectos del apartado 1 bis, las exposiciones originadas por la transmision y
gestion de pagos de deudores de préstamos garantizados por la pignoracion de
I titulos de deuda o por la transmision y gestion de ingresos por liquidacion
respecto de dichos prestamos no se incluiran en el calculo de los limites a que

se refiere dicho apartado.»;,

se suprime el parrafo tercero;
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b)  seinsertan los apartadosl siguientes:

«1 bis.

A efectos del apartado 1, parrafo primero, letra c), sera de aplicacion lo

siguiente:

a)

b)

en las exposiciones frente a entidades de crédito admitidas en el nivel 1
de calidad crediticia, la exposicion no superara el 15 % del importe
nominal de los bonos garantizados pendientes de la entidad de crédito

emisora;

en las exposiciones frente a entidades de crédito admitidas en el nivel 2
de calidad crediticia, la exposicion no superara el 10 % del importe
nominal de los bonos garantizados pendientes de la entidad de crédito

emisora;
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d)

en las exposiciones frente a entidades de crédito admitidas en el nivel 3
de calidad crediticia que revistan la forma de depdositos a corto plazo a
que se refiere el apartado 1, parrafo primero, letra c¢), inciso i), o la
forma de contratos de derivados a que se refiere el apartado 1, parrafo
primero, letra c), inciso ii), la exposicion total no superara el 8 % del
importe nominal de los bonos garantizados pendientes de la entidad de
crédito emisora. Las autoridades competentes designadas con arreglo
al articulo 18, apartado 2, de la Directiva (UE) 2019/..." podran, previa
consulta a la ABE, permitir las exposiciones a las entidades de crédito
admitidas en el nivel 3 de calidad crediticia en forma de contratos de
derivados, siempre que puedan documentarse importantes problemas
potenciales de concentracion en los Estados miembros de que se trate
debido a la aplicacion de los requisitos del nivel 1y el nivel 2 de calidad

crediticia contemplados en el presente apartado;

la exposicion total frente a entidades de crédito admitidas en los niveles
1, 2 0 3 de calidad crediticia no superara el 15 % del importe nominal de
los bonos garantizados pendientes de la entidad de crédito emisora y la
exposicion total frente a entidades de crédito admitidas en los niveles 2
0 3 de calidad crediticia no superard el 10 % del importe nominal de los

bonos garantizados pendientes de la entidad de crédito emisora.

+ Oficina de Publicaciones: Insértese el numero de orden de la Directiva (UE) 2019,... sobre
la emision y la supervision publica de bonos garantizados, y por la que se modifican las

Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.
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1 ter. El apartado 1 bis no se aplicara al uso de bonos garantizados como garantias
admisibles segun lo permitido en virtud del articulo &8 de la Directiva (UE)
2019/...".

1 quater. A efectos del apartado 1, parrafo primero, letra d), el limite del 80 %
se aplicard préstamo a préstamo, determinard la parte del préstamo que
contribuya a la cobertura de los pasivos asociados al bono garantizado y se

aplicara hasta el vencimiento final del préstamo.

1 quinquies. A efectos del apartado 1, parrafo primero, letras f) y g), los limites del
60 o del 70 % se aplicardn préstamo a préstamo y determinardn la parte del
préstamo que contribuya a la cobertura de los pasivos asociados al bono

garantizado, y se aplicaran hasta el vencimiento final del préstamo.»;
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d)

el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Los bienes inmuebles y buques que garanticen bonos garantizados conforme al
presente Reglamento deberan cumplir los requisitos establecidos en el articulo
208. El seguimiento del valor del bien de conformidad con el articulo 208,
apartado 3, letra a), se llevardn a cabo con frecuencia y, como minimo,

anualmente en el caso de todos los bienes inmuebles y los buques. »;
se insertan los apartados I siguientes:

«3 bis. Ademas de estar garantizados por los activos admisibles que se enumeran en
el apartado 1, los bonos garantizados estaran sujetos a un nivel minimo de
sobregarantia del 5 %, tal como se define en el articulo 3, punto 14, de la

Directiva (UE) 2019/...*.

A efectos del parrafo primero, el importe nominal total de todos los activos

I de cobertura tal como se define en el articulo 3, punto 4, de dicha Directiva,
sera como minimo de un valor igual al importe nominal total de los bonos
garantizados pendientes («principio nominal») y se compondra de activos

admisibles segtn lo establecido en el apartado 1.

+ Oficina de Publicaciones: Insértese el nimero de orden de la Directiva (UE) 2019/... del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre la emision y la supervision ptblica de bonos
garantizados, y por la que se modifican las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.
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Los Estados miembros podran I fijar un nivel minimo de sobregarantia inferior
para los bonos garantizados, o podrdn autorizar a sus autoridades

competentes a fijar dicho nivel, a condicion de que:

a) el célculo de la sobregarantia se base en un enfoque formal que tenga en
cuenta el riesgo subyacente de los activos, o la valoracion de los activos

dependa del valor hipotecario; y

b) el nivel minimo de sobregarantia no sea inferior al 2 %, partiendo del
principio nominal a que se refiere el articulo 15, apartado 6 de la

Directiva (UE) 2019/...".

Los activos que contribuyan a un nivel minimo de sobregarantia no estaran
sujetos a los limites sobre el tamafio de la exposicion establecidos en el

apartado 1 bis, y no se computaran a efectos de estos limites.

3 ter. Los activos admisibles enumerados en el apartado 1 podran incluirse en el
conjunto de cobertura como activos de sustitucion, tal como se definen en el
articulo 3, punto 13, de la Directiva (UE) 2019/...*, con sujecion a los limites
sobre la calidad crediticia y el tamafio de la exposicion establecidos en los

apartados 1y 1 bis del presente articulo.»;

Oficina de Publicaciones: Insértese el nimero de orden de la Directiva (UE) 2019/... del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre la emision y la supervision ptblica de bonos
garantizados, y por la que se modifican las Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.
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e) los apartados 6 y 7 se sustituyen por el texto siguiente:

«6. Los bonos garantizados que se hayan emitido antes del 31 de diciembre de
2007 no estaran sujetos a los requisitos establecidos en los apartados 1, 1 bis, 3,
3 bis y 3 ter. Podréan acogerse hasta su vencimiento al trato preferente a que se

refieren los apartados 4 y 5.

7. Los bonos garantizados que se hayan emitido antes del ... [fecha de aplicacion
del presente Reglamento modificativo] y que cumplan los requisitos
establecidos en el presente Reglamento, en la version aplicable en la fecha de
su emision, no estaran sujetos a los requisitos establecidos en los apartados 3
bis y 3 ter. Podran acogerse hasta su vencimiento del trato preferente a que se

refieren los apartados 4 y 5.».
2) En el articulo 416, apartado 2, letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«iil) que sean bonos garantizados, tal como se definen en el articulo 3, punto 1, de la
Directiva (UE) 2019/...*, distintos de los contemplados en el inciso i) de la presente

letra;.
3) En el articulo 425, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Las entidades comunicaran sus entradas de liquidez. Las entradas de liquidez estaran
limitadas al 75 % de las salidas de liquidez. Las entidades podran eximir de ese
limite a las entradas de liquidez de depdsitos mantenidos en otras entidades a los que
sea aplicable el tratamiento establecido en el articulo 113, apartados 6 o 7, del

presente Reglamento.

+ Oficina de Publicaciones: Insértese el nimero de orden de la Directiva (UE) 2019/... sobre la
emision y la supervision publica de bonos garantizados, y por la que se modifican las
Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.
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4)

S)

Las entidades podran eximir de ese limite las entradas de liquidez de pagos
pendientes de prestatarios e inversores en bonos cuando dichas entradas sean
relativas a préstamos hipotecarios financiados con bonos que puedan acogerse al
tratamiento establecido en el articulo 129, apartados 4, 5 o 6, del presente
Reglamento, o con bonos garantizados tal como se definen en el articulo 3 de la
Directiva (UE) 2019/...". Las entidades podran eximir a las entradas de préstamos
promocionales que las entidades hayan transferido. Previa aprobacion por la
autoridad competente responsable de la supervision en base individual, la entidad
podra eximir total o parcialmente las entradas en caso de que el proveedor de
liquidez sea una entidad matriz o filial de la entidad, una empresa de inversién matriz
o filial de la entidad, u otra filial de la misma entidad matriz o empresa de inversion
matriz o esté relacionado con la entidad tal como se establece en el articulo 22,

apartado 7, de la Directiva 2013/34/UE.».

En el articulo 427, apartado 1, letra b), el inciso x) se sustituye por el texto siguiente:

«x) pasivos resultantes de valores emitidos que puedan acogerse al tratamiento

establecido en el articulo 129, apartados 4 o 5, del presente Reglamento, o de bonos
garantizados tal como se definen en el articulo 3, punto 1, de la Directiva (UE)

2019/..%;».

En el articulo 428, apartado 1, letra h), el inciso iii) se sustituye por el texto siguiente:

«iil) son objeto de financiacion casada (transmision) mediante bonos que pueden acogerse

al tratamiento establecido en el articulo 129, apartados 4 o 5, del presente
Reglamento o mediante bonos garantizados tal como se definen en el articulo 3,

punto 1, de la Directiva (UE) 2019/...%;».

Oficina de Publicaciones: Insértese el nimero de orden de la Directiva (UE) 2019/... sobre la
emision y la supervision publica de bonos garantizados, y por la que se modifican las
Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.
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6) Se suprime el articulo 496.
7) En el anexo III, punto 6, la letra c¢) se sustituye por el texto siguiente:

«c) que sean bonos garantizados, tal como se definen en el articulo 3, punto 1, de la
Directiva (UE) 2019/...*, distintos de los contemplados en la letra b) del presente

punto.».

Articulo 2

Entrada en vigor y aplicacion

El presente Reglamento entrara en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de

la Union Europea.

Serd aplicable a partir del ... [30 meses a partir de la fecha de entrada en vigor del presente

Reglamento)].

El presente Reglamento sera obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada

Estado miembro.

Hechoen ..., el

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
El Presidente El Presidente
+ Oficina de Publicaciones: Insértese el nimero de orden de la Directiva (UE) 2019/... sobre la

emision y la supervision publica de bonos garantizados, y por la que se modifican las
Directivas 2009/65/CE y 2014/59/UE.
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