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COMISIA
EUROPEANA

Bruxelles, 21.4.2026
C(2026) 2503 final

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 21.4.2026

de completare a Regulamentului (UE) 2024/3005 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeaza
elementele produselor de rating ESG care trebuie comunicate publicului si utilizatorilor
de rating ESG, elementelor carora li se acorda ratinguri si emitentilor elementelor
carora li se acorda ratinguri

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Regulamentul (UE) 2024/3005 al Parlamentului European si al Consiliului din
27 noiembrie 2024 privind transparenta si integritatea activitatilor de rating de mediu, social
si de guvernantd (ESG) si de modificare a Regulamentelor (UE) 2019/2088 si
(UE) 2023/2859 (denumit in continuare ,,Regulamentul privind ratingul ESG”) are scopul de
a consolida calitatea informatiilor cu privire la ratingurile ESG, prin (i) imbunatatirea
transparentei caracteristicilor si metodologiilor ratingurilor ESG si prin (ii) asigurarea unei
integritati sporite a operatiunilor furnizorilor de rating ESG si prevenirea riscurilor de conflict
de interese la nivelul furnizorilor de rating ESG.

Unul dintre obiectivele principale ale regulamentului este de a imbunatati transparenta si
comparabilitatea ratingurilor ESG. Pentru a indeplini acest obiectiv, regulamentul include o
serie de cerinte de publicare pentru furnizorii de rating ESG.

Articolul 23 alineatul (4) si articolul 24 alineatul (3) impun ESMA sa elaboreze proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a preciza mai in detaliu elementele care trebuie
comunicate de furnizorii de rating ESG publicului si utilizatorilor.

Precizarea mai in detaliu a cerintelor de publicare nu va conduce la o crestere substantiald a
costurilor in comparatie cu estimarea pregatitd pentru propunere. Costul actului delegat
estimat de ESMA este In concordantd cu estimarile efectuate In evaluarea impactului.

2. CONSULTARI INAINTEA ADOPTARII ACTULUI

In conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 (Regulamentul privind
ESMA), ESMA a efectuat, In mai 2025, o consultare publica referitoare la proiectul de
standarde tehnice de reglementare. Consultarea publici s-a incheiat la 20 iunie. In total, au
fost primite 57 de raspunsuri de la o gama largd de parti interesate, inclusiv participanti la
piata financiara, asociatii industriale, cadre universitare, furnizori de rating si alte parti
interesate. Raportul final al ESMA privind standardele tehnice adoptate in temeiul
Regulamentului privind transparenta si integritatea activitatilor de rating de mediu, social si
de guvernantd a fost prezentat serviciilor Comisiei la 13 octombrie 2025.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Articolul 1 precizeaza ca standardele tehnice de reglementare abordeazd informatiile care
trebuie publicate punctelor 1 si 2 din anexa III la Regulamentul privind ratingul ESG.

Articolul 2 precizeaza cd informatiile publicate in conformitate cu punctul 1 din anexa III la
Regulamentul privind ratingul ESG ar trebui prezentate in conformitate cu ordinea si structura
tabelului din anexa I la standardele tehnice de reglementare.

Articolul 3 impune publicarea, la nivelul fiecarui rating ESG, a unei serii de informatii
referitoare la ce anume face obiectul ratingului si la riscurile si impacturile care sunt masurate.

Articolul 4 abordeaza publicarea de informatii metodologice generale.
Articolul 5 se refera la publicarea de informatii privind limitarile surselor de date.
Articolul 6 se refera la publicarea de informatii organizationale ale furnizorilor de rating ESG.

Articolul 7 stabileste un nivel mai ridicat de informatii metodologice pentru elementele carora
li se acorda ratinguri si pentru utilizatorii ratingurilor ESG.
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In fine, articolul 8 se referd la informatiile privind revizuirea metodologiilor.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI

din 21.4.2026

de completare a Regulamentului (UE) 2024/3005 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeaza

elementele produselor de rating ESG care trebuie comunicate publicului si utilizatorilor

de rating ESG, elementelor cirora li se acorda ratinguri si emitentilor elementelor

carora li se acorda ratinguri

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2024/3005 al Parlamentului European si al Consiliului
din 27 noiembrie 2024 privind transparenta si integritatea activitdtilor de rating de mediu,
social si de guvernantd (ESG) si de modificare a Regulamentelor (UE) 2019/2088 si
(UE) 2023/2859', in special articolul 23 alineatul (4) al treilea paragraf si articolul 24
alineatul (3) al treilea paragraf,

Intrucat:

(1)

2)

3)

Furnizorii de rating de mediu, social si de guvernanta (ESG) pot oferi produse de
rating ESG multiple, deci este important ca acestia sda furnizeze publicului,
utilizatorilor de rating ESG, elementelor carora li se acorda ratinguri si emitentilor
elementelor cdrora li se acordd ratinguri suficiente informatii cu privire la fiecare
produs de rating ESG. Stabilirea unor cerinte minime cu privire la ceea ce trebuie
publicat in legdturd cu fiecare produs este necesara pentru a asigura transparenta, a
permite indeplinirea obligatiei de diligenta si a facilita compararea incrucisata cu alte
produse de rating ESG. Acest lucru ar trebui sa permitd o mai bund intelegere a
caracteristicilor produselor respective si sd permitd publicului, utilizatorilor de rating
ESG, elementelor carora li se acorda ratinguri si emitentilor elementelor carora li se
acorda ratinguri sd identifice produsele de rating ESG care raspund cel mai bine
nevoilor lor.

In special, pentru a promova transparenta, este important ca furnizorul de rating ESG
sd pund la dispozitie pe site-ul sdu web, la nivelul fiecarui produs de rating ESG,
elemente cuprinzatoare privind metodologiile, modelele si ipotezele principale de
rating care stau la baza activitatilor de rating ESG ale respectivului furnizor de rating
ESG. In acest scop si pentru a facilita compararea produselor de rating ESG, furnizorii
de rating ESG ar trebui sa publice informatiile in cauza in ordinea stabilita in anexa.

Informatiile care trebuie puse la dispozitia utilizatorilor de rating ESG, elementelor
carora li se acorda ratinguri si emitentilor elementelor carora li se acorda ratinguri sunt
complementare cu cele destinate publicului. Prin urmare, este oportun ca delegarile de

JO L, 2024/3005, 12.12.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/3005/0j.
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competente prevazute la articolul 23 alineatul (4) si la articolul 24 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) 2024/3005 sa fie consolidate in cadrul unui singur regulament.

(4) Intrucat prezentul regulament precizeaza elementele previzute in anexa III la
Regulamentul (UE) 2024/3005, care se aplica de la 2 iulie 2026, este oportun sa se
amane data aplicarii prezentului regulament pana la data respectiva.

(5)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectul de standarde tehnice de reglementare
transmis Comisiei de catre ESMA.

(6) ESMA a efectuat consultari publice deschise cu privire la proiectul de standarde
tehnice de reglementare pe care se bazeaza prezentul regulament, a analizat costurile si
beneficiile potentiale aferente si a solicitat opinia Grupului partilor interesate din
domeniul valorilor mobiliare si pietelor infiintat in temeiul articolului 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului?,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Precizarea elementelor care trebuie publicate

Furnizorii de rating ESG se asigurd ca informatiile care trebuie publicate in temeiul
punctelor 1 si 2 din anexa III la Regulamentul (UE) 2024/3005 cuprind elementele precizate
in prezentul regulament delegat.

Articolul 2
Prezentarea informatiilor

1. Furnizorii de rating de mediu, social si de guvernantd (ESG) se asigurd ca informatiile
care trebuie publicate in temeiul punctului 1 din anexa III la Regulamentul (UE) 2024/3005
sunt prezentate conform ordinii stabilite in anexa la prezentul regulament delegat.

2. Pentru indeplinirea cerintei mentionate la alineatul (1), furnizorii de rating ESG pot face
trimiteri la informatiile relevante puse la dispozitie pe site-ul lor web, inclusiv prin
hyperlinkuri sau alte mijloace tehnice adecvate.

Articolul 3
Informatii privind produsele de rating

1. Ca parte a informatiilor mentionate la punctul 1 litera (f) din anexa III Ia
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG publica, la nivelul fiecarui produs de
rating ESG:

(a) o descriere a riscurilor acoperite, daca ratingul ESG evalueaza riscurile;
(b) o descriere a impacturilor acoperite, dacd ratingul ESG evalueaza impacturile;

(c) informatii privind modul in care riscul si pragul de semnificatie al impactului sunt luate
in considerare in conformitate cu principiul dublului prag de semnificatie, dupa caz;

2 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si
piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JOL 331, 15.12.2010, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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(d) dacd ratingul ESG se bazeaza pe alte dimensiuni ale pragului de semnificatie, o
descriere a dimensiunilor respective.

2. Ca parte a informatiilor mentionate la punctul 1 litera (g) din anexa III la
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG publica, la nivelul fiecarui produs de
rating ESG:

(a) o descrierea privind ce anume este acoperit de factorii E, S sau G si care dintre factori
sunt agregati, dupa caz;

(b) o descriere a aspectelor specifice pe care le acopera ratingul ESG.

3.  Ca parte a informatiilor mentionate la punctul 1 literele (o) si (p) din anexa III la
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG, la nivelul fiecarui produs de rating
ESG, dupa caz:

(a) indica daca ratingul ESG ia in considerare tintele si obiectivele Acordului de la Paris si
ce alte acorduri internationale sunt luate in considerare, cu trimitere la informatiile de
identificare de bazd privind acordurile internationale, impreund cu o explicatie a
relevantei pentru ratingul ESG;

(b) precizeaza daca ratingul ESG evalueaza alinierea angajamentelor in raport cu
obiectivele acordurilor internationale mentionate la litera (a).

Articolul 4
Informatii metodologice generale

1. Ca parte a informatiilor mentionate la punctul 1 litera (a) din anexa III Ia
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG:

(a) publica titlul metodologiei de rating utilizate;

(b) descriu tipurile de elemente carora li se acorda ratinguri in raport cu care se aplica
metodologia mentionata la litera (a);

(c) publica orizontul de timp pentru care ratingul ESG este considerat valabil, dupa caz;

(d) publica o listd si o prezentare generald a modelelor auxiliare relevante si a ipotezelor
principale de rating, dupa caz;

(e) furnizeazd informatii cu privire la masurile si procedurile de asigurare a calitatii si
fiabilitatii datelor utilizate;
(f)  descriu sistemul de ierarhizare a categoriilor de rating utilizate, facand trimitere la:

(1) semnificatia fiecarei categorii de rating pentru valorile absolute si relative
st modul in care trebuie interpretat sistemul de ierarhizare;

(2) 1n cazul valorilor relative, o explicatie din care sa reiasd daca acestea se
raporteaza la un anumit sector de activitate, la o anumita zona geografica,
la grupuri de entitati comparabile sau la alte referinte comparative si
descrierea valorilor relative respective;

(g) publica data celei mai recente actualizari a metodologiei si o descriere a modificarilor
introduse fatd de versiunea anterioara.

2. Ca parte a informatiillor mentionate la punctul 1 litera (b) din anexa III la
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG furnizeaza:
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(a) denumirea organismului emitent al clasificarii pe sectoare de activitate care este
utilizata;

(b) denumirea si versiunea clasificarii pe sectoare de activitate care este utilizata;

(c) orice link accesibil publicului catre documentatia oficiald a sistemului de clasificare pe
sectoare de activitate.

3.  Ca parte a informatiilor mentionate la punctul 1 litera (c¢) din anexa III la
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG descriu procesul de colaborare cu
elementele cdrora li se acorda ratinguri sau cu emitentii elementelor carora li se acorda
ratinguri, inclusiv modul in care sunt luate in considerare datele provenite din acest proces.

4. Ca parte a informatiilor mentionate la punctul 1 litera (e) din anexa III Ia
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG descriu, dupa caz, procesul de
identificare a dovezilor stiintifice relevante.

Articolul 5
Limitari ale surselor de date, metodologiilor si informatiilor

Ca parte a informatiilor mentionate la punctul 1 literele (m) si (q) din anexa III la
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG explica orice limitari legate de
urmatoarele:

(a) disponibilitatea sau coerenta datelor utilizate in procesul de rating;
(b) exhaustivitatea, actualitatea si exactitatea informatiilor;

(c) utilizarea ipotezelor, a punctelor de referintd de substitutie si a estimarilor de date.

Articolul 6
Informatii organizationale

1. Ca parte a informatiilor mentionate la punctul 1 litera (d) din anexa III la
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG publica o diagrama care ilustreaza
legaturile lor de proprietate cu orice Intreprinderi-mama si filiale. Diagrama indica, dupa caz,
dacd entititile respective desfasoara vreuna dintre activitdtile enumerate la articolul 16
alineatul (1) sau presteaza alte servicii mentionate la articolul 16 alineatul (6) din
Regulamentul (UE) 2024/3005.

2. Ca parte a informatiilor mentionate la punctul 1 litera (I) din anexa III la
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG publicd urmatoarele informatii:

(a) modul in care criteriile pe care le aplicd pentru stabilirea taxelor asigura faptul ca taxele
respective sunt echitabile, rezonabile, transparente si nediscriminatorii, astfel cum se
prevede la articolul 27 din Regulamentul (UE) 2024/3005;

(b) daca furnizorul de rating ESG utilizeaza un model bazat pe abonamente cu plata, un
model de tipul ,,emitentul plateste”, o combinatie a acestor modele sau un alt model;

(c) o descriere a modelului de afaceri relevant si proportia veniturilor anuale totale obtinute
din fiecare model,

(d) dupa caz, impactul taxelor percepute pentru alte servicii decat activitatile de rating ESG
asupra stabilirii taxelor pentru ratingurile ESG, impreund cu o descriere a acestor alte
servicii.
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3. In cadrul informatiilor mentionate la punctul 1 litera (n) din anexa III la
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG indica domeniile activitatilor,
serviciile sau structura organizatorica a furnizorului de rating ESG care pot genera
principalele riscuri de conflicte de interese.

Articolul 7
Informatii metodologice specifice

1.  Ca parte a informatiilor mentionate la punctul 2 litera (b) punctul (i) din anexa III la
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG precizeaza metodele utilizate pentru
a obtine orice date care nu sunt publice.

2. Caparte a informatiilor mentionate la punctul 2 litera (a) subpunctul (iv) din anexa III la
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG descriu orice deficiente potentiale
legate de utilizarea unor sisteme sau modele statistice sau algoritmice prestabilite in cadrul
masurilor ESG.

Articolul 8
Revizuirea datelor si a metodologiilor

1.  Ca parte a informatiilor mentionate la punctul 2 litera (a) punctul (v) din anexa III la
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG clarifica urmatoarele elemente:

(a) procesul si frecventa de revizuire a metodologiilor;
(b) conditiile pentru a stabili cd este necesard revizuirea unei metodologii;
(c) dupa caz, procedura de consultare a partilor interesate in cursul procesului de revizuire;

(d) procesul de evaluare a impactului potential al revizuirii metodologiilor asupra
ratingurilor ESG realizate in conformitate cu metodologia relevanta;

(e) criteriile pentru a stabili ce anume constituie o modificare substantiald a unei
metodologii.

2. Ca parte a informatiilor mentionate la punctul 2 litera (a) punctul (vii) din anexa III la
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG precizeazd numarul versiunii
metodologiei.

3. Ca parte a informatiilor mentionate la punctul 2 litera (b) punctul (iii) din anexa III la
Regulamentul (UE) 2024/3005, furnizorii de rating ESG precizeaza masurile luate pentru a
asigura acuratetea si coerenta procesului de revizuire a datelor.

Articolul 9
Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intra in vigoare In a doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplica de la 2 iulie 2026.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 21.4.2026

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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