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OBRAZLOŽENJE 

1. KONTEKST DELEGIRANOG AKTA 

Cilj je Uredbe (EU) 2024/3005 Europskog parlamenta i Vijeća od 27. studenog 2024. o 

transparentnosti i integritetu aktivnosti dodjele okolišnih, socijalnih i upravljačkih (ESG) 

rejtinga i izmjeni uredbi (EU) 2019/2088 i (EU) 2023/2859 (dalje u tekstu „Uredba o ESG 

rejtinzima”) poboljšati kvalitetu informacija o ESG rejtinzima (i) poboljšanjem 

transparentnosti značajki i metodologija ESG rejtinga te (ii) osiguravanjem većeg integriteta 

poslovanja pružatelja ESG rejtinga i sprečavanjem rizika od sukoba interesa na razini 

pružatelja ESG rejtinga. 

Jedan je od temeljnih ciljeva Uredbe poboljšati transparentnost i usporedivost ESG rejtinga. 

Kako bi se ostvario taj cilj, Uredba uključuje niz zahtjeva za objavljivanje za pružatelje ESG 

rejtinga. 

Člankom 23. stavkom 4. i člankom 24. stavkom 3. propisuje se da ESMA mora izraditi nacrt 

regulatornih tehničkih standarda kako bi se pobliže odredili elementi koje pružatelji ESG 

rejtinga trebaju objaviti javnosti i korisnicima. 

Pobliže utvrđivanje zahtjeva za objavljivanje neće dovesti do znatnog povećanja troškova u 

usporedbi s procjenom pripremljenom za potrebe prijedloga. Trošak delegiranog akta koji je 

procijenila ESMA u skladu je s procjenama iz procjene učinka. 

2. SAVJETOVANJA PRIJE DONOŠENJA AKTA 

U skladu s člankom 10. Uredbe (EU) br. 1095/2010 („Uredba o ESMA-i”) ESMA je u svibnju 

2025. provela javno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehničkih standarda. Javno 

savjetovanje završeno je 20. lipnja. Zaprimljeno je 57 odgovora od širokog raspona dionika, 

uključujući sudionike na financijskom tržištu, industrijska udruženja, članove akademske 

zajednice, pružatelje rejtinga i druge zainteresirane strane. Završno izvješće ESMA-e o 

tehničkim standardima na temelju Uredbe o transparentnosti i integritetu aktivnosti dodjele 

ESG rejtinga dostavljeno je službama Komisije 13. listopada 2025. 

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANOG AKTA 

U članku 1. navodi se da se regulatorni tehnički standardi odnose na objave u skladu s 

točkama 1. i 2. Priloga III. Uredbi o ESG rejtinzima. 

U članku 2. navodi se da bi objave u skladu s točkom 1. Priloga III. Uredbi o ESG rejtinzima 

trebale biti prikazane u skladu s redoslijedom i strukturom tablice iz Priloga I. regulatornim 

tehničkim standardima. 

Člankom 3. propisuje se raspon objava o razinama rejtinga, u kojima se navodi što se 

ocjenjuje te koji se rizici i učinci mjere. 

Članak 4. odnosi se na opće metodološke objave. 

Članak 5. odnosi se na objave o ograničenjima izvora podataka. 

Članak 6. odnosi se na objave o organizacijskim informacijama pružatelja ESG rejtinga. 

Člankom 7. utvrđuje se viša razina metodoloških objava za stavke kojima se dodjeljuje rejting 

i korisnike ESG rejtinga. 

Naposljetku, članak 8. odnosi se na objave o reviziji metodologija. 
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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) …/... 

оd 21.4.2026. 

o dopuni Uredbe (EU) 2024/3005 Europskog parlamenta i Vijeća u pogledu regulatornih 

tehničkih standarda kojima se utvrđuju elementi proizvoda ESG rejtinga koji se 

objavljuju javnosti i korisnicima ESG rejtinga, stavkama kojima se dodjeljuje rejting i 

izdavateljima stavki kojima se dodjeljuje rejting 

(Tekst značajan za EGP) 

EUROPSKA KOMISIJA, 

uzimajući u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, 

uzimajući u obzir Uredbu (EU) 2024/3005 Europskog parlamenta i Vijeća od 

27. studenog 2024. o transparentnosti i integritetu aktivnosti dodjele okolišnih, socijalnih i 

upravljačkih (ESG) rejtinga i izmjeni uredbi (EU) 2019/2088 i (EU) 2023/28591, a posebno 

njezin članak 23. stavak 4. treći podstavak i članak 24. stavak 3. treći podstavak, 

budući da: 

(1) Budući da pružatelji ESG rejtinga mogu nuditi više proizvoda ESG rejtinga, važno je 

da javnosti, korisnicima ESG rejtinga, stavkama kojima se dodjeljuje rejting i 

izdavateljima stavki kojima se dodjeljuje rejting daju dovoljno informacija o svakom 

takvom proizvodu ESG rejtinga. Potrebno je utvrditi minimalne zahtjeve za 

objavljivanje za svaki proizvod kako bi se osigurala transparentnost, omogućila 

dubinska analiza i olakšala unakrsna usporedba s drugim proizvodima ESG rejtinga. 

To bi trebalo omogućiti bolje razumijevanje značajki takvih proizvoda i omogućiti 

javnosti, korisnicima ESG rejtinga, stavkama kojima se dodjeljuje rejting i 

izdavateljima stavki kojima se dodjeljuje rejting da identificiraju proizvode ESG 

rejtinga koji najbolje odgovaraju njihovim potrebama. 

(2) Konkretno, za transparentnost je važno da pružatelj ESG rejtinga na svojim 

internetskim stranicama za svaki proizvod ESG rejtinga stavi na raspolaganje 

sveobuhvatne elemente koji se odnose na metodologije, modele i ključne pretpostavke 

na kojima se temelje njegove aktivnosti dodjele ESG rejtinga. U tu svrhu i kako bi se 

olakšala usporedba proizvoda ESG rejtinga, pružatelji tih rejtinga trebali bi javnosti 

objaviti predmetne informacije istim redoslijedom kako je navedeno u Prilogu. 

(3) Objave koje se stavljaju na raspolaganje korisnicima ESG rejtinga, stavkama kojima 

se dodjeljuje rejting i izdavateljima stavki kojima se dodjeljuje rejting dopunjuju 

objave namijenjene javnosti. Stoga je primjereno objediniti ovlasti utvrđene u članku 

23. stavku 4. i članku 24. stavku 3. Uredbe (EU) 2024/3005 u jednoj uredbi.  

(4) Budući da se ovom Uredbom utvrđuju elementi iz Priloga III. Uredbi (EU) 2024/3005, 

koja se primjenjuje od 2. srpnja 2026., primjereno je odgoditi datum početka primjene 

ove Uredbe do tog datuma. 

 
1 SL L, 2024/3005, 12.12.2024., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/3005/oj. 
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(5) Ova Uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehničkih standarda koji je ESMA 

dostavila Komisiji. 

(6) ESMA je provela otvoreno javno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehničkih 

standarda na kojem se temelji ova Uredba, analizirala moguće povezane troškove i 

koristi te zatražila savjet Interesne skupine za vrijednosne papire i tržišta kapitala 

osnovane u skladu s člankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i 

Vijeća2, 

DONIJELA JE OVU UREDBU: 

Članak 1.  

Specifikacija elemenata objave 

Pružatelji ESG rejtinga osiguravaju da informacije koje se objavljuju u skladu s točkama 1. i 

2. Priloga III. Uredbi (EU) 2024/3005 uključuju elemente navedene u ovoj Delegiranoj 

uredbi. 

Članak 2.  

Prikaz informacija 

1. Pružatelji ESG rejtinga vode računa o tome da su informacije koje se objavljuju u 

skladu s točkom 1. Priloga III. Uredbi (EU) 2024/3005 prikazane redoslijedom utvrđenim u 

Prilogu ovoj Delegiranoj uredbi. 

2. Pri ispunjavanju zahtjeva iz stavka 1. pružatelji ESG rejtinga mogu uputiti na relevantne 

informacije dostupne na njihovim internetskim stranicama, među ostalim putem poveznica ili 

drugih odgovarajućih tehnoloških sredstava. 

Članak 3.  

Objave o proizvodu povezanom s rejtingom 

1. U okviru informacija iz točke 1. podtočke (f) Priloga III. Uredbi (EU) 2024/3005 

pružatelji ESG rejtinga za svaki proizvod ESG rejtinga objavljuju:  

(a) opis obuhvaćenih rizika ako se ESG rejtingom procjenjuju rizici;  

(b) opis obuhvaćenih učinaka ako se ESG rejtingom procjenjuju učinci;  

(c) informacije o tome kako se značajnost rizika i učinka uzima u obzir u skladu s načelom 

dvostruke značajnosti, ako je primjenjivo; 

(d) ako se ESG rejting temelji na drugim dimenzijama značajnosti, opis tih dimenzija. 

2. U okviru informacija iz točke 1. podtočke (g) Priloga III. Uredbi (EU) 2024/3005 

pružatelji ESG rejtinga za svaki proizvod ESG rejtinga objavljuju: 

(a) opis onoga što je obuhvaćeno čimbenicima E, S ili G i koji se čimbenici agregiraju, ako 

je primjenjivo; 

(b) opis posebnih područja pokrivenih ESG rejtingom. 

 
2 Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeća od 24. studenog 2010. o osnivanju 

europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i tržišta kapitala), 

izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 

15.12.2010., str. 84., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj). 

http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj
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3. U okviru informacija iz točke 1. podtočaka (o) i (p) Priloga III. Uredbi (EU) 2024/3005 

pružatelji ESG rejtinga za svaki proizvod ESG rejtinga, ako je primjenjivo: 

(a) navode uzimaju li se ESG rejtingom u obzir ciljevi Pariškog sporazuma i koji se drugi 

međunarodni sporazumi razmatraju, uz upućivanje na osnovne identifikacijske 

informacije o međunarodnim sporazumima, zajedno s objašnjenjem relevantnosti za 

ESG rejting; 

(b) navode procjenjuje li se ESG rejtingom usklađenost obveza s ciljevima međunarodnih 

sporazuma iz točke (a). 

Članak 4.  

Opće metodološke objave 

1. U okviru informacija iz točke 1. podtočke (a) Priloga III. Uredbi (EU) 2024/3005 

pružatelji ESG rejtinga: 

(a) objavljuju naziv korištene metodologije dodjele rejtinga; 

(b) opisuju vrste stavki kojima se dodjeljuje rejting u odnosu na koje se primjenjuje 

metodologija iz točke (a); 

(c) objavljuju za koje se razdoblje ESG rejting smatra valjanim, ako je primjenjivo; 

(d) objavljuju popis i pregled relevantnih pomoćnih modela i ključnih pretpostavki 

povezanih s dodjelom rejtinga, ako je primjenjivo;  

(e) pružaju informacije o mjerama i postupcima za osiguravanje kvalitete i pouzdanosti 

korištenih podataka; 

(f) opisuju sustav rangiranja korištenih kategorija rejtinga, s upućivanjem na:  

(1) značenje svake kategorije rejtinga za apsolutne i relativne vrijednosti i 

način na koji treba tumačiti sustav rangiranja; 

(2) u slučaju relativnih vrijednosti, objašnjenje o tome odnose li se one na 

određenu industriju, zemljopisno područje, skupine istovrsnih društava ili 

druga usporediva upućivanja te odgovarajući opis tih relativnih 

vrijednosti;  

(g) objavljuju datum najnovijeg ažuriranja metodologije i opis promjena uvedenih u 

prethodnu verziju. 

2. U okviru informacija iz točke 1. podtočke (b) Priloga III. Uredbi (EU) 2024/3005 

pružatelji ESG rejtinga dostavljaju: 

(a) naziv tijela koje je izdalo korištenu industrijsku klasifikaciju; 

(b) naziv i verziju korištene industrijske klasifikacije; 

(c) sve javno dostupne poveznice na službenu dokumentaciju o klasifikacijskom sustavu 

industrije. 

3. U okviru informacija iz točke 1. podtočke (c) Priloga III. Uredbi (EU) 2024/3005 

pružatelji ESG rejtinga opisuju postupak rada sa stavkama kojima se dodjeljuje rejting ili 

izdavateljima stavki kojima se dodjeljuje rejting, uključujući način na koji se uzimaju u obzir 

informacije dobivene tim postupkom. 
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4. U okviru informacija iz točke 1. podtočke (e) Priloga III. Uredbi (EU) 2024/3005 

pružatelji ESG rejtinga, ako je primjenjivo, opisuju postupak za utvrđivanje relevantnih 

znanstvenih dokaza. 

Članak 5.  

Ograničenja u pogledu izvora podataka, metodologija i informacija 

U okviru informacija iz točke 1. podtočaka (m) i (q) Priloga III. Uredbi (EU) 2024/3005 

pružatelji ESG rejtinga objašnjavaju sva ograničenja u pogledu sljedećeg: 

(a) dostupnosti ili dosljednosti podataka korištenih u postupku dodjele rejtinga; 

(b) cjelovitosti, pravodobnosti i točnosti informacija; 

(c) primjene pretpostavki, zamjenskih referentnih točaka i procjene podataka. 

Članak 6.  

Objave o organizaciji 

1. U okviru informacija iz točke 1. podtočke (d) Priloga III. Uredbi (EU) 2024/3005 

pružatelji ESG rejtinga objavljuju grafikon koji prikazuje njihove vlasničke veze s matičnim 

društvom i društvima kćerima. Na tom se grafikonu, ako je primjenjivo, navodi obavlja li neki 

od tih subjekata djelatnosti iz članka 16. stavka 1. ili druge usluge iz članka 16. stavka 6. 

Uredbe (EU) 2024/3005.  

2. U okviru informacija iz točke 1. podtočke (l) Priloga III. Uredbi (EU) 2024/3005 

pružatelji ESG rejtinga objavljuju sljedeće: 

(a) kako se kriterijima koje primjenjuju za utvrđivanje naknada osigurava da su te naknade 

pravedne, razumne, transparentne i nediskriminirajuće, kako je propisano u članku 27. 

Uredbe (EU) 2024/3005; 

(b) posluje li pružatelj ESG rejtinga prema modelu pretplate, modelu prema kojem plaća 

izdavatelj, kombinaciji tih modela ili drugom modelu; 

(c) opis relevantnog poslovnog modela i udio ukupnih godišnjih prihoda ostvarenih svakim 

modelom; 

(d) ako je primjenjivo, učinak naknada za usluge koje nisu aktivnosti dodjele ESG rejtinga 

na utvrđivanje naknada za ESG rejtinge, zajedno s opisom tih drugih usluga. 

3. U okviru informacija iz točke 1. podtočke (n) Priloga III. Uredbi (EU) 2024/3005 

pružatelji ESG rejtinga navode područja aktivnosti, usluga ili organizacijske strukture 

pružatelja ESG rejtinga iz kojih mogu proizaći glavni rizici od sukoba interesa. 

Članak 7.  

Posebne metodološke objave 

1. U okviru informacija iz točke 2. podtočke (b) podpodtočke i. Priloga III. Uredbi (EU) 

2024/3005 pružatelji ESG rejtinga navode metode koje se koriste za prikupljanje podataka 

koji nisu javni. 

2. U okviru informacija iz točke 2. podtočke (a) podpodtočke iv. Priloga III. Uredbi (EU) 

2024/3005 pružatelji ESG rejtinga opisuju sve potencijalne nedostatke povezane s upotrebom 

prethodno utvrđenih statističkih ili algoritamskih sustava ili modela u ESG mjerama. 
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Članak 8.  

Revizija podataka i metodologija 

1. U okviru informacija iz točke 2. podtočke (a) podpodtočke v. Priloga III. Uredbi (EU) 

2024/3005 pružatelji ESG rejtinga dužni su objasniti sljedeće: 

(a) postupak i učestalost revizije metodologija; 

(b) uvjete za utvrđivanje potrebe za revizijom metodologije; 

(c) ako je primjenjivo, postupak savjetovanja s dionicima tijekom revizije; 

(d) postupak za procjenu mogućeg učinka revizije metodologija na ESG rejtinge izrađene u 

skladu s relevantnom metodologijom; 

(e) kriterije na temelju kojih se određuje što čini bitnu promjenu metodologije. 

2. U okviru informacija iz točke 2. podtočke (a) podpodtočke vii. Priloga III. Uredbi (EU) 

2024/3005 pružatelji ESG rejtinga navode broj verzije metodologije. 

3. U okviru informacija iz točke 2. podtočke (b) podpodtočke iii. Priloga III. Uredbi (EU) 

2024/3005 pružatelji ESG rejtinga objašnjavaju korake poduzete kako bi se osigurala točnost i 

dosljednost postupka revizije podataka. 

Članak 9.  

Stupanje na snagu i primjena 

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Službenom listu Europske 

unije. 

Primjenjuje se od 2. srpnja 2026. 

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuća i izravno se primjenjuje u svim državama članicama. 

Sastavljeno u Bruxellesu 21.4.2026. 

 Za Komisiju 

 Predsjednica 

 Ursula VON DER LEYEN 
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