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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...
af 21.4.2026

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2024/3005
for sa vidt angar reguleringsmaessige tekniske standarder, der przciserer de elementer
af ESG-vurderingsprodukter, der skal offentliggores, og som brugere af ESG-
vurderinger skal oplyses om, vurderede elementer og udstedere af vurderede elementer

(EOS-relevant tekst)
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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/3005 af 27. november 2024 om
gennemsigtighed og integritet i forbindelse med miljemaessige, sociale og ledelsesmassige
(ESG) vurderingsaktiviteter og om @&ndring af forordning (EU) 2019/2088 og (EU) 2023/2859
(i det folgende benavnt "ESG-vurderingsforordningen") har til formél at forbedre kvaliteten
af oplysninger vedrerende ESG-vurderinger ved at 1) forbedre gennemsigtigheden af ESG-
vurderingskarakteristika og -metoder og ii) sikre eget integritet i forbindelse med ESG-
vurderingsleveranderers aktiviteter og forebyggelse af risici for interessekonflikter hos ESG-
vurderingsleverandorer.

Et af forordningens centrale mal er at forbedre gennemsigtigheden og sammenligneligheden
af ESG-vurderinger. For at nd dette mél indeholder forordningen en raekke oplysningskrav til
ESG-vurderingsleveranderer.

I henhold til artikel 23, stk.4, og artikel 24, stk. 3, skal ESMA udarbejde udkast til
reguleringsmassige tekniske standarder for at precisere de elementer, som ESG-
vurderingsleverandererne skal offentliggere og oplyse brugerne om.

En yderligere pracisering af oplysningskravene vil ikke fore til en veasentlig stigning 1
omkostningerne i forhold til det sken, der er udarbejdet 1 forbindelse med forslaget. De af
ESMA ansldede omkostninger ved den delegerede retsakt er 1 overensstemmelse med de skon,
der er foretaget i konsekvensanalysen.

2. HORINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE

I overensstemmelse med artikel 10 i forordning (EU) nr. 1095/2010 (ESMA-forordningen)
gennemforte ESMA en offentlig horing om udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
1 maj 2025. Den offentlige hering blev afsluttet den 20. juni. Der blev modtaget 1 alt 57 svar
fra en bred vifte af interessenter, herunder deltagere pd det finansielle marked,
industrisammenslutninger, akademikere, vurderingsleveranderer og andre interesserede
parter. ESMA's endelige rapport om tekniske standarder i henhold til forordningen om
gennemsigtighed og integritet 1 forbindelse med miljemassige, sociale og ledelsesmessige
vurderingsaktiviteter blev forelagt Kommissionens tjenestegrene den 13. oktober 2025.

3. JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

I artikel 1 praeciseres det, at de reguleringsmassige tekniske standarder omhandler
oplysninger, der skal gives 1 henhold til punkt 1 og 2 1 bilag III til ESG-
vurderingsforordningen.

I artikel 2 praeciseres det, at oplysninger, der gives 1 overensstemmelse med punkt 1 1 bilag 111
til ESG-vurderingsforordningen, ber prasenteres i overensstemmelse med rekkefolgen og
strukturen 1 tabellen 1 bilag I til de reguleringsmassige tekniske standarder.

I artikel 3 foreskrives offentliggerelse af en reekke oplysninger pa vurderingsniveau om, hvad
der vurderes, og hvilke risici og virkninger der males.

Artikel 4 omhandler generelle oplysninger om metoder.
Artikel 5 omhandler oplysninger om begransninger 1 datakilder.

Artikel 6 omhandler fremleggelse af ESG-vurderingsleveranderers organisatoriske
oplysninger.
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I artikel 7 fastsettes et hgjere niveau for sé vidt angér oplysninger om metoder for vurderede
elementer og brugere af ESG-vurderinger.

Endelig omhandler artikel 8 fremleggelse af oplysninger om revision af metoder.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...
af 21.4.2026

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/3005
for sa vidt angir reguleringsmzessige tekniske standarder, der przciserer de elementer
af ESG-vurderingsprodukter, der skal offentliggeres, og som brugere af ESG-
vurderinger skal oplyses om, vurderede elementer og udstedere af vurderede elementer

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/3005 af 27.
november 2024 om gennemsigtighed og integritet 1 forbindelse med miljemessige, sociale og
ledelsesmaessige (ESG) vurderingsaktiviteter og om @ndring af forordning (EU) 2019/2088
og (EU) 2023/2859!, serlig artikel 23, stk. 4, tredje afsnit, og artikel 24, stk. 3, tredje afsnit,

0g
ud fra folgende betragtninger:

(1)  Da leveranderer af miljomaessige, sociale og ledelsesmassige (ESG) vurderinger kan
tilbyde flere ESG-vurderingsprodukter, er det vigtigt, at de giver tilstreekkelige
oplysninger om hvert ESG-vurderingsprodukt til offentligheden, brugere af ESG-
vurderinger, vurderede elementer og udstedere af vurderede elementer. Det er
nedvendigt at fastsette minimumskrav til, hvad der skal oplyses om for hvert produkt,
for at sikre gennemsigtighed, muliggere due diligence og lette sammenligninger med
andre ESG-vurderingsprodukter. Dette ber give mulighed for at fa en bedre forstaelse
af sddanne produkters karakteristika og gore det muligt for offentligheden, brugere af
ESG-vurderinger, vurderede elementer og udstedere af vurderede elementer at
identificere de ESG-vurderingsprodukter, der bedst opfylder deres behov.

(2) For at fremme gennemsigtigheden er det navnlig wvigtigt, at ESG-
vurderingsleveranderen pa sit websted for hvert ESG-vurderingsprodukt stiller
omfattende elementer vedrerende de metoder, modeller og vigtigste
vurderingsantagelser, der understotter den pdgaldende ESG-vurderingsleveranders
ESG-vurderingsaktiviteter, til rddighed. Med henblik herpda og for at lette
sammenligningen mellem ESG-vurderingsprodukter ber ESG-vurderingsleveranderer
offentliggere de pidgeldende oplysninger 1 samme rekkefolge som angivet 1 bilaget.

(3)  De oplysninger, der skal stilles til rddighed for brugere af ESG-vurderinger, vurderede
elementer og udstedere af vurderede elementer, supplerer de oplysninger, der er rettet
mod offentligheden. De befgjelser, der er fastsat i1 artikel 23, stk. 4, og artikel 24,
stk. 3, 1 forordning (EU) 2024/3005, ber derfor konsolideres 1 en enkelt forordning.

! EUT L, 2024/3005, 12.12.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/3005/0j.
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(4) Da der i narvaerende forordning foretages en pracisering af de elementer, der er
omhandlet i bilag III til forordning (EU) 2024/3005, som finder anvendelse fra den 2.
juli 2026, ber anvendelsesdatoen for nervarende forordning udskydes til denne dato.

(5)  Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder,
som ESMA har forelagt Kommissionen.

(6) ESMA har atholdt abne offentlige heringer om det udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder, som denne forordning er baseret pa, analyseret de potentielle
omkostninger og fordele herved samt anmodet om rddgivning fra interessentgruppen
for verdipapirer og markeder, som er nedsat i henhold til artikel 37 1 Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010% —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Pracisering af oplysningselementer

ESG-vurderingsleveranderer skal sikre, at de oplysninger, der skal fremlegges i henhold til
punkt 1 og 2 1 bilag III til forordning (EU) 2024/3005, omfatter de elementer, der er
praciseret i nervaerende delegerede forordning.

Artikel 2
Przesentation af oplysninger

1.  Leveranderer af miljomassige, sociale og ledelsesmassige (ESG) vurderinger skal
sikre, at de oplysninger, der skal offentliggeres i henhold til punkt 1 i bilag III til forordning
(EU) 2024/3005, praesenteres i overensstemmelse med den rekkefolge, der er fastsat i bilaget
til neervaerende delegerede forordning.

2. For at opfylde kravet i stk. 1 kan ESG-vurderingsleveranderer krydshenvise til de
relevante oplysninger, der er stillet til rddighed pa deres websted, herunder via hyperlinks
eller andre passende teknologiske midler.

Artikel 3
Oplysninger om vurderingsprodukter

1. Som en del af de oplysninger, der er omhandlet 1 punkt 1, litra f), 1 bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer for hvert ESG-
vurderingsprodukt offentliggere folgende:

a)  en beskrivelse af de omfattede risici, hvis ESG-vurderingen omfatter risici

b) en beskrivelse af de omfattede virkninger, hvis ESG-vurderingen omfatter
virkninger

c)  oplysninger om, hvordan der tages hensyn til risiko- og virkningsvasentlighed
1 henhold til princippet om dobbelt vasentlighed, hvis det er relevant

d) hvis ESG-vurderingen er baseret pa andre veasentlighedsdimensioner, en
beskrivelse af disse dimensioner.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om
&ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT
L 331 af15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0}).
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2. Som en del af de oplysninger, der er omhandlet i punkt 1, litra g), i bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer for hvert ESG-
vurderingsprodukt offentliggere folgende:

a)  en beskrivelse af, hvad der er omfattet af E-, S- eller G-faktorerne, og hvilke
faktorer der aggregeres, hvis det er relevant

b)  en beskrivelse af de specifikke spargsmél, som ESG-vurderingen daekker.

3. Som en del af de oplysninger, der er omhandlet i punkt 1, litra 0) og p), 1 bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer for hvert ESG-
vurderingsprodukt, hvis det er relevant:

a)  offentliggere oplysninger om, hvorvidt ESG-vurderingen tager hensyn til
malene og malsetningerne i1 Parisaftalen, og hvilke andre internationale aftaler
der tages i1 betragtning, med henvisning til grundleggende identificerende
oplysninger om de internationale aftaler, sammen med en redegerelse for
relevansen for ESG-vurderingen

b) precisere, om ESG-vurderingen omfatter vurdering af tilpasningen af
forpligtelser i forhold til mélene i de internationale aftaler, der er omhandlet i
litra a).

Artikel 4
Generelle oplysninger om metoder

I.  Som en del af de oplysninger, der er omhandlet i punkt 1, litra a), i bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer:

a)  offentliggere titlen pa den anvendte vurderingsmetode

b)  beskrive de typer vurderede elementer, som den i litra a) omhandlede metode
finder anvendelse pa

c)  offentliggere den tidshorisont, inden for hvilken ESG-vurderingen anses for
gyldig, hvis det er relevant

d) offentliggere en liste over og en oversigt over de relevante understottende
modeller og vigtigste vurderingsantagelser, hvis det er relevant

e) give oplysninger om foranstaltninger og procedurer til at sikre kvaliteten og
palideligheden af de anvendte data

f)  beskrive klassificeringssystemet for de anvendte vurderingskategorier med
henvisning til:

1)  betydningen af hver vurderingskategori for absolutte og relative verdier,
og hvordan klassificeringssystemet skal fortolkes

2)  hvis der er tale om relative vaerdier, en redegerelse for, om de vedrerer en
bestemt branche, et bestemt geografisk omrdde, bestemte peergrupper
eller andre sammenlignende referencer, og de respektive beskrivelser af
disse relative vardier

g) offentliggere datoen for den seneste ajourforing af metoden og en beskrivelse
af de @ndringer, der er foretaget i den tidligere version.

2. Som en del af de oplysninger, der er omhandlet i punkt 1, litra b), i bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer fremlaegge:
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a)  navnet pa det organ, der har offentliggjort den anvendte brancheklassifikation
b)  navnet pd og versionen af den anvendte brancheklassifikation

c) et eventuelt offentligt tilgengeligt link til den officielle dokumentation for
brancheklassifikationssystemet.

3. Som en del af de oplysninger, der er omhandlet 1 punkt 1, litra c), i bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer beskrive
engagementsprocessen 1 forhold til vurderede elementer eller udstedere af vurderede
elementer, herunder hvordan der tages hensyn til input fra en sddan proces.

4.  Som en del af de oplysninger, der er omhandlet i punkt 1, litra e), 1 bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer, hvis det er relevant, beskrive
processen med at identificere den relevante videnskabelige dokumentation.

Artikel 5
Begraensninger i datakilder, metoder og oplysninger

Som en del af de oplysninger, der er omhandlet i punkt 1, litra m) og q), 1 bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer forklare eventuelle
begransninger med hensyn til felgende:

a) tilgeengeligheden eller ensartetheden af de data, der anvendes 1 vurderingsprocessen

b) oplysningernes fuldsteendighed, aktualitet og nejagtighed

c) anvendelse af antagelser, proxyvariabler som referencepunkter og dataestimering.
Artikel 6

Organisatoriske oplysninger

1.  Som en del af de oplysninger, der er omhandlet 1 punkt 1, litra d), 1 bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer offentliggere et diagram, der
viser deres ejerskabsforbindelser med eventuelle moder- og datterselskaber. Dette diagram
skal, hvis det er relevant, angive, om nogen af disse enheder udferer nogen af de aktiviteter,
der er anfort 1 artikel 16, stk. 1, eller andre tjenester som omhandlet 1 artikel 16, stk. 6, 1
forordning (EU) 2024/3005.

2. Som en del af de oplysninger, der er omhandlet 1 punkt 1, litra 1), 1 bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer offentliggere folgende:

a) hvordan de kriterier, de anvender til at fastsette gebyrer, sikrer, at disse
gebyrer er fair, rimelige, gennemsigtige og ikkediskriminerende, jf. artikel 27 1
forordning (EU) 2024/3005

b) om ESG-vurderingsleveranderen anvender en abonnementsbetalt model, en
udstederbetalt model, en kombination af disse modeller eller en anden model

c) en beskrivelse af den relevante forretningsmodel og andelen af de samlede
arlige indtegter fra hver model

d)  hvis det er relevant, virkningen af de gebyrer, der opkreves for andre tjenester
end ESG-vurderingsaktiviteter, pa fastsattelsen af gebyrer for ESG-
vurderinger sammen med en beskrivelse af disse andre tjenester.

3. Som en del af de oplysninger, der er omhandlet 1 punkt 1, litra n), 1 bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer angive de omrdder inden for
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ESG-vurderingsleveranderens aktiviteter, tjenester eller organisatoriske struktur, hvorfra de
storste risici for interessekonflikter kan opsta.

Artikel 7
Specifikke oplysninger om metoder

I.  Som en del af de oplysninger, der er omhandlet 1 punkt 2, litra b), nr. 1), 1 bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer pracisere de metoder, der er
anvendt til at indsamle ikkeoffentlige data.

2. Som en del af de oplysninger, der er omhandlet i punkt 2, litra a), nr. iv), i bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer beskrive eventuelle mangler i
forbindelse med anvendelsen af statistiske eller algoritmiske systemer eller modeller, der er
fastlagt pa forhdnd, i ESG-foranstaltninger.

Artikel 8
Andring af data og metoder

1. Som en del af de oplysninger, der er omhandlet i punkt 2, litra a), nr. v), i bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer redegere for folgende
elementer:

a) processen for @&ndring af metoder og den hyppighed, hvormed metoderne
a&ndres

b)  betingelserne for at afgere, om der er behov for at @ndre en metode

c) hvis det er relevant, proceduren for hering af interessenter under
@ndringsprocessen

d)  processen for vurdering af, hvilke konsekvenser en @&ndring af metoderne kan
have for ESG-vurderinger, der er udarbejdet 1 henhold til den relevante metode

e) kriterierne for bestemmelse af, hvad der udger en vasentlig @ndring af en
metode.

2. Som en del af de oplysninger, der er omhandlet 1 punkt 2, litra a), nr. vii), 1 bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer angive metodens
versionsnummer.

3. Som en del af de oplysninger, der er omhandlet i punkt 2, litra b), nr. iii), i1 bilag III til
forordning (EU) 2024/3005, skal ESG-vurderingsleveranderer redegere for de skridt, der er
taget for at sikre nejagtigheden af og sammenhangen 1 dataendringsprocessen.

Artikel 9
Ikrafttreeden og anvendelse

Denne forordning traeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske
Unions Tidende.

Den finder anvendelse fra den 2. juli 2026.
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Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfaerdiget 1 Bruxelles, den 21.4.2026.

Pa Kommissionens vegne
Formand
Ursula VON DER LEYEN
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