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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EI'J) S

z 21. 4. 2026,

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/3005, pokial’
ide o regula¢né technické predpisy, ktorymi sa spresiiuju opatrenia a zaruky, ktoré
maju poskytovatelia ratingov ESG zaviest’ s cielom oddelit’ svoje ¢innosti tykajice sa
ratingov ESG od inych svojich ¢innosti

(Text s vyznamom pre EHP)

SK SK



SK

DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Cielom nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/3005 z27.novembra 2024
o transparentnosti a integrite ¢innosti tykajucich sa environmentdlnych ratingov, socidlnych
ratingov a ratingov v oblasti spravy ariadenia (ratingov ESG) a o zmene nariadeni (EU)
2019/2088 a (EU) 2023/2859 (dalej len ,,nariadenie o ratingoch ESG*) je zvysit kvalitu
informacii o ratingoch ESG, ato i) zlepSenim transparentnosti charakteristik a metodik
ratingov ESG aii) zabezpeCenim vysSej integrity Cinnosti poskytovatelov ratingov ESG
a prevencie rizik konfliktu zaujmov na Grovni poskytovatel'ov ratingov ESG.

V ¢lanku 16 ods. 5 nariadenia o ratingoch ESG sa od organu ESMA vyzaduje, aby vypracoval
navrh regula¢nych technickych predpisov s ciel'om urcit’ informacie o opatreniach a zarukach,
ktoré sa maju zaviest v suvislosti s odchylkou od poziadavky na oddelenie cCinnosti
a v suvislosti s d’al§imi opatreniami, ktorymi sa zabezpeci, aby sa v pripade odchylky kazda
¢innost’ vykondvala samostatne a nevytvarala skutocné alebo potencialne konflikty zdujmov.

Dalsie spresnenie opatreni azaruk nebude viest k podstatnému zvySeniu nakladov
v porovnani s odhadom vypracovanym pre navrh. Naklady na regula¢né technické predpisy
odhadované organom ESMA st v stlade s odhadmi uvedenymi v posudeni vplyvu.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

Organ ESMA v maji 2025 uskutoénil v sulade s ¢lankom 10 nariadenia (EU) & 1095/2010
(nariadenie o organe ESMA) verejnu konzultaciu k navrhu regulaénych technickych
predpisov. Verejnd konzulticia sa skoncila 20. juna. Celkovo bolo dorucenych 57 odpovedi
od Sirokého spektra zainteresovanych stran vratane ucastnikov finan¢ného trhu, odvetvovych
zdruzeni, akademickej obce, poskytovatelov ratingov ainych zainteresovanych stran.
Zaverecna sprava organu  ESMA o technickych predpisoch podla nariadenia
o transparentnosti a integrite ¢innosti tykajucich sa environmentéalnych ratingov, socidlnych
ratingov a ratingov v oblasti spravy a riadenia bola Gtvarom Komisie predloZena 13. oktobra
2025.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

V ¢lanku 1 sa stanovuje, ze vSetci poskytovatelia ratingov ESG by mali pre zamestnancov
ainé osoby zapojené do ratingového procesu zaviest organizacné Struktiry a pracovné
prostredie oddelené od ktorejkol'vek z Cinnosti uvedenych v ¢lanku 16 ods. 1 nariadenia
o ratingoch ESG a mali by im ulozit’ povinnost’ predkladat’ pravidelné vlastné vyhlasenia,
v ktorych potvrdzujt, Ze do takychto ¢innosti nie st zapojeni.

V c¢lanku 2 sa navrhuje, aby poskytovatelia ratingov ESG, ktori maja v imysle poskytovat’
investicné sluzby a/alebo poistovacie a zaistovacie Cinnosti, zaviedli dalSie technické
opatrenia a opatrenia vnutornej kontroly.

V ¢lanku 3 sa stanovuje, Ze poskytovatelia ratingov ESG, ktori maju v umysle poskytovat
referen¢né hodnoty alebo takéto referencné hodnoty poskytuju, maju prijat’ d’alSie konkrétne
zaruky, ktorymi sa zabezpeci, aby odmenovanie zamestnancov nebolo ovplyvnené konfliktmi
zaujmov suvisiacimi s ¢innost'ami v oblasti referenénych hodnoét, aby sa ratingy ESG tvorili
a ponukali nezavisle od poskytovania referen¢nych hodnot a aby sa akékol'vek skuto¢né alebo
potencialne konflikty z&dujmov posudzovali a zdokumentovali pred uzavretim zmluvy
o poskytovani ¢innosti tykajucich sa ratingov ESG.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z21. 4. 2026,

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/3005, pokial’
ide o regulacné technické predpisy, ktorymi sa spresiiuju opatrenia a zaruky, ktoré
maju poskytovatelia ratingov ESG zaviest’ s ciel’om oddelit’ svoje ¢innosti tykajice sa

ratingov ESG od inych svojich ¢innosti

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretePom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/3005 z 27. novembra
2024 o transparentnosti a integrite cinnosti tykajicich sa environmentidlnych ratingov,
socialnych ratingov a ratingov v oblasti spravy a riadenia (ratingov ESG) a o zmene nariadeni
(EU) 2019/2088 a (EU) 2023/2859', a najmé na jeho ¢lanok 16 ods. 5 treti pododsek,

kedze:
(D

2)

€)

V zéujme zabranenia vzniku konfliktov zdujmov, ktoré by mohli vzniknit’, ak by
zamestnanci poskytovatel'a ratingov ESG, ktori st priamo zapojeni do procesu
posudzovania hodnotenych poloziek, mali byt zapojeni do ktorejkol'vek z €innosti
uvedenych v ¢lanku 16 ods. 1 pism. ¢), d) alebo f) nariadenia (EU) 2024/3005, by
poskytovatelia environmentalnych ratingov, socidlnych ratingov a ratingov v oblasti
spravy a riadenia (ratingov ESG) mali zabezpecit, aby takito doleziti zamestnanci mali
jasne vymedzené ulohy a povinnosti a boli prideleni do odlisnych Struktdr v ramci
poskytovatel'a ratingov ESG. S cielom =zabranit neumyselnému toku citlivych
informécii v ramci roéznych S$truktir alebo obchodnych oblasti a ¢innosti by tito
poskytovatelia ratingov ESG mali pri takychto zamestnancoch uplatiiovat’ aj opatrenia
tykajiice sa fyzického oddelenia vratane pridelovania vyhradenych pracovnych
priestorov ratingovym analytikom, a to s cielom fyzicky ich oddelit’ od zamestnancov
poskytovatel’a ratingov ESG, ktori st zapojeni do ktorejkol'vek z ¢innosti uvedenych
v ¢lanku 16 ods. 1 nariadenia (EU) 2024/3005.

Z rovnakého dovodu by ti poskytovatelia ratingov ESG, ktori sa uz zapojili alebo maju
v imysle sa zapojit’ do investi¢nych sluzieb a ¢innosti, ¢innosti Giverovych institacii
alebo poistovacich alebo zaistovacich c¢innosti, mali mat zavedené dodatocné
opatrenia vo forme kontrol informacnej bezpecnosti a kontrol suvisiacich so sietami,
vnutornych politik a postupov, odbornej pripravy, zmluvnych opatreni a kontrol
monitorovania stladu vratane preskimania komunikacie zamestnancov zapojenych do
procesu posudzovania hodnotenej polozky.

V zaujme identifikacie skutocnych alebo potencidlnych konfliktov zaujmov by
poskytovatel’ ratingov ESG, ktory méa v umysle poskytovat’ referenéné hodnoty
prostrednictvom toho istého pravneho subjektu, mal mat’ zavedené dodatoné zaruky

U. v. EU L, 2024/3005, 12.12.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/3005/0j.
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“4)

©)

(6)

v suvislosti s opatreniami tykajucimi sa odmien a ndhrad pre zamestnancov alebo iné
osoby, ktoré s priamo zapojené do procesu posudzovania, do tvorby ratingov ESG
a ich ponuky a do predzmluvnych dohdd.

Ked’Ze sa tymto nariadenim dopiiia nariadenie (EU) 2024/3005, ktoré sa uplatiiuje od
2.jala 2026, je vhodné odlozit datum zacCatia uplatnovania tohto nariadenia do
uvedené¢ho datumu.

Toto nariadenie vychadza z navrhu regulacnych technickych predpisov, ktory Komisii
predlozil Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA).

Organ ESMA uskuto¢nil otvorené verejné konzultacie k navrhu regula¢nych
technickych predpisov, zktorého vychadza toto nariadenie, analyzoval mozné
suvisiace naklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu zainteresovanych stran
v oblasti cennych papierov atrhov vytvoreni v sulade s ¢lankom 37 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/20102,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Opatrenia a zaruky, ktoré maju prijat’ poskytovatelia ratingov ESG, ktori poskytuju
alebo majua v imysle poskytovat’ ktorikol’'vek z ¢innosti uvedenych v €lanku 16 ods. 1

nariadenia (EU) 2024/3005

Poskytovatelia environmentéalnych ratingov, socidlnych ratingov a ratingov v oblasti spravy
ariadenia (ratingov ESG), ktori poskytuju alebo maju v umysle poskytovat' ktorakol'vek
z ¢innosti uvedenych v ¢lanku 16 ods. 1 nariadenia (EU) 2024/3005:

a)

b)

musia mat’ zavedené rozhodovacie postupy a organiza¢né Struktury s konkrétnymi
hierarchickymi vztahmi a konkrétnym rozdelenim funkcii a povinnosti, ktorymi sa
zabezpecuje, aby zamestnanci priamo zapojeni do procesu posudzovania hodnotene;j
polozky neboli zapojeni do Zziadnej z €innosti uvedenych v ¢lanku 16 ods. 1
nariadenia (EU) 2024/3005;

zavadzaji opatrenia tykajlice sa fyzického oddelenia zamestnancov ainych osob
priamo zapojenych do procesu posudzovania hodnotenej polozky a zamestnancov
poskytujucich ktorukol'vek z ¢innosti uvedenych v ¢lanku 16 ods. 1 nariadenia (EU)
2024/3005 sposobom, ktory zaruCuje nezavislost' anestrannost zamestnancov
a inych 0s6b priamo zapojenych do procesu posudzovania hodnotenej polozky;

zabezpecuju, aby zamestnanci a in€¢ osoby priamo zapojené do procesu posudzovania
hodnotenej polozky raz za 12 mesiacov predlozili vlastné vyhlasenie, v ktorom
uvedu, ze nie su zapojeni do poskytovania ziadnej z ¢innosti uvedenych v ¢lanku 16
ods. 1 nariadenia (EU) 2024/3005.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad’uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia
rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruduje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/07).
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Clanok 2

Opatrenia a zaruky v sivislosti s ¢innost’ami uvedenymi v ¢lanku 16 ods. 1 pism. d) a f)

nariadenia (EI'J) 2024/3005

Ak su poskytovatelia ratingov ESG zapojeni do ¢innosti uvedenych v ¢lanku 16 ods.
1 pism. d) alebo f) nariadenia (EU) 2024/3005, zavadzaju tieto opatrenia a zaruky:

a)  digitalne kontroly, ktoré umoziuju pristup na zéklade roli;

b)  kontroly informacii, ktoré umoznuju pouzivanie metdd vodotla¢e a urovni
klasifikacie udajov;

c) politiky a postupy spravovania dovernych informaécii;

d) pravidelni odborni pripravu zamestnancov tykajucu sa vyznamu
informacnych bariér;

e) zmluvné zavizky, na zdklade ktorych sa od zamestnancov vyzaduje, aby pocas
celého trvania svojho zamestnaneckého pomeru dodrziavali vnutorné politiky;

f)  Cinnosti monitorovania stladu na ucely identifikacie konfliktov zaujmov.

Poskytovatelia ratingov ESG uvedeni v odseku 1 posudzuju aspon raz za 24
mesiacov, €1 su opatrenia a zaruky zavedené podl'a odseku 1 primerané na ucely
¢lanku 16 nariadenia 2024/3005. Ak je toto posudenie negativne, riadiaci organ musi
dohliadnut’ na vykonavanie napravnych opatreni.

Clanok 3

Konkrétne d’alSie opatrenia, ktoré maju prijat’ poskytovatelia ratingov ESG, ktori

poskytuji alebo maju v imysle poskytovat’ ¢innosti uvedené v €lanku 16 ods. 3 pism. c)

nariadenia (EU) 2024/3005

Poskytovatelia ratingov ESG, ktorym Eurdpsky orgdn pre cenné papiere atrhy udelil
povolenie na poskytovanie referen¢nych hodndt v sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia (EU)
2024/3005, zavadzaju okrem opatreni a zaruk stanovenych v ¢lanku 2 vSetky tieto opatrenia:

a)

b)

opatrenia na zabezpeCenie toho, aby mechanizmy odmefiovania a hodnotenia
vykonnosti uplatnitelné na zamestnancov a iné osoby priamo zapojené do procesu
posudzovania hodnotenej polozky neboli ovplyvnené skutocnymi alebo
potencidlnymi konfliktmi z&ujmov vyplyvajicimi zo zapojenia poskytovatela
ratingov ESG do ¢innosti poskytovania referencnych hodnaét;

opatrenia na zabezpecenie toho, aby sa tvorba ratingov ESG a ich ponuka nezakladali
na mechanickom pouzivani zloZiek alebo vystupov referen¢nej hodnoty, ktorej
spravcom je poskytovatel ratingov ESG;

zdokumentované posudenie akychkol'vek skuto¢nych alebo potencialnych konfliktov
zaujmov pred tym, ako poskytovatel' ratingov ESG uzavrie zmluvu o poskytovani
sluzieb:

a)  hodnotenej polozke;
b)  emitentovi hodnotenej polozky;

c) investorovi, ktory ma vytvoreny klientsky vztah s poskytovatelom ratingov
ESG alebo pripadne s ¢lenom jeho skupiny.
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Clanok 4
Nadobudnutie u¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobuda uc¢innost dvadsiatym diom nasledujicim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Europskej unie.

Uplatiiuje sa od 2. jula 2026.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 21. 4. 2026

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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