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C(2026) 2495 final
ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...

z dnia 21.4.2026 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych Srodki
i zabezpieczenia, ktore maja wdrozy¢ dostawcy ratingoéw ESG w celu oddzielenia
dzialalnoS$ci w zakresie ratingoéw ESG od innych rodzajow dzialalnosci

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005 z dnia 27 listopada 2024 r.
w sprawie przejrzystosci i rzetelnosci dziatalno$ci ratingowej z zakresu ochrony srodowiska,
polityki spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG) oraz zmiany rozporzadzen (UE) 2019/2088 1
(UE) 2023/2859 (zwane dalej ,,rozporzadzeniem w sprawie ratingdéw ESG”) ma na celu
poprawe jakosci informacji na temat ratingdbw ESG przez (i) zwickszenie przejrzystosci
charakterystyki ratingdw ESG i1 metodyk ich sporzadzania oraz (ii) zapewnienie wigkszej
uczciwosci dziatalnosci dostawcow ratingéw ESG 1 zapobieganie ryzyku konfliktu intereséw
na poziomie dostawcoOw ratingdw ESG.

W art. 16 ust.5 rozporzadzenia w sprawie ratingbw ESG zobowigzano ESMA do
opracowania projektu regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia szczegotow
srodkow 1 zabezpieczen, ktére maja zosta¢ wdrozone w odniesieniu do odstepstwa od
wymogu oddzielenia dziatalnos$ci w zakresie ratingdw ESG od innych rodzajéw dziatalnosci
oraz w odniesieniu do dodatkowych §rodkéw zapewniajacych, aby w przypadku odstepstwa
kazda dziatalno$¢ prowadzono autonomicznie i aby nie powodowala ona faktycznych ani
potencjalnych konfliktow interesow.

Doprecyzowanie $rodkéw izabezpieczen nie doprowadzi do znacznego wzrostu kosztow
w poréwnaniu z szacunkami przygotowanymi na potrzeby wniosku. Koszty zwigzane
z regulacyjnymi standardami technicznymi oszacowane przez ESMA sa zgodne z szacunkami
zawartymi w ocenie skutkow.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Zgodnie zart. 10 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 (rozporzadzenie w sprawie ESMA)
wmaju 2025r. ESMA przeprowadzit konsultacje publiczne w sprawie projektu
regulacyjnych standardow technicznych. Konsultacje publiczne zakonczono 20 czerwca.
Otrzymano tacznie 57 odpowiedzi od wielu réznych zainteresowanych stron, w tym od
uczestnikow rynku finansowego, stowarzyszen branzowych, przedstawicieli S$rodowisk
akademickich, dostawcoéw ratingdw 1 innych zainteresowanych stron. Sprawozdanie koncowe
ESMA dotyczace standardow technicznych przygotowanych na podstawie rozporzadzenia
w sprawie przejrzystosci i rzetelnosci dziatalnosci ratingowej z zakresu ochrony srodowiska,
polityki spotecznej itadu korporacyjnego przedtozono stuzbom Komisji 13 pazdziernika
2025 r.

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

Art. 1 stanowi, ze wszyscy dostawcy ratingdbw ESG powinni wprowadzi¢ struktury
organizacyjne i Srodowiska pracy dla pracownikow i innych 0sob uczestniczacych w procesie
ratingowym oddzielne wzgledem ktoregokolwiek zrodzajow dziatalnosci wymienionych
wart. 16 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie ratingdbw ESG oraz powinni zobowigza¢ tych
pracownikow 1 te osoby do regularnego sktadania os$wiadczen witasnych, w ktérych
potwierdza si¢, ze pracownicy ci i osoby te nie sg zaangazowani(-¢) w te rodzaje dziatalnos$ci.

Art. 2 stanowi, ze dostawcy ratingdw ESG, ktorzy zamierzajg §wiadczy¢ ustugi inwestycyjne
lub prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen 1ireasekuracji, musza wprowadzi¢
dodatkowe $rodki kontroli technicznej 1 wewngtrzne;.

Art. 3 stanowi, ze dostawcy ratingdw ESG, ktorzy zamierzaja opracowywaé wskazniki
referencyjne lub opracowuja takie wskazniki referencyjne, musza wprowadzi¢ dodatkowe
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szczegblne zabezpieczenia zapewniajace, aby konflikty intereséw zwigzane z dzialalno$cig
w zakresie wskaznikéw referencyjnych nie miaty wptywu na wynagrodzenie pracownikow,
aby ratingi ESG sporzadzano i oferowano niezaleznie od opracowywania wskaznikow
referencyjnych oraz aby wszelkie faktyczne lub potencjalne konflikty interesow oceniano
1 dokumentowano przed zawarciem umowy o prowadzenie dziatalno$ci w zakresie ratingdow
ESG.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
7z dnia 21.4.2026 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych srodki
i zabezpieczenia, ktore maja wdrozy¢ dostawcy ratingéw ESG w celu oddzielenia

dzialalnos$ci w zakresie ratingéw ESG od innych rodzajow dzialalnosci

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005 z dnia 27
listopada 2024 r. w sprawie przejrzystosci irzetelnoSci dzialalnosci ratingowej z zakresu
ochrony $rodowiska, polityki spolecznej itadu korporacyjnego (ESG) oraz zmiany
rozporzadzen (UE) 2019/2088 i (UE) 2023/2859!, w szczegdlnosci jego art. 16 ust. 5 akapit

trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

2)

Aby unikng¢ powstawania konfliktéw intereséw, ktoére moglyby wystapi¢, gdyby
pracownicy dostawcy ratingdw ESG bezposrednio zaangazowani w proces oceny
ocenianych pozycji byli zaangazowani w ktorykolwiek zrodzajow dziatalnosSci,
o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. ¢), d) lub f) rozporzadzenia (UE) 2024/3005,
dostawcy ratingdw z zakresu ochrony S$rodowiska, polityki spotecznej 1 tadu
korporacyjnego (ESG) powinni zapewni¢, by taki personel o krytycznym znaczeniu
mial jasno okreslone role 1obowigzki oraz byl przypisany do odrebnych struktur
u dostawcy ratingdw ESG. Aby zapobiec niezamierzonemu przeptywowi wrazliwych
informacji w ramach réznych struktur lub obszaréw dziatalno$ci, dostawcy ratingow
ESG, o ktorych mowa, powinni rowniez stosowac fizyczne $rodki oddzielenia, w tym
powinni przydziela¢ analitykom ratingowym specjalne przestrzenie robocze, aby
fizycznie oddzieli¢ ich od pracownikéw dostawcy ratingow ESG zaangazowanych
w ktorykolwiek zrodzajow dzialalnosci, o ktorych mowa wart. 16 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2024/3005.

Z tego samego powodu ci dostawcy ratingdbw ESG, ktorzy juz Swiadcza lub
zamierzaja $wiadczy¢ ustugi inwestycyjne 1juz prowadza lub zamierzaja prowadzi¢
dzialalnos¢ inwestycyjna, dzialalnos¢ instytucji kredytowych lub dziatalnosé
ubezpieczeniowg lub reasekuracyjng, powinni wdrozy¢ dodatkowe $§rodki w postaci
kontroli bezpieczenstwa informacji 1kontroli zwigzanych z siecia, wewnetrznych
polityk i procedur, szkolen, srodkéw umownych i kontroli monitorowania zgodnosci,
w tym przegladoéw korespondencji prowadzonej przez pracownikéw zaangazowanych
W proces oceny ocenianej pozycji.

Dz.U. L, 2024/3005, 12.12.2024, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/3005/0j.
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3) Aby zidentyfikowa¢ faktyczne lub potencjalne konflikty intereséw, dostawca ratingéw
ESG, ktéry zamierza opracowywaé wskazniki referencyjne za posrednictwem tego
samego podmiotu prawnego, powinien wprowadzi¢ dodatkowe zabezpieczenia
w odniesieniu do ustalen dotyczacych wynagrodzen pracownikéw lub innych osob
bezposrednio zaangazowanych w proces oceny, w sporzadzanie i oferowanie ratingdow
ESG, a takze w odniesieniu do uzgodnien przed zawarciem umowy.

(4) Poniewaz niniejsze rozporzadzenie uzupetnia rozporzadzenie (UE) 2024/3005, ktore
stosuje si¢ od dnia 2 lipca 2026 r., nalezy odroczy¢ date rozpoczgcia stosowania
niniejszego rozporzadzenia do tej daty.

(5)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow
technicznych przedtozony Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Warto$ciowych (ESMA).

(6) ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych
standardow technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
dokonat analizy potencjalnych powiazanych kosztéw 1ikorzy$ci oraz zwrécit sie
oopini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych
powotanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/20107,

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Srodki i zabezpieczenia wymagane w przypadku dostawcow ratingéw ESG, ktérzy
prowadza lub zamierzaja prowadzi¢ ktorykolwiek z rodzajow dzialalnosci, o ktérych
mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2024/3005

Dostawcy ratingéw z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego
(ESG), ktorzy prowadza lub zamierzaja prowadzi¢ ktérykolwiek zrodzajéw dziatalnosci,
o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2024/3005:

a) stosujg procedury decyzyjne i struktury organizacyjne, zokres$long strukturg
raportowania oraz okreslonym podzialem funkcji 1 obowigzkoéw, gwarantujace, ze
pracownicy bezposrednio zaangazowani w proces oceny ocenianej pozycji nie sa
zaangazowani w zaden zrodzajow dzialalno$ci, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2024/3005;

b) wdrazaja $rodki fizycznego oddzielenia pracownikow iinnych osdb bezposrednio
zaangazowanych w proces oceny ocenianej pozycji od pracownikéw wykonujacych
ktorykolwiek  zrodzajow  dziatalnoSci, o ktorych mowa wart. 16  wust. 1
rozporzadzenia (UE) 2024/3005, w sposob gwarantujacy niezalezno$¢ i bezstronnosé
pracownikoOw 1innych osO6b bezposrednio zaangazowanych w proces oceny
ocenianej pozycji;

c) zapewniaja, aby pracownicy 1inne osoby bezposrednio zaangazowane w proces
oceny ocenianej pozycji sktadali raz na 12 miesigcy o$wiadczenie wiasne, w ktorym

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
i Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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stwierdzaja, ze nie s3 zaangazowani Ww wykonywanie zadnego zrodzajow
dziatalnosci, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2024/3005.

] Artykut 2
Srodki i zabezpieczenia w odniesieniu do rodzajow dzialalnosci, o ktorych mowa
w art. 16 ust. 1 lit. d) i f) rozporzadzenia (UE) 2024/3005

1. Jezeli dostawcy ratingdw ESG sg zaangazowani w rodzaje dziatalno$ci wymienione
wart. 16 wust. 1 lit.d) lub f) rozporzadzenia (UE) 2024/3005, wdrazaja oni
nastepujace srodki i zabezpieczenia:

a)  kontrole cyfrowe zapewniajace dostep oparty na roli;

b)  kontrole informacji umozliwiajace stosowanie metod znakowania wodnego
1 poziomoéw klasyfikacji danych;

c)  polityki i procedury zarzadzania informacjami poufnymi;
d) regularne szkolenia pracownikdw na temat znaczenia barier informacyjnych;

e) zobowigzania umowne wymagajace od pracownikéw przestrzegania
wewnetrznych polityk przez caty okres zatrudnienia;

f)  dzialania w zakresie monitorowania zgodno$ci majace na celu identyfikacje
konfliktow interesow.

2. Dostawcy ratingdw ESG, o ktérych mowa w ust. 1, co najmniej raz na 24 miesigce
oceniaja, czy $rodki izabezpieczenia wdrozone zgodnie z ust. 1 sg adekwatne do
celow art. 16 rozporzadzenia 2024/3005. W przypadku oceny negatywnej organ
zarzadzajacy nadzoruje realizacj¢ dziatan naprawczych.

Artykut 3
Konkretne dodatkowe Srodki wymagane w przypadku dostawcow ratingow ESG, ktorzy
prowadzg lub zamierzaja prowadzi¢ dzialalnos¢, o ktorej mowa w art. 16 ust. 3 lit. c)
rozporzadzenia (UE) 2024/3005

Dostawcy ratingdéw ESG, ktorzy uzyskali od Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i1 Papierow
Warto$ciowych zezwolenie na opracowywanie wskaznikdéw referencyjnych zgodnie z art. 16
ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2024/3005, wprowadzaja, oprocz Srodkow 1 zabezpieczen
okreslonych w art. 2, wszystkie nastepujace elementy:

a) srodki majace na celu zapewnienie, aby na ustalenia dotyczace wynagrodzen i oceny
wynikOw majace zastosowanie do pracownikéw 1iinnych os6b bezposrednio
zaangazowanych w proces oceny ocenianej pozycji nie mialy wptywu faktyczne lub
potencjalne konflikty interesow wynikajace z zaangazowania dostawcy ratingdw
ESG w dziatalnos$¢ polegajaca na opracowywaniu wskaznikoéw referencyjnych;

b) rozwigzania majace na celu zapewnienie, aby sporzadzanie i oferowanie ratingdw
ESG nie opierato si¢ na mechanicznym wykorzystaniu sktadnikow lub wynikow
wskaznika referencyjnego, ktorego administratorem jest dostawca ratingdw ESG;

C) udokumentowang ocen¢ wszelkich faktycznych lub potencjalnych konfliktow
interesoOw przed zawarciem przez dostawce ratingdw ESG umowy o §wiadczenie
uslug na rzecz:

a)  ocenianej pozycji;

b) emitenta ocenianej pozycji;
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c) inwestora, ktory ustanowil relacje jako klient z dostawcg ratingdw ESG lub,
w stosownych przypadkach, z cztonkiem jego grupy.

Artykut 4
Wejscie w zycie i rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 2 lipca 2026 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catoSci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 21.4.2026 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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