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(Strasbourg den 15-18 april 2019)

I. INLEDNING

I enlighet med bestimmelserna 1 artikel 294 1 EUF-fordraget och den gemensamma forklaringen om
praktiska bestimmelser for medbeslutandeforfarandet! har informella kontakter dgt rum mellan
radet, Europaparlamentet och kommissionen i syfte att nd en 6verenskommelse vid forsta

behandlingen och dirigenom undvika en andra behandling och ett forlikningsforfarande.

1 EUT C 145, 30.6.2007, s. 5.
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I detta sammanhang lade foredraganden Wolf KLINZ (ALDE, DE) som foretrddare for utskottet for
ekonomi och valutafragor fram ett kompromissandringsforslag (dndringsforslag 2) till forslaget till
forordning. En 6verenskommelse om detta dndringsforslag hade nétts vid de ovanndmnda

informella kontakterna.
II. OMROSTNING

Vid omrostningen i plenum den 16 april 2019 antogs kompromisséndringsforslaget (dndringsforslag
2) avseende forslaget till forordning. Det dndrade kommissionsforslaget utgor parlamentets

stdndpunkt vid forsta behandlingen, vilken aterges i lagstiftningsresolutionen i bilagan?.

Parlamentets stindpunkt motsvarar det som institutionerna tidigare kommit 6verens om. Radet bor

dérfor kunna godkinna parlamentets stdndpunkt.

Akten kommer di att vara antagen i den lydelse som motsvarar parlamentets standpunkt.

Den version av parlamentets stindpunkt som finns i lagstiftningsresolutionen har markerats
for att ange de andringar som har gjorts genom dndringsforslagen till kommissionens forslag.
Tillaggen till kommissionens text markeras med fetstil och kursivering. Symbolen ” | ” anger
struken text.
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BILAGA
(16.4.2019)

Gransoverskridande distribution av kollektiva investeringsfonder (forordning)

***I

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 16 april 2019 om forslaget till
Europaparlamentets och ridets forordning om underléittande av griinséverskridande
distribution av kollektiva investeringsfonder och om Andring av forordningarna (EU) nr
345/2013 och (EU) nr 346/2013 (COM(2018)0110 — C8-0110/2018 — 2018/0045(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfirdar denna resolution

med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och ridet
(COM(2018)0110),

med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
i enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet (C8-0110/2018),

med beaktande av artikel 294.3 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
med beaktande Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande av den 11 juli 20187,

med beaktande av den preliminéra dverenskommelse som godkénts av det ansvariga utskottet
enligt artikel 69f.4 i arbetsordningen och det skriftliga dtagandet fran radets foretrddare av
den 27 februari 2019 att godkdnna parlamentets stindpunkt i enlighet med artikel 294.4 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssatt,

med beaktande av artikel 59 i arbetsordningen,

med beaktande av betidnkandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor (A8-0431/2018).

1. Europaparlamentet antar nedanstadende stdndpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pa nytt ldgga fram drendet for parlamentet
om den ersitter, vasentligt dndrar eller har for avsikt att vésentligt dndra sitt forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att 6versanda parlamentets standpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.

1 EUT C 367, 10.10.2018, s. 50.
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P8_TC1-COD(2018)0045

Europaparlamentets stindpunkt faststilld vid forsta behandlingen den 16 april 2019 infor
antagandet av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/... om underliittande av
griansoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar och om andring av

forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2014

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande!,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?, och

1 EUT C 367, 10.10.2018, s. 50.
Europaparlamentets stindpunkt av den 16 april 2019.
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av foljande skal:

(1

Olika forhallningssitt till reglering- och tillsynssystem for gransoverskridande distribution
av alternativa investeringsfonder (nedan kallade A/F-fonder), enligt definitionen 1
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU', inklusive europeiska
riskkapitalfonder (EuVECA), som definieras i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 345/2013%, europeiska fonder for socialt foretagande (EuSEF),
enligt definitionen i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 346/2013° och
europeiska langsiktiga investeringsfonder (Eltif), enligt definitionen i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760%, och foretag for kollektiva
investeringar i dverlatbara viardepapper (nedan kallade fondforetag) enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG°, leder till fragmentering och hinder
for den grianséverskridande marknadsforingen av och tillgangen till AIF-fonder och
fondforetag, vilket i sin tur kan hindra dem fran att marknadsforas i andra medlemsstater.
Ett fondforetag kan forvaltas externt eller internt, beroende pad dess riittsliga form. Alla
bestimmelser i den hdir forordningen avseende forvaltningsbolag for fondforetag bor
tillimpas badde pa ett bolag vars huvudsakliga verksamhet bestar i att forvalta
fondforetag och pa ett fondforetag som inte har utsett ett forvaltningsbolag for
fondforetag.

Europaparlamentets och ridets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om é{ndring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L
174,1.7.2011, s. 1).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om
europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115, 25.4.2013, s. 1).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om
europeiska fonder for socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013, s. 18).
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om
europeiska langsiktiga investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar 1 6verldtbara
véardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.20009, s. 32).
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)

3)

For att forbattra regelverket {or foretag for kollektiva investeringar och for att bittre
skydda investerare bor marknadsforingskommunikation som riktar sig till
AlIF-fondinvesterare och fondforetagsinvesterare vara identifierbar som sddan, och den bor
innehélla en beskrivning av de risker och den avkastning som kan forvintas vid kop av
andelar eller aktier i AIF-fonder eller fondforetag pa ett lika klart och tydligt sétt. Vidare
bor all information som ingar i marknadsféringskommunikationen som riktar sig till
investerare presenteras pa ett sitt som dr réttvisande, tydligt och ej vilseledande. For att
varna investerarskyddet och sékerstélla lika spelregler for AIF-fonder och fondforetag bor

standarderna for marknadsforingskommunikation tillimpas pa AIF-fonder och fondforetag.

Marknadsforingskommunikation som riktar sig till investerare i AIF-fonder och
fondforetag bor specificera var, hur och pa vilket sprik investerare kan fa kortfattad
information om investerares rdttigheter, och det bor tydligt anges att AIF-forvaltaren,
EuVECA-forvaltaren, EuSEF-forvaltaren eller forvaltningsbolag for fondforetag
(tillsammans kallade forvaltare av foretag for kollektiva investeringar) har riitt att

avsluta de arrangemang som faststillts for marknadsforing.
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(4) For att oka transparensen och forbiittra investerarskyddet samt underliitta tillgangen till
information om nationella lagar och andra forfattningar som dr tillimpliga pd
marknadsforingskommunikation bor behoriga myndigheterna offentliggora sdadana
texter pd sina webbplatser som ett minimum pda ett sprak som dr brukligt i internationella
finanskretsar, inklusive sina icke-officiella sammanfattningar, vilket skulle gora det
majligt for forvaltare av foretag for kollektiva investeringar att fd en allmdn oversikt
over dessa lagar och andra forfattningar. Offentliggorandet bor endast ske i
informationssyfte och det bor inte medfora ndgra riittsliga skyldigheter. Av samma skiil
bor den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten) som inriittats genom Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 1095/2010" (Esmay) inriitta en central databas med sammanfattningar av
nationella krav pd marknadsforingskommunikation och linkar till den information som

offentliggors pd de behoriga myndigheternas webbplatser.

(5) For att frimja god praxis ndr det giiller investerarskydd som ingdr i de nationella kraven
pad riittvis och tydlig marknadsforingskommunikation, inbegripet onlineaspekterna pda
sadan marknadskommunikation, bor Esma utfirda riktlinjer for tillimpningen av dessa

krav pd marknadsforingskommunikation.

! Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdivande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(6)

()

Behoriga myndigheter bor kunna kréva underrittelser i férvig om
marknadsforingskommunikation i syfte att gora forhandskontroller av att
kommunikationen efterlever denna férordning och andra tillimpliga krav, sdésom huruvida
marknadsforingskommunikationen &r identifierbar som sadan, huruvida den innehaller en
beskrivning av riskerna och avkastningen vid kop av andelar i ett fondforetag och — om en
medlemsstat tilldter marknadsforing av AIF-fonder till icke-professionella investerare —
riskerna och avkastningen vid kop av andelar eller aktier i en AIF-fond pé ett lika klart och
tydligt sitt, och huruvida all information i marknadskommunikationen presenteras pé ett
sdtt som &r réttvisande, tydligt och ej vilseledande. Denna kontroll bor utforas inom en
begrinsad tidsram. Om de behoriga myndigheterna kréiver underrdttelser i forvig bor

detta inte hindra dem fran att kontrollera marknadsforingskommunikation i efterhand.

Behoriga myndigheter bor till Esma rapportera resultaten av dessa kontroller,
ansokningar om dndringar och eventuella sanktioner mot forvaltare av foretag for
kollektiva investeringar. For att dels 0ka medvetenheten om och transparensen i de
regler som dr tillimpliga pa marknadsforingskommunikation, och dels sikerstilla
investerarskydd, bor Esma vartannat dar utarbeta och till Europaparlamentet, radet och
kommissionen overlimna en rapport om dessa regler och deras praktiska tillimpning pad
grundval av forhands- och efterhandskontroller av marknadsforingskommunikation

frdan behoriga myndigheters sida.
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®)

)

For att sidkerstilla lika behandling och underlitta beslutsfattandet for forvaltare av foretag
for kollektiva investeringar i friga om huruvida de ska bedriva grinsoverskridande
distribution av investeringsfonder, &r det viktigt att de avgifter som tas ut av behoriga
myndigheter f6r| tillsyn éver grinsoverskridande verksamhet star i proportion till det
tillsynsarbete som gors och offentliggors, och att dessa avgifter offentliggdrs pé de
behoriga myndigheternas webbplatser i syfte att 6ka transparensen. Av samma anledning
bor linkar till den information som offentliggors pa de behéoriga myndigheternas
webbplatser avseende avgifter offentliggoras pda Esmas webbplats sd att det finns en
central informationspunkt. Esmas webbplats bor ocksa innehalla ett interaktivt verktyg
som gor det mojligt att géra vigledande berikningar av de avgifter som de behoriga

myndigheterna tar ut.

For att sikerstilla en biittre uppbord av avgifter och for att oka transparensen och
tydligheten i fraga om avgifter och avgiftsstruktur, nir sddana avgifter tas ut av de
behoriga myndigheterna, bor forvaltare av foretag for kollektiva investeringar erhdlla en
faktura, en individuell betalningsbegiiran eller en betalningsinstruktion som tydligt

anger det belopp som ska betalas och betalningssiitten.
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(10)

Eftersom Esma i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010 har till uppgift att 6vervaka
och bedoma marknadsutvecklingen pa de omrdden diar Esma har behdrighet, ar det
lampligt och nédvéndigt att 6ka kunskapen om Esma genom att utdka Esmas befintliga
databaser till att innefatta en central databas som fortecknar alla AIF-fonder och
fondforetag som marknadsfors 6ver granserna, forvaltarna av dessa foretag for kollektiva
investeringar och de medlemsstater dir marknadsforingen sker. For att Esma ska kunna
halla den centrala databasen uppdaterad bor de behdriga myndigheterna for detta
andamal till Esma 6versdnda information om underrittelser, skriftliga anméalningar och
information som de har tagit emot enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU ndir det
giiller grinsoverskridande marknadsforingsverksamhet samt information om alla
dndringar av den informationen som bér dterspeglas i den databasen. Esma bor diirfor
inrdtta en anmdlningsportal dir de behoriga myndigheterna bor ladda upp alla

handlingar som ror grinsoverskridande distribution av fondforetag och AIF-fonder.
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(11) For att sidkerstilla lika spelregler mellan & ena sidan godkénda riskkapitalfonder, enligt
definitionen i forordning (EU) nr 345/2013, eller godkidnda fonder for socialt foretagande,
enligt definitionen 1 forordning (EU) nr 346/2013, och a andra sidan andra AIF-fonder, ar
det nddvéndigt att infora regler om sonderande marknadsforing i dessa forordningar som ar
identiska med de regler om sonderande marknadsforing som foreskrivs i direktiv
2011/61/EU. Sadana regler bor gora det mojligt for forvaltare som registrerats i enlighet
med dessa forordningar att rikta sig till investerare genom att prova deras intresse for
kommande investeringsmojligheter eller investeringsstrategier genom godkidnda

riskkapitalfonder och godkinda fonder for socialt foretagande.
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(12)

(13)

I enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014' ska vissa
bolag och personer som avses i artikel 32 i den forordningen undantas fran
skyldigheterna enligt den forordningen till och med den 31 december 2019. Den
forordningen faststiiller ocksa att kommissionen ska se over den senast den 31 december
2018 for att bland annat bedoma om detta dvergdangsundantag bor forlingas eller om
bestimmelserna om basfakta for investerare i direktiv 2009/65/EG efter kartliiggning av
eventuella nodviindiga justeringar bor ersiittas eller anses likvirdiga med faktabladet

enligt den forordningen.

For att kommissionen ska kunna genomfora oversynen i enlighet med forordning (EU)
nr 1286/2014 enligt vad som ursprungligen faststillts, bor tidsfristen for oversynen
forliingas med 12 manader. Europaparlamentets ansvariga utskott bor stodja
kommissionens dversyn genom att anordna en utfrigning pd temat med berorda parter

som foretrider ndringslivs- och konsumentintressen.

Europaparlamentets och rdadets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014
om faktablad for paketerade och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1).
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(14) For att undvika att investerare far tva olika handlingar i forvig, det vill siga faktablad
med basfakta for investerare (KIID), i enlighet med kraven i direktiv 2009/65/EG, och ett
basfaktablad (KID), i enlighet med kraven i forordning (EU) nr 1286/2014,, for samma
foretag for kollektiva investeringar under den tid som de rittsakter som dr en foljd av
kommissionens oversyn i enlighet med den forordningen antas och genomfors, bor
overgdangsundantaget fran skyldigheterna enligt den forordningen forlingas med 24
madnader. Utan att denna forlingning paverkas bor alla berorda institutioner och
tillsynsmyndigheter striva efter att agera sa snabbt som mdajligt for att underlitta

avslutandet av detta dvergangsundantag.
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(15)

Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska genomforandestandarder, utarbetade
av Esma, med avseende pé standardformulér, mallar och forfaranden for behoriga
myndigheters offentliggoranden av och underrittelse om nationella lagar och andra
forfattningar och sammanfattningar dérav géllande tillimpliga marknadsféringskrav inom
deras territorier, storleken pa de avgifter de tar ut for grinséverskridande verksamhet och
i tilldimpliga fall relevanta berdkningsmetoder. Vidare bor de tekniska
genomforandestandarderna, for att forbattra 6verf(')ringen| tilll Esma, dven antas
avseende anmilningar och skriftliga anmélningar och sddan information om
gransoverskridande marknadsforingsverksamhet som krévs enligt direktiven 2009/65/EG
och 2011/61/EU och de tekniska arrangemang som &r nddvéndiga for att den
anmadlningsportal som Esma ska uppritta ska fungera. Kommissionen bor anta dessa
tekniska genomforandestandarder genom genomforandeakter enligt artikel 291 i fordraget
om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) och i enlighet med artikel 15

1 forordning (EU) nr 1095/2010.

(16) Det dr nodvéndigt att precisera vilken information som varje kvartal ska meddelas till
Esma, sd att databaserna med alla foretag for kollektiva investeringar och deras
forvaltare kan hdllas uppdaterade.
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(17) All behandling av personuppgifter inom ramen for denna forordning, sdsom behoriga
myndigheters utbyte och dverforing av personuppgifter, bor ske i enlighet med
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2016/679', och allt utbyte och all
Overforing av information som utfors av Esma bor ske i1 enlighet med Europaparlamentets

och radets forordning (EU) 2018/1725%.

(18) For att de behoriga myndigheterna ska kunna utfora de uppgifter som de tilldelas i
denna forordning bor medlemsstaterna sikerstiilla att dessa myndigheter har alla

nodvindiga tillsyns- och utredningsbefogenheter.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om
skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om
det fria flodet av sidana uppgifter och om upphévande av direktiv 95/46/EG (EUT L
119,4.5.2016, s. 1).

2 Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018
om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter som
utfors av unionens institutioner, organ och byraer och om det fria flodet av sidana
uppgifter samt om upphéivande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut

nr 1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).
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(19) Senast den ... [fem ar efter denna forordnings ikrafttriddande] bor kommissionen gora en
utvdrdering av tillimpningen av denna forordning. Utvirderingen bor beakta
marknadsutvecklingen och bedoma huruvida de atgiarder som inforts har forbattrat den

granséverskridande distributionen av foretag for kollektiva investeringar.

(20) Senast den ... [tva dr efter denna forordnings ikrafitridande]| bor kommissionen
offentliggira en rapport om kundinitierade kontakter (reverse solicitation) och
efterfragan pd investerarens eget initiativ, med angivande av omfattningen av denna
form av teckning av fonder, dess geografiska spridning, diven i tredjeliinder, samt dess

inverkan pd passforfarandet (passporting regime).
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(21) For att sdkerstilla réttslig sdkerhet dr det nddvéndigt att samordna fOrsta tillimpningsdag
for nationella lagar och andra forfattningar for genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/...'* och denna férordning nir det giller relevanta bestimmelser

om marknadskommunikation och sonderande marknadsforing.

(22) Eftersom malet for denna forordning, ndmligen att forstdrka marknadens effektivitet och
samtidigt inrétta kapitalmarknadsunionen, inte i tillricklig utstrickning kan uppnas av
medlemsstaterna utan snarare, pa grund av dess effekter, kan uppnas battre pa unionsniva,
kan unionen vidta atgirder 1 enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gér denna

forordning inte utdver vad som ar nddviandigt for att uppna detta mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/... av den ... om dndring av direktiv
2009/65/EG och 20111/61/EU avseende griansoverskridande distribution av foretag for
kollektiva investeringar (EUT L ...).

EUT: Vinligen for in nummer for det direktiv som terfinns i dokument PE-CONS
54./19(2018/0041(COD)) och for in det direktivets nummer, datum och EUT-hdnvisning 1
fotnoten.
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Artikel 1
Syfte

Genom denna forordning faststills enhetliga regler om offentliggérandet av nationella
bestimmelser om marknadsforingskrav for foretag for kollektiva investeringar och om
marknadsforingskommunikation riktad till investerare, liksom gemensamma principer for avgifter
som tas ut av forvaltare av foretag for kollektiva investeringar i samband med deras
gransoverskridande verksamhet. Den innehéller ocksa inrédttandet av en central databas for

gransoverskridande marknadsforing av foretag for kollektiva investeringar.

Artikel 2
Tillimpningsomrade
Denna f6rordning ska tillampas pa
a) forvaltare av alternativa investeringsfonder,
b) forvaltningsbolag for fondforetag, inbegripet fondforetag som inte har utsett ett
forvaltningsbolag for fondforetag
C) EuVECA-forvaltare,
d) EuSEF-forvaltare,
8426/19 gg/ub 18
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Artikel 3

Definitioner
I denna foérordning avses med

a) alternativa investeringsfonder (AIF-fonder): AIF-fonder enligt definitionen i artikel 4.1 a1

direktiv 2011/61/EU, och inbegriper EuVECA, EuSEF och Eltif,

b) forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare): AIF-forvaltare enligt
definitionen 1 artikel 4.1 b 1 direktiv 2011/61/EU och auktoriserade i enlighet med artikel
6 i det direktivet,

¢ EuVECA-forvaltare: forvaltare av en godkdind riskkapitalfond enligt definitionen
i artikel 3 forsta stycket c i forordning (EU) nr 345/2013 och registrerad i enlighet med
artikel 14 i den forordningen,

d) EuSEF-forvaltare: forvaltare av en godkind fond for socialt foretagande enligt
definitionen i artikel 3.1 c i forordning (EU) nr 346/2013 och registrerad i enlighet med
artikel 15 i den forordningen,
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e) behoriga myndigheter: behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 2.1 h 1 direktiv
2009/65/EG, artikel 4.1 f'i direktiv 2011/61/EU eller EU-baserad AIF-fonds behdriga
myndigheter enligt definitionen 1 artikel 4.1 h 1 direktiv 2011/61/EU,

f) hemmedlemsstat: den medlemsstat dar AIF-forvaltaren, Eu VECA-forvaltaren, EuSEF-

forvaltaren eller forvaltningsbolaget for fondforetag har sitt séte,

g) fondforetag: ett fondforetag som &r auktoriserat i enlighet med artikel 5 1 direktiv
2009/65/EG,

h) forvaltningsbolag for fondforetag: forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i

direktiv 2009/65/EG.
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Artikel 4

Krav for marknadsforingskommunikation

1. AlF-forvaltare, EuVECA-forvaltare, EuSEF-forvaltare och forvaltningsbolag for
fondforetag ska sdkerstilla att all marknadsforingskommunikation som riktas till
investerare ar identifierbar som sadan och innehéller en beskrivning av riskerna och
avkastningen vid kop av andelar eller aktier i en AIF-fond eller andelar i ett fondforetag pa
ett lika klart och tydligt sétt och att all information som ingér 1

marknadsforingskommunikationen &r rattvisande, tydlig och ¢j vilseledande.

2. Forvaltningsbolag for fondforetag ska sidkerstélla att marknadsforingskommunikation som
innehaller specifik information om ett fondforetag inte motsiger eller forminskar
betydelsen av den information som aterges 1 ett sddant prospekt som avses 1 artikel 68 i
direktiv 2009/65/EG eller i den basfakta for investerare som avses i artikel 78 1 det
direktivet. Forvaltningsbolag for fondforetag ska sikerstélla att all
marknadsforingskommunikation anger att ett prospekt finns och att basfakta for investerare
finns tillgdngliga. Sadan marknadsforingskommunikation ska specificera var, hur och pa
vilket sprak investerare eller potentiella investerare kan fa tillgéng till prospekt och
basfakta for investerare och tillhandahdlla linkar till eller adressen till webbplatsen for

dessa handlingar.
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I den marknadsforingskommunikation som avses i punkt 2 ska det anges var, hur och pa
vilket sprak investerare eller potentiella investerare kan fa en sammanfattning av
investerares rdéttigheter och det ska tillhandahdllas en link till en sddan
sammanfattning, som ndr sd dr limpligt ska inbegripa information om tillgdng till

kollektiva provningsmajligheter pd unionsnivd och nationell nivd vid tvister.

Sddan marknadsforingskommunikation ska ocksd innehalla tydlig information om att
den forvaltare eller det forvaltningsbolag som avses i punkt 1 i denna artikel far besluta
att siiga upp de arrangemang som gjorts for marknadsforingen av dess foretag for
kollektiva investeringsfonder i enlighet med artikel 93a i direktiv 2009/65/EG och artikel
32a i direktiv 2011/61/EU.

AlF-forvaltare, EuVE CA-forvaltare och EuSEF-forvaltare ska sékerstilla att
marknadsforingskommunikation som omfattar en uppmaning att kopa andelar eller aktier 1
en AIF-fond som innehaller specifik information om en AIF-fond inte motséger eller
forminskar betydelsen av den information som ska goras tillgédnglig for investerare i
enlighet med artikel 23 i direktiv 2011/61/EU, artikel 13 i forordning (EU) nr 345/2013,
eller artikel 14 i forordning (EU) nr 346/2013.
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5. Punkt 2 i denna artikel ska dven tillimpas pa AIF-fonder som offentliggér prospekt
i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129! eller i enlighet
med nationell ritt, eller som tillimpar regler pa formatet och innehallet i den basfakta for

investerare som avses 1 artikel 78 1 direktiv 2009/65/EG.

6. Senast den ... [24 ménader efter dagen for denna forordnings ikrafttridande] ska Esma
utfirda riktlinjer, och dérefter regelbundet uppdatera dessa, om tillimpningen av kraven pa
den marknadsforingskommunikation som avses i punkt 1, med beaktande av det faktum att

sadan marknadsforingskommunikation kan ske online.

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggdras nir viardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel pa en reglerad marknad, och om upphédvande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168,
30.6.2017, s. 12).
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Artikel 5

Offentliggérande av nationella bestimmelser avseende marknadsforingskrav

Behoriga myndigheter ska pa sina webbplatser offentliggéra och hélla uppdaterad
Sfullstindig information om tillampliga nationella lagar och andra forfattningar som
reglerar marknadsforingskraven for AIF-fonder och fondforetag samt sammanfattningar

dédrav, som ett minimum pa ett sprak som &r brukligt i internationella finanskretsar.

De behoriga myndigheterna ska till Esma 6verldimna uppgifter om I lankar till de behdriga

myndigheternas webbplatser dér den information som avses i punkt 1 offentliggors.

De behoriga myndigheterna ska utan onddigt drojsmél underrétta Esma om eventuella

andringar av den information som anges i forsta stycket i denna punkt.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder for att faststélla
standardformulér, mallar och forfaranden for offentliggérandet och 6verlaimnandet av

uppgifter enligt denna artikel.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska genomforandestandarder till kommissionen

senast den ... [18 médnader efter dagen for denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses i

forsta stycket i enlighet med artikel 15 1 forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 6

Esmas centrala databas for nationella bestimmelser avseende marknadsforingskrav

Senast den ... [30 manader efter dagen for denna forordnings ikrafttridande] ska Esma pa sin
webbplats offentliggora och halla uppdaterad en central databas over de I sammanfattningar som
avses i artikel 5.1, samt linkar till webbplatserna for de behdriga myndigheter som avses i artikel

5.2
Artikel 7
Forhandskontroll av marknadsféringskommunikation

1. Om syftet endast ér att kontrollera dverensstimmelsen med denna forordning och med
nationella bestimmelser avseende marknadsforingskrav, far de behoriga myndigheterna
begéra att i forvdg bli underrdttade om den marknadsféringskommunikation som
f(')rvaltningsbolagenl for fondforetag avser att direkt eller indirekt anvdnda gentemot

investerarna.

Det krav pd underrittelser i forviig som avses 1 forsta stycket ska inte utgora ett
forhandsvillkor for marknadsforing av andelar 1 fondforetag och ska inte ingd i det

anmdlningsforfarande som avses i artikel 93 i direktiv 2009/65/EG.
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Nér behoriga myndigheter begér underréttelser i forvig om
marknadsforingskommunikation enligt forsta stycket, ska de inom tio arbetsdagar efter d&
marknadsforingskommunikationen mottagits, informera forvaltningsbolag for
fondforetaget om eventuella begédranden om éndringar av dess

marknadsforingskommunikation.

De underriittelser i forviig som avses i forsta stycket kan kriivas systematiskt eller
i enlighet med andra kontrollmetoder och ska inte paverka tillsynsbefogenheter for att

kontrollera marknadsforingskommunikation i efterhand.

2. Behoriga myndigheter som begér att bli underréttade i forvig om
marknadsforingskommunikation ska infora och tillimpa, och pa sina webbplatser
offentliggdra, forfaranden ft')rl saddana underrittelser i forvig. De interna reglerna och
forfarandena ska sékerstilla transparent och icke-diskriminerande behandling av alla
fondforetag, oavsett i vilken medlemsstat de dr auktoriserade.
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3. Om I AlF-forvaltare, EuVECA-forvaltare eller EuSEF-forvaltare marknadsfor andelar
eller aktier i sina AIF-fonder till icke-professionella investerare, ska punkterna 1 och 2 i

denna artikel dven tillimpas pa dessa AIF-forvaltare, Eu VECA-forvaltare eller EuSEF -

forvaltare.
Artikel 8
Esmas rapport om marknadsforingskommunikation
1. Senast den 31 mars 2021 och dérefter vartannat ar ska behoriga myndigheter rapportera

foljande information till Esma I :

a) I forekommande fall antalet ansokningar om dndringar av

marknadsforingskommunikation som gjorts pd grundval av en forhandskontroll.

b)  Antalet ansékningar om dndringar och beslut som fattats pd grundval av kontroller
i efterhand, med tydlig atskillnad mellan de mest frekventa dvertradelserna,

inbegripet en beskrivning och arten av dessa évertridelser.
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¢)  En beskrivning av de vanligaste dvertridelserna av de krav som avses i artikel 4.

d)  Ett exempel pé var och en av de dvertradelser som avses i leden b och c.

2. Senast den 30 juni 2021 och dérefter vartannat ar ska Esma lamna en rapport till
Europaparlamentet, rddet och kommissionen med en éversikt over de
marknadsforingskrav som avses i artikel 5.1 i alla medlemsstater och en analys av
effekterna av nationella lagar och andra forfattningar som reglerar
marknadsforingskommunikation, vilken ska grunda sig pd den information som mottagits

i enlighet med punkt 1 i den hdr artikeln.
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Artikel 9

Allménna principer avseende avgifter

1. Om avgifter I tas ut av behoriga myndigheter ndr de utfor sina uppgifter avseende
gransoverskridande verksamhet som bedrivs av AIF-forvaltare, EuVECA-forvaltare,
EuSEF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag ska sadana avgifter vara
forenliga med de totala kostnader som hanfor sig till den behériga myndighetens

utovande av sina uppgifter.

2. For de avgifter som avses i punkt 1 i denna artikel ska de behdriga myndigheterna
I skicka en faktura, en individuell betalningsbegdiran eller en betalningsinstruktion, samt
tydligt faststéller betalningsmedel och forfallodag, till den adress som anges i artikel 93.1
tredje stycket i direktiv 2009/65/EG eller i led i i bilaga 1V till direktiv 2011/61/EU.
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Artikel 10

Offentliggérande av nationella bestimmelser avseende avgifter

1. Senast den ... [sex manader efter dagen for denna forordnings ikrafttradande] ska de
behoriga myndigheterna pa sina webbplatser offentliggéra och hélla uppdaterad
information som anger de avgifter som avses i artikel 9.1, eller i tillimpliga fall de
berdkningsmetoder som anvénds for avgifterna, som ett minimum pa ett sprak som ar

brukligt i internationella finanskretsar.

2. De behoriga myndigheterna ska meddela Esma linkar till de behoriga myndigheternas

webbplatser diir den information som avses 1 punkt 1 offentliggors.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder for att faststélla
standardformulér, mallar och forfaranden for offentliggérandet och 6verlaimnandet av

uppgifter enligt denna artikel.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska genomforandestandarder till kommissionen

senast den ... [18 médnader efter dagen for denna forordnings ikrafttradande].
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses

i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 11

Esmas offentliggorande av avgifter

1 Senast den... [30 manader efter dagen for ikrafttradande av denna forordning] ska Esma pa
sin webbplats offentliggora lidnkar till webbplatserna for de behoriga myndigheter som

avses i artikel 10.2. Dessa lankar ska héllas uppdaterade.

2. Senast den ... [30 mdnader efter dagen for denna forordnings ikrafitridande] ska Esma
utforma och pa sin webbplats tillgingliggora ett interaktivt verktyg som ska vara allmdint
dtkomligt som ett minimum pd minst ett sprdak som dr brukligt inom internationella
finanskretsar, med en viigledande berikning av de avgifter som avses i artikel 9.1 I .

Verktyget ska hdllas uppdaterat.
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Artikel 12

Esmas centrala databas for grinsoverskridande marknadsforing av AIF-fonder och fondforetag

1. Senast den ... [30 ménader efter dagen for denna forordnings ikrafttrddande] ska Esma pa
sin webbplats offentliggora I en central databas for grinséverskridande marknadsforing
av AIF-fonder och fondforetag som ér allmint tillgénglig pa ett sprak som &r brukligt i

internationella finanskretsar, och som fortecknar

a) alla AIF-fonder som marknadsfors i en annan medlemsstat iin hemmedlemsstaten,
deras AIF-forvaltare, EuSEF-forvaltare eller EuVECA-forvaltare, och de

medlemsstater diir de marknadsfors, och

b) alla fondfioretag som marknadsfors i en annan medlemsstat iin fondforetagets
hemmedlemsstat enligt definitionen i artikel 2.1 e i direktiv 2009/65/EG, deras

forvaltningsbolag for fondforetag och de medlemsstater dir de marknadsfors.

Den centrala databasen ska hdllas uppdaterad.
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2. Skyldigheterna i denna artikel och i artikel 13 avseende den databas som avses i punkt 1
i denna artikel ska inte pdaverka de skyldigheter som dr forenade med den forteckning
som avses i artikel 6.1 andra stycket i direktiv 2009/65/EG, det centrala offentliga
register som avses i artikel 7.5 andra stycket i direktiv 2011/61/EU, den centrala databas
som avses i artikel 17 i forordning (EU) nr 345/2013 och den centrala databas som avses

i artikel 18 i forordning (EU) nr 346/2013.

Artikel 13

Standardisering av underréttelser som ldmnas till Esma

1 En gang i kvartalet ska de behoriga myndigheterna 1 hemmedlemsstaten meddela Esma
den information som dr nédvindig for att uppritta och underhdlla den centrala databas
som avses i artikel 12 i denna forordning med avseende pd underrittelser, skriftliga
anméilningarl eller uppgifter som avses 1 artikel 93.1 och 93a.2 1 direktiv 2009/65/EG och
i artiklarna 31.2, 32.2 och 32a.2 i direktiv 2011/61/EU, samt alla indringar av dessa
uppgifter, om dessa dndringar skulle leda till en dndring av uppgifterna i den centrala

databasen.
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2. Esma ska inrditta en anmdlningsportal diir varje behérig myndighet ska ladda upp alla

handlingar som avses i punkt 1.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder for att faststilla vilka
uppgifter som ska limnas samt formulir, mallar och forfaranden for kommunikation av
de uppgifter fran de behdriga myndigheternas sida som avses i punkt 1 och de tekniska

arrangemang som krdvs for att den anmdlningsportal som avses i punkt 2 ska fungera.

Esma ska overlamna dessa forslag till tekniska genomforandestandarder till kommissionen

senast den ... [18 méanader efter dagen for denna férordnings ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses

1 forsta stycket 1 denna punkt 1 enlighet med artikel 15 i1 forordning (EU) nr 1095/2010.

8426/19 gg/ub 34
BILAGA GIP.2 SV



Artikel 14
Behoriga myndigheters befogenheter

1 Behoriga myndigheter ska ha de tillsyns- och utredningsbefogenheter som krdvs for att
utfora sina uppgifter enligt denna forordning.

2. De behoriga myndigheternas befogenheter enligt direktiven 2009/65/EG och
2011/61/EU samt forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU)
2015/760, inbegripet de befogenheter som avser sanktioner eller andra atgdrder, ska

ocksd utovas med avseende pa de forvaltare som avses i artikel 4 i den hdir forordningen.

Artikel 15
Andringar av forordning (EU) nr 345/2013

Forordning (EU) nr 345/2013 ska éndras pa foljande sitt:

1. I artikel 3 ska foljande led laggas till:
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9’0)

sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahallande av information
eller kommunikation om investeringsstrategier eller investeringsidéer fran
forvaltaren av en godkénd riskkapitalfond, eller pa dess vignar, till potentiella
investerare med hemvist eller sidte inom unionen 1 syfte att préva deras intresse for
en I godkind riskkapitalfond som dnnu inte dr etablerad, eller en godkiind
riskkapitalfond som dr etablerad men dnnu inte anmdild for marknadsforing

i enlighet med artikel 15 i den medlemsstat diir de potentiella investerarna har sin
hemvist eller sitt siite, nagot som i varje enskilt fall inte ska forstas som

ett erbjudande till den potentiella investeraren att investera i andelar eller aktier i

den godkiinda riskkapitalfonden.”

2. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 4a

En forvaltare av en godkdnd riskkapitalfond far bedriva sonderande marknadsforing
inom unionen, forutom da den information som presenteras for potentiella

investerare

a)  dr tillrdcklig for att gora det mojligt for investerarna att forbinda sig att

forvirva andelar eller aktier 1 en viss godkiind riskkapitalfond,
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b)  utgdr I teckningsblanketter eller liknande handlingar, oavsett om de har formen

av utkast eller slutversionl , eller

¢)  utgor bolagsordningar, ett prospekt eller emissionsdokument for en dnnu ej

etablerad godkind riskkapitalfond och har formen av slutversion.

Om utkast till prospekt eller emissionsdokument tillhandahalls, fir sidana
dokument inte innehdlla all den relevanta information som behovs for att

investerarna ska kunna fatta ett investeringsbeslut, och det ska tydligt anges att

a) de inte utgor ett erbjudande eller en uppmaning att teckna andelar eller

aktier i en godkiind riskkapitalfond, och att

b)  den information som presenteras inte ska ses som tillforlitlig, eftersom den dr

ofullstiindig och kan komma att forindras.
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De behoriga myndigheterna far inte kréva av en forvaltare av en godkénd
riskkapitalfond att de ska anmaéla innehallet eller mottagarna avseende den
sonderande marknadsforingen, eller uppfylla andra villkor eller krav iin de som

anges i denna artikel, innan forvaltaren inleder sonderande marknadsforing.

Forvaltare av godkinda riskkapitalfonder ska se till att investerare inte forvirvar
andelar eller aktier i en godkiind riskkapitalfond genom sonderande
marknadsforing och att investerare som kontaktas som en del av sonderande
marknadsforing endast far forvirva andelar eller aktier i den berorda godkinda
riskkapitalfonden om det ror sig om marknadsforing som dr tilldten enligt artikel

15.

Professionella investerares teckning, inom 18 manader efter det att forvaltare av
en godkidnd riskkapitalfond har inlett sonderande marknadsforing, av andelar
eller aktier i en godkind riskkapitalfond som avses i den information som limnats
inom ramen for den sonderande marknadsforingen, eller i en godkind
riskkapitalfond som etablerats som ett resultat av den sonderande
marknadsforingen, ska anses vara resultatet av marknadsforing och ska vara

foremal for de tillimpliga anmdilningsforfaranden som avses i artikel 15.
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Inom tvd veckor efter det att den sonderande marknadsforingen inletts ska en
forvaltare av en godkdnd riskkapitalfond séinda ett informellt brev, i pappersformat
eller elektroniskt format, till de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Det
brevet ska ndirmare ange i vilka medlemsstater och under vilka tidsperioder den
sonderande marknadsforingen dger eller har dgt rum och ge en kort beskrivning
av den sonderande marknadsforingen, inklusive information om presenterade
investeringsstrategier och, i forekommande fall, en forteckning over de godkinda
riskkapitalfonder som dr eller har varit foremdl for den sonderande
marknadsforingen. De behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten for
forvaltaren av den godkinda riskkapitalfonden ska omgdende informera de
behoriga myndigheterna i de medlemsstater dir forvaltaren av en godkiind
riskkapitalfond bedriver eller har bedrivit sonderande marknadsforing. De
behoriga myndigheterna i den medlemsstat diir den sonderande marknadsforingen
dger eller har dgt rum far begira att de behoriga myndigheterna i
hemmedlemstaten for forvaltaren av den godkiinda riskkapitalfonden limnar
ytterligare information om den sonderande marknadsforing som dger eller har dgt

o . .
rum pd dess territorium.
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5.  Entredje part fir endast bedriva sonderande marknadsforing pd uppdrag av en
auktoriserad forvaltare av en godkdind riskkapitalfond om denna tredje part
auktoriserats som ett virdepappersforetag i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU¥*, som ett kreditinstitut i enlighet med
Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU**, som ett forvaltningsbolag
for fondforetag i enlighet med direktiv 2009/65/EG, som en forvaltare av en
alternativ investeringsfond i enlighet med direktiv 2011/61/EU, eller som
ett anknutet ombud i enlighet med direktiv 2014/65/EU. En sdadan tredje part ska

omfattas av de villkor som faststiills i denna artikel.

6.  En forvaltare av en godkind riskkapitalfondl ska sdkerstiilla att den sonderande

marknadsforingen dokumenteras pa ett tillfredsstillande stt.

* Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och
av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

**  Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behdorighet att utova verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och

virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphdivande av
direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).”.
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Artikel 16
Andringar av forordning (EU) nr 346/2013

Forordning (EU) nr 346/2013 ska dndras pa foljande sétt:

1. I artikel 3 ska foljande led ldggas till:

790)

sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahéllande av information
eller kommunikation om investeringsstrategier eller investeringsidéer frdn en
forvaltare av en godkénd fond for socialt foretagande, eller pd dess végnar, till
potentiella investerare med hemvist eller sidte inom unionen 1 syfte att préva deras
intresse for en I godkind fond for socialt foretagande som dnnu inte dr etablerad,
eller for en godkdind fond for socialt foretagande som dr etablerad men som dnnu
inte har anmiilts for marknadsforing i enlighet med artikel 16, i den medlemsstat
diir de potentiella investerarna har sin hemvist eller sitt siite, ndgot som i varje
enskilt fall inte ska forstas som ett erbjudande till den potentiella investeraren att

investera i andelar eller aktier i den godkiinda fonden for socialt foretagande.”
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2. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 4a

En forvaltare av en godkiind fond for socialt foretagande far bedriva sonderande
marknadsforing inom unionen, forutom da den information som presenteras for

potentiella investerare

a)  dr tillrdcklig for att gora det mojligt for investerarna att forbinda sig att

forvérva andelar eller aktier i en viss godkdiind fond {or socialt foretagande,

b)  utgdr I teckningsblanketter eller liknande handlingar, oavsett om de har formen

av utkast eller slutversion I , eller

¢)  utgor bolagsordningar, ett prospekt eller emissionsdokument for en innu ej
etablerad godkidind fond for socialt foretagande och har formen av

slutversion.
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Om utkast till prospekt eller emissionsdokument tillhandahdlls far sadana
dokument inte innehdller all den relevanta information som behovs for att

investerare ska kunna fatta ett investeringsbeslut, och det ska tydligt anges att

a) de inte utgor ett erbjudande eller en uppmaning att teckna andelar eller

aktier i en godkiind fond for socialt foretagande, och

b)  den information som presenteras inte ska ses som tillforlitlig, eftersom den iir

ofullstindig och kan komma att forindras.

2. De behoriga myndigheterna fir inte kriva av en forvaltare av en godkind fond for
socialt foretagande att de ska anmdila innehillet eller mottagarna avseende den
sonderande marknadsforingen, eller uppfylla andra villkor eller kray dn de som
anges i denna artikel, innan forvaltaren inleder sonderande marknadsforing.
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Forvaltare av godkinda fonder for socialt foretagande ska se till att investerare
inte forvirvar andelar eller aktier i en godkiind fond for socialt foretagande genom
sonderande marknadsforing och att investerare som kontaktas som en del av
sonderande marknadsforing endast far forvirva andelar eller aktier i den berorda
godkiinda fonden for socialt foretagande om det ror sig om marknadsforing som dir

tillaten enligt artikel 16.

Professionella investerares teckning, inom 18 manader efter det att forvaltaren av
en godkiind fond for socialt foretagande inlett sonderande marknadsforing, av
andelar eller aktier i en godkdind fond for socialt foretagande som avses i den
information som limnats inom ramen for den sonderande marknadsforingen, eller
i en godkdnd fond for socialt foretagande som etablerats som ett resultat av den
sonderande marknadsforingen, ska anses vara resultatet av marknadsforing och

ska vara foremdl for de tillimpliga anmdilningsforfaranden som avses i artikel 16.
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Inom tvd veckor efter det att den sonderande marknadsforingen inletts ska en
forvaltare av en godkind fond for socialt foretagande siinda ett informellt brev, i
pappersformat eller elektroniskt format, till de behériga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat. Detta brev ska nédrmare ange i vilka medlemsstater och under
vilka tidsperioder den sonderande marknadsforingen dger eller har dgt rum och ge
en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, inklusive information
om presenterade investeringsstrategier och, i forekommande fall, en forteckning
over de godkinda fonder for socialt foretagande som dr eller har varit foremal for
den sonderande marknadsforingen. De behériga myndigheterna

i hemmedlemsstaten for forvaltaren av en godkiind fond for socialt foretagande
ska omgdende informera de behoriga myndigheterna i de medlemsstater diir
forvaltaren av en godkiind fond for socialt foretagande bedriver eller har bedrivit
sonderande marknadsforing. De behoriga myndigheterna i den medlemsstat diir
den sonderande marknadsforingen dger eller har dgt rum fir begiira att de
behoriga myndigheterna i hemmedlemstaten for forvaltaren av den godkinda
fonden for socialt foretagande limnar ytterligare information om den sonderande

marknadsforing som dger eller har dgt rum pd dess territorium.
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5.  Entredje part fir endast bedriva sonderande marknadsforing pa uppdrag av en
auktoriserad forvaltare av en godkdnd fond for socialt foretagande om denna
tredje part auktoriserats som ett virdepappersforetag i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU", som ett kreditinstitut i
enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU"*, som ett
forvaltningsbolag for fondforetag i enlighet med direktiv 2009/65/EG, som en
forvaltare av en alternativ investeringsfond i enlighet med direktiv 2011/61/EU,
eller som ett anknutet ombud i enlighet med direktiv 2014/65/EU. En sddan tredje

part ska omfattas av de villkor som faststills i denna artikel.

6.  En forvaltare av en godkdnd fond for socialt féretagande I ska sékerstiilla att den

sonderande marknadsforingen dokumenteras pa ett tillfredsstillande siitt..

* Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om dindring av direktiv 2002/92/EG och
av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

**  Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behdorighet att utova verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och

viirdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphdivande av
direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).”
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Artikel 17
Andringar av forordning (EU) nr 1286/2014

Forordning (EU) nr 1286/2014 ska dindras pad foljande siitt:
1. I artikel 32.1 ska den 31 december 2019 ersiittas med “den 31 december 2021,
2. Artikel 33 ska dindras pa foljande sitt:

a) I punkt 1 forsta stycket ska ”den 31 december 2018 ersiittas med “den 31
december 2019

b) I punkt 2.2 forsta stycket ska “den 31 december 2018 ersiittas med “den 31
december 2019”.

¢) I punkt 4 forsta stycket ska ”den 31 december 2018 ersiittas med “den 31
december 2019”.

Artikel 18
Utvérdering

Senast den ... [60 méanader efter dagen for denna forordnings ikrafttridande] ska kommissionen pa
grundval av ett offentligt samrdd, och mot bakgrund av diskussioner med Esma och behoriga

myndigheter, genomfora en utvirdering av tillimpningen av denna férordning.
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Senast den ... [24 mdnader efter dagen for denna forordnings ikrafttridande] ska kommissionen,
pad grundval av samrdd med behoriga myndigheter, Esma och andra berorda intressenter,
overlimna en rapport till Europaparlamentet och rddet om kundinitierade kontakter (reverse
solicitation) och efterfrdgan pad investerarens eget initiativ, med angivande av omfattningen av
denna form av teckning av fonder, dess geografiska spridning, inbegripet i tredjelinder, och dess
inverkan pd passordningen. Rapporten ska dven innehdlla en granskning av huruvida den
anmdlningsportal som har uppriittats i enlighet med artikel 13.2 bor utvecklas sa att alla

overforingar av handlingar mellan behoriga myndigheter sker via denna.

Artikel 19
Ikrafttrddande och tillampning

Denna f6rordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.
Den ska tillampas fran och med den ... [den dag d& denna forordning trader i kraft].

Artikel 4.1-4.5, artikel 5.1 och 5.2, artikel 15 och artikel 16 ska dock tillimpas fran och med den...

[24 manader efter dagen for denna forordnings ikrafttridande].

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig 1 alla medlemsstater.

Utfardad 1 ...,

Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar

Ordférande Ordférande
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