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Predmet: Navrh NARIADENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY, ktorym sa

ufahcuje cezhranicna distribucia fondov kolektivneho investovania a
ktorym sa menia nariadenia (EU) €. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013

— vysledok prvého Citania v Eurépskom parlamente
(Strasburg 15. az 18. aprila 2019)

I. UVOD

V sulade s ustanoveniami ¢lanku 294 ZFEU a so spolo¢nym vyhlasenim o praktickych opatreniach
pre spolurozhodovaci postup! sa medzi Radou, Europskym parlamentom a Komisiou uskuto¢nilo
niekol’ko neformalnych kontaktov s ciel'om dosiahnut’ dohodu o tomto navrhu v prvom ¢itani, a

vyhnut’ sa tak druhému ¢itaniu a zmierovaciemu postupu.

1 U.v. EU C 145, 30.6.2007, s. 5.
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Spravodajca Wolf KLINZ (ALDE, DE) v tejto suvislosti predlozil v mene Vyboru pre hospodarske
a menoveé veci k ndvrhu nariadenia jeden kompromisny pozmenujuci navrh (pozmenujuci navrh €.

2). O tomto pozmeniujucom navrhu sa pocas uvedenych neformalnych kontaktov dosiahla dohoda.
II. HLASOVANIE

Plénum hlasovanim 16. aprila 2019 prijalo tento kompromisny pozmenujici navrh (pozmenujuci
navrh €. 2) k ndvrhu nariadenia. Takto zmeneny navrh Komisie predstavuje poziciu Parlamentu
v prvom ¢itani, ktord sa nachddza v jeho legislativnhom uzneseni uvedenom v prilohe k tejto

poznamke?.

Pozicia Parlamentu odraza predchadzajiicu dohodu medzi institiiciami. Rada by preto mala byt

schopna poziciu Parlamentu schvalit’.

Akt by sa potom prijal v zneni zodpovedajicom pozicii Parlamentu.

2 V pozicii Parlamentu uvedenej v legislativnom uzneseni si vyznacené zmeny oproti navrhu
Komisie zavedené pozmenujucimi navrhmi. Doplnenia oproti zneniu Komisie st zvyraznené
tu¢nou kurzivou. Znak ,, I “ oznacuje vypusteny text.
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PRILOHA
(16. 4. 2019)

Cezhranicna distribucia podnikov kolektivneho investovania (nariadenie) ***1

Legislativne uznesenie Eurépskeho parlamentu zo 16. aprila 2019 o navrhu nariadenia
Eurodpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa ulahéuje cezhrani¢na distribiicia fondov
kolektivneho investovania a ktorym sa menia nariadenia (EU) &. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013
(COM(2018)0110 — C8-0110/2018 — 2018/0045(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé Citanie)

Europsky parlament,

so zretel'om na nadvrh Komisie pre Europsky parlament a Radu (COM(2018)0110),

so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie, v stlade
s ktorymi Komisia predlozila navrh Eurdpskemu parlamentu (C8-0110/2018),

so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eur6pskej tnie,
so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru z 11. jila 2018!,

so zretel'om na predbeznu dohodu schvalenu gestorskym vyborom podla ¢lanku 69f ods. 4
rokovacieho poriadku, a na zavédzok zastupcu Rady, vyjadreny v liste z 27. februdra 2019,
schvalit’ poziciu Europskeho parlamentu v sulade s ¢lankom 294 ods. 4 Zmluvy o fungovani
Europskej tnie,

so zretel'om na ¢lanok 59 rokovacieho poriadku,

so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A8-0431/2018),

1.  prijima nasledujicu poziciu v prvom ¢itani;

2. Ziada Komisiu, aby mu vec znovu predloZila, ak nahraddza, podstatne meni alebo méa v umysle
podstatne zmenit’ svoj navrh;

3. poveruje svojho predsedu, aby postipil tuto poziciu Rade, Komisii a narodnym parlamentom.

! U.v.EUC367,10.10.2018, s. 50.
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P8_TC1-COD(2018)0045

Pozicia Europskeho parlamentu prijata v prvom ¢itani 16. aprila 2019 na ucely prijatia
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/..., ktorym sa ulah¢uje cezhrani¢na
distribiicia podnikov kolektivneho investovania a ktorym sa menia nariadenia (EU) ¢&.
345/2013, (EU) &. 346/2013 a (EU) & 1286/2014

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru!,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v. EU C 367, 10.10.2018, s. 50.
Pozicia Eurépskeho parlamentu zo 16. aprila 2019.
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ked’ze:

(1)

Odlisné pristupy v oblasti regulacie a dohl'adu tykajice sa cezhrani¢nej distribucie
alternativnych investicnych fondov (d’alej len ,,AIF*) v zmysle vymedzenia v smernici
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU" vrdtane eurdpskych fondov rizikového
kapitalu (d’alej len ,,EuVECA) v zmysle vymedzenia v nariadeni Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 345/20132, eurdpskych fondov socidlneho podnikania (dalej
len ,, EuSEF) v zmysle vymedzenia v nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢
346/2013° a eurdpskych dlhodobych investi¢nych fondov (d’alej len ,, ELTIF*) v zmysle
vymedzenia v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760, ako

aj podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (d’alej len
,,PKIPCP*) v zmysle smernice Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES° veda

k roztrieStenosti a prekazkam pri cezhranicnom uvadzani AIF a PKIPCP na trh a pristupe
k nim, ¢o by mohlo branit’ ich uvadzaniu na trh v inych ¢lenskych statoch. PKIPCP moze
byt’ spravovany externe alebo interne v zavislosti od jeho pravnej formy. KaZdé
ustanovenie tohto nariadenia tykajuce sa spravcovskych spoloc¢nosti PKIPCP by sa malo
vzt’ahovat’ na spolocnost’, ktorej beZnou cinnost'ou je sprava PKIPCP, a na kaZdy

PKIPCP, ktory neurcil spravcovsku spolocnost’ PKIPCP.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch
alternativnych investicnych fondov a 0 zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a
2009/65/ES a nariadeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (U. v. EU L 174,
1.7.2011,s. 1).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 345/2013 zo 17. aprila 2013

o eurdpskych fondoch rizikového kapitilu (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 1).
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 346/2013 zo 17. aprila 2013

o eurdpskych fondoch socidlneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 18).
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015

o eurdpskych dlhodobych investicnych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015, s. 98).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditePnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU
L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(2) S cielom posilnit’ regulaény ramec uplatnitelny na podniky kolektivneho investovania
a lepsie chranit’ investorov by marketingové ozndmenia pre investorov do AIF a PKIPCP
mali byt’ identifikovatel'né ako také a mali by opisovat’ rizika a prinosy vyplyvajice
z ndkupu podielovych listov alebo akcii AIF alebo PKIPCP rovnako zretelnym sposobom.
Vsetky informéacie zahrnuté v marketingovych oznameniach pre investorov by navyse mali
byt’ poskytované nestrannym, jednozna¢nym a nezavadzajicim sposobom. Na
zabezpecenie ochrany investorov a rovnakych podmienok pre AIF a PKIPCP by sa na
marketingové ozndmenia o AIF a PKIPCP mali uplatiovat’ normy tykajtice sa

marketingovych oznameni.

3) V marketingovych oznameniach pre investorov do AIF a PKIPCP by sa malo presne
urcit’, kde, ako a v akom jazyku moZu investori ziskat’ suhrnné informdcie o prdavach
investorov, a malo by sa v nich jasne uviest’, Ze spravca AIF, spravca EuVECA, sprdavca
EuFSP alebo spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP (spolocne len ,,sprdavcovia podnikov
kolektivneho investovania“) md pravo zrusSit’ opatrenia prijaté na ucely uvadzania na

trh.
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(4) S ciel’om zvysSit’ transparentnost’ a ochranu investorov a ul’ahcit’ pristup k informdciam
o vnutroStatnych zakonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych opatreniach, ktoré
sa uplatiiuju na marketingové oznamenia, by prislusné organy mali uverejiiovat’ takéto
texty na svojich webovych sidlach aspoit v jazyku, ktory sa obvykle pouZiva v oblasti
medzindrodnych financii, ako aj ich neoficidlne suhrny, ktoré by umoznili spravcom
podnikov kolektivneho investovania ziskat’ Siroky prehl’ad o tychto zdakonoch, inych
pravnych predpisoch a spravnych opatreniach. Toto uverejiiovanie by malo sluZit’ len na
informacné ucely a nemalo by vytvdarat’ pravne zavizky. Z rovnakych dovodov by
europsky organ dohladu (Europsky organ pre cenné papiere a trhy) zriadeny
nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (E U) & 1095720107 (dalej len ,,ESMA)
mal vytvorit’ centrdlnu databazu obsahujiicu sihrny vautrostatnych poZiadaviek na
marketingové oznamenia a hypertextové odkazy na informdcie uverejnené na webovych

sidlach prislusnych orgdanov.

) Na podporu osvedcéenych postupov na ochranu investorov, ktoré su zakotvené vo
vnutroStatnych poZiadavkdch na nestranné a jednoznacné marketingové ozndamenia,
vrdtane online aspektov takychto marketingovych ozndameni, by orgian ESMA mal vydat’

usmernenia o uplatiiovani uvedenych poZiadaviek na marketingové oznamenia.

! Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’uje Europsky orgdan dohl’adu (Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy)
a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, 5. 84).
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(6)

()

Prislusné organy by mali mat’ moznost’ pozadovat’ poskytovanie marketingovych
oznameni vopred, a to na ucely overenia vopred ich siladu s tymto nariadenim a inymi
uplatniteInymi poziadavkami, napriklad, ¢i s marketingové oznamenia identifikovatel'né
ako také, i rovnako zretel’nym spésobom opisuju rizika a prinosy vyplyvajuce z nakupu
podielovych listov PKIPCP, a ak ¢lensky $tat umozni uvadzat’” AIF na trh pre retailovych
investorov, rizikd a prinosy vyplyvajuce z nakupu podielovych listov alebo akcii AIF, a ¢i
su vSetky informacie v marketingovych ozndmeniach predlozené nestrannym,. Uvedené
overenie by sa malo vykonat’ v obmedzenom casovom ramci. Ak prislusné organy
vyzaduju, aby bolo poskytnutie marketingovych oznameni vopred, nemalo by im to

branit’ v naslednom overovani marketingovych ozndment.

Prislusné organy by mali organu ESMA oznamovat’ vysledky uvedenych overeni,
Ziadosti o zmeny a vSetky sankcie uloZené spravcom podnikov kolektivneho investovania.
S ciel’om zvysSit’ informovanost’ a transparentnost’ pravidiel uplatnitel’nych na
marketingové ozndamenia na jednej strane a zabezpecit’ ochranu investorov na druhej
strane by organ ESMA mal kaZdy druhy rok vypracovat’ a poslat’ Europskemu
parlamentu, Rade a Komisii spravu o uvedenych pravidlach a ich praktickom
uplatiiovani na zdklade overeni vopred a naslednych overeni marketingovych oznameni

prislusnymi organmi.
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(8) Na zabezpecenie rovnakého zaobchédzania so spravcami podnikov kolektivneho
investovania a na ul’'ahCenie ich rozhodovania, ¢i sa maju zapojit’ do cezhrani¢ne;j
distribucie investicnych fondov, je dolezité, aby poplatky a platby vyberané prislusSnymi
organmi za I dohlad I nad cezhrani¢nymi ¢innost’ami boli primerané vykonavanym
ulohdm dohl’adu a verejne zndme a aby na posilnenie transparentnosti boli uvedené
poplatky a platby uverejnované na webovych sidlach prislusnych orgénov. Z toho isté¢ho
dévodu by sa na webovom sidle organu ESMA mali uverejiiovat’ hypertextové odkazy na
informdcie uverejnené na webovych sidlach prisluSnych orgdnov a tykajuce sa poplatkov
a platieb, a tak existovalo ustredné informacné miesto. Webové sidlo organu ESMA by
malo obsahovat’ aj interaktivny ndstroj umoziujuci orientacné vypocty uvedenych

poplatkov a platieb vyberanych prisluSnymi organmi.

) S ciel’om zabezpecit’ lepsSie vvmdahanie poplatkov alebo platieb a zvySit’ transparentnost’
a jasnost’ Struktury poplatkov a platieb, ak su takéto poplatky alebo platby vyberané
prislusnymi organmi, by sprdavcovia podnikov kolektivneho investovania mali dostavat’
Sfaktiuru, individudlny vykaz platieb alebo platobny pokyn, na ktorych bude jasne
uvedend vyska splatnych poplatkov alebo platieb a spésoby platby.
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(10)

Ked’Ze organ ESMA by v stlade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010 mal monitorovat’

a posudzovat’ vyvoj na trhu v oblasti jeho pravomoci, je vhodné a potrebné zvysit’ troven
znalosti orgdnu ESMA rozsirenim jeho existujucich databaz tak, aby zahfnali centralnu
databazu, v ktorej bude uvedeny zoznam vsetkych AIF a PKIPCP, ktoré¢ podliehaji
cezhrani¢nému uvadzaniu na trh, spravcov tychto podnikov kolektivneho investovania a
clenskych Statov, v ktorych su uvdadzané na trh. Na uvedeny ucel a s cie’om umoznit’
organu ESMA viest’ aktualizovanu centralnu databdzu by prislusné organy mali zasielat
organu ESMA informdcie o oznameniach, oznamovacich listoch a informacidach, ktoré
dostali podl'a smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU v stivislosti s cezhraniénou innost’ou
tykajucou sa uvadzania na trh, ako aj informadcie o vSetkych zmendch uvedenych
informacii, ktoré by sa mali premietnut’ do uvedenej databazy. V tejto suvislosti by orgdan
ESMA mal zriadit’ oznamovaci portdl, do ktorého by prislusné organy mali ukladat’

vSetky dokumenty tykajiice sa cezhranicnej distribuicie PKIPCP a AIF.
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(11) S cielom zabezpecit’ rovnaké podmienky medzi kvalifikovanymi fondmi rizikového
kapitalu v zmysle vymedzenia v nariadeni (EU) ¢. 345/2013 alebo kvalifikovanymi fondmi
socialneho podnikania v zmysle vymedzenia v nariadeni (EU) ¢. 346/2013 na jednej strane
a inymi AIF na strane druhej je nevyhnutné do uvedenych nariadeni zahrnat’ pravidla
tykajuce sa predmarketingu, ktoré budu totozné s pravidlami tykajicimi sa predmarketingu
stanovenymi v smernici 2011/61/EU. Takéto pravidla by spravcom zaregistrovanym
v sulade s uvedenymi nariadeniami mali umoznit’, aby sa zamerali na investorov
testovanim ich ochoty vyuzit’ nadchadzajuce investi¢né prilezitosti alebo stratégie
prostrednictvom kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondov

socialneho podnikania.

8426/19 kg/luc 11
PRILOHA GIP.2 SK



(12) V siilade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1286/2014" majii byt’
urcité spolocnosti a osoby uvedené v ¢lanku 32 uvedeného nariadenia oslobodené od
povinnosti podla uvedeného nariadenia do 31. decembra 2019. V uvedenom nariadeni
sa takisto stanovuje, Ze Komisia ho ma do 31. decembra 2018 preskumat’ s ciel’om
posidit’ okrem iného aj to, & by sa uvedené prechodné oslobodenie malo predl3it’ alebo
Ci by sa na zaklade zistenia potreby akychkol’vek uprav mali ustanovenia o kl'uc¢ovych
informdcidch pre investorov uvedené v smernici 2009/65/ES nahradit’ alebo povaZovat’
za rovnocenné s dokumentom s kl’ucovymi informdciami stanovenym v uvedenom

nariadeni,

(13) S ciel’om umoinit’ Komisii vykonat’ preskiimanie v silade s nariadenim (EU) ¢.
1286/2014, ako bolo povodne stanovené, by sa lehota na uvedené preskumanie mala
predlit’ o 12 mesiacov. Prislusny vybor Eurdpskeho parlamentu by mal podporit’ proces
preskumania Komisiou zorganizovanim vypocutia na tuto tému s prislusnymi

zainteresovanymi stranami zastupujucimi zaujmy odvetvia a spotrebitel’ov.

! Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1286/2014 z 26. novembra 2014 o
dokumentoch s kl'iicovymi informdciami pre Strukturalizované retailové investicné
produkty a investicné produkty zaloZené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014,
s. 1).
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(14) S ciel’om zabranit’ tomu, aby investori dostavali dva rozne dokumenty predbeiného
poskytnutia informadcii, a to dokument s kl’ucovymi informdciami pre investorov, ako sa
poZaduje podla smernice 2009/65/ES, a dokument s kI’'u¢ovymi informdciami, ako sa
poiaduje podla nariadenia (EU) & 1286/2014, pre ten isty podnik kolektivneho
investovania, dokial’ sa neprijmu a nezacnu vykondvat’ legislativne akty vyplyvajice
preskumania Komisie v sulade s uvedenym nariadenim, by sa prechodné oslobodenie od
povinnosti podl’a uvedeného nariadenia malo predl3it’ o 24 mesiacov. Bez toho, aby bolo
dotknuté uvedené predlienie, by sa vietky ziiéastnené institiicie a organy dohlPadu mali

usilovat’ ¢o najrychlejsie ukoncit’ uplatiiovanie uvedeného prechodného oslobodenia.
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(15)

(16)

Komisia by mala byt’ splnomocnena prijimat’ vykonavacie technické predpisy vypracované
organom ESMA, pokial’ ide o Standardné formulare, vzory a postupy pre prislusné organy
tykajice sa uverejitovania a oznamovanie vnutroStatnych zékonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni, ako aj ich zhrnuti tykajucich sa poziadaviek na uvadzanie
na trh uplatnite'nych na ich izemiach, vysky poplatkov alebo platieb, ktoré vyberaju za
cezhranicné Cinnosti, a pripadne prislusnych metdd vypoctu. Na zlepSenie prenosu
informacii orgdnu ESMA by sa mali prijat’ aj vykonavacie technické predpisy vzh'adom
na oznamenia, oznamovacie listy a informdcie o cezhrani¢nych ¢innostiach tykajtcich sa
uvadzania na trh, ktoré st pozadované podl'a smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU, a
technické opatrenia potrebné na fungovanie oznamovacieho portalu zriadené¢ho orgdnom
ESMA. Komisia by mala prijimat’ uvedené vykonavacie technické predpisy
prostrednictvom vykonavacich aktov podla ¢lanku 291 Zmluvy o fungovani Eur6pske;j

Ginie (d’alej len ,,ZFEU”) a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Je nevyhnutné urcit’ informdcie, ktoré sa maju Stvrt’ro¢ne oznamovat’ organu ESMA na

ucely aktualizdcie databaz vSetkych podnikov kolektivneho investovania a ich sprdvcov.
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(17) Akékol'vek spractivanie osobnych udajov uskutocnované v rameci tohto nariadenia, ako
napriklad vymena alebo prenos osobnych tidajov prislusSnymi organmi, by sa malo
vykonavat’ v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679"

a akakol'vek vymena alebo prenos informéacii organom ESMA by sa mali vykonavat

v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/17252.

(18) S cielom umoznit’ vnutroStatnym organom vykondvat’ funkcie, ktoré im boli pridelené v
tomto nariadeni, by élenské Staty mali zabezpecit’, aby uvedené organy mali vSetky

potrebné pravomoci v oblasti dohl’adu a vySetrovania.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016
o ochrane fyzickych osob pri spraciivani osobnych udajov a o vo’'nom pohybe
takychto idajov, ktorym sa zruSuje smernica 95/46/ES (U. v. EU L 119, 4.5.2016, s. 1).
2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. okt6bra 2018
o ochrane fyzickych osob pri spracuvani osobnych udajov institiciami, organmi,
tiradmi a agentiirami Unie a o vol'nom pohybe takychto idajov, ktorym sa zrufuje
nariadenie (ES) ¢. 45/2001 a rozhodnutie &. 1247/2002/ES (U. v. EU L 295, 21.11.2018,
s. 39).
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(19) Komisia by mala do ... [5 rokov od nadobudnutia ti¢innosti tohto nariadenia] vykonat’
hodnotenie uplatinovania tohto nariadenia. V hodnoteni by sa mal zohl'adnit’ vyvoj na trhu
a malo by sa posudit’, ¢i zavedené opatrenia zlepsili cezhrani¢nu distribuciu podnikov

kolektivneho investovania.

(20) Komisia by mala do ... [2 roky od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial uverejnit’
sprdvu o investovani a dopyte z vlastnej iniciativy investora, pricom uvedie rozSirenost’
uvedenej formy upisovania fondov, jej geograficku distribuciu, a to aj v tretich

krajindch, a jej vplyv na reZim eurdpskeho povolenia.
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1)

(22)

Na zabezpecenie pravnej istoty je potrebné zosynchronizovat’ datumy zacatia uplatnovania
vautrostatnych zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktorymi sa
vykonava smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2009/..."", a tohto nariadenia,

pokial’ ide o ustanovenia tykajuce sa marketingovych ozndmeni a predmarketingu.

Ked'Ze ciel’ tohto nariadenia, a to posilnenie efektivnosti trhu pri budovani tinie
kapitalovych trhov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na trovni ¢lenskych statov, ale
z dévodu jeho G¢inkov ho mozno lepsie dosiahnut’ na urovni Unie, moze Unia prijat’
opatrenia v sulade so zdsadou subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej unii. V
sulade so zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje

ramec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/..., ktorou sa meni smernica
2009/65/ES a smernica 2011/61/EU, pokial ide o cezhraniéni distribtciu podnikov
kolektivneho investovania (U. v. EU L ...).

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo smernice nachédzajice sa v dokumente PE-CONS
54/19 (2018/0041(COD)) a do poznamky pod ¢iarou ¢islo, datum a odkaz na jej
uverejnenie v iradnom vestniku.
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Clanok 1

Predmet Gpravy

Tymto nariadenim sa stanovuju jednotné pravidla tykajice sa uverejnovania vnutrostatnych
ustanoveni o poziadavkéach na uvadzanie podnikov kolektivneho investovania na trh a
marketingovych ozndmeni pre investorov, ako aj spolo¢nych zasad tykajucich sa poplatkov a
platieb vyberanych od spravcov podnikov kolektivneho investovania v stvislosti s ich
cezhrani¢nymi ¢innost’ami. Stanovuje sa v iom aj vytvorenie centralnej databazy cezhrani¢ného

uvadzania podnikov kolektivneho investovania na trh.

Clanok 2

Rozsah posobnosti
Toto nariadenie sa vztahuje na:
a) spravcov alternativnych investi¢nych fondov;

b) spravcovské spolo¢nosti PKIPCP vratane kazdého PKIPCP, ktory neurcil spravcovsku
spolo¢nost’ PKIPCP;

C) spravcov EuVECA a
d) spravcov EuSEF.
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Clanok 3

Vymedzenie pojmov
Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

a) walternativne investicné fondy“ alebo ,,AIF* st AIF v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods.

1 pism. a) smernice 2011/61/EU a zahFiiajiit EuVECA, EuSEF a ELTIF;

b) wSpravcovia alternativnych investicnych fondov* alebo ,,spravcovia AIF* su spravcovia
AIF v zmysle vymedzenia v &lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU, ktorym bolo

udelené povolenie v sulade s ¢lankom 6 uvedenej smernice;

¢ wspravca EuVECAX je spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu v zmysle
vymedzenia v Clanku 3 prvom odseku pism. c) nariadenia (E U) ¢ 345/2013 a

zaregistrovany v sulade s clankom 14 uvedeného nariadenia;

d) wspravca EuSEF“ je spravca kvalifikovaného fondu socialneho podnikania v zmysle
vymedzenia v éldnku 3 ods. 1 pism. ¢) nariadenia (EU) & 346/2013 a zaregistrovany

v sitlade s Clankom 15 uvedeného nariadenia;

8426/19 kg/luc 19
PRILOHA GIP.2 SK



e) »wprislusné organy* su prislusné orgdany v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. h)
smernice 2009/65/ES, alebo v ¢lanku 4 ods. 1 pism. f) smernice 2011/61/EU alebo
prislusné organy pre AIF z EU v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. h) smernice

2011/61/EU;

f) »domovsky Clensky §tat“ je ¢lensky stat, v ktorom ma spravca AlIF, spravca EuVECA,
spravca EuSEF alebo spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP svoje sidlo;

2) ,PKIPCP* st PKIPCP, ktorym bolo udelené povolenie v stlade s ¢lankom 5 smernice
2009/65/ES;
h) »spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP* je spravcovska spolo¢nost’ podl'a vymedzenia v ¢lanku

2 ods. 1 pism. b) smernice 2009/65/ES.

8426/19 kg/luc 20
PRILOHA GIP.2 SK



Clanok 4

Poziadavky na marketingové oznamenia

Spravcovia AIF, spravcovia EuVECA, spravcovia EuSEF a spravcovské spolocnosti
PKIPCP zabezpecia, aby vsetky marketingové ozndmenia pre investorov boli
identifikovateI'né ako také a aby episovali rizika a prinosy vyplyvajice z nakupu
podielovych listov alebo akcii AIF alebo podielovych listov PKIPCP rovnako zretelnym
sposobom a aby vSetky informacie obsiahnuté v marketingovych oznameniach boli

nestranné, jednoznacné a nezavadzajuce.

Spravcovské spolo¢nosti PKIPCP musia zabezpecit’, abyl marketingové ozndmenia
obsahujice konkrétne informacie o PKIPCP neboli v rozpore s informéciami uvedenymi
v prospekte podla ¢lanku 68 smernice 2009/65/ES alebo s klI'icovymi informéciami pre
investorov podla ¢lanku 78 uvedenej smernice, ani nezniZovali vyznam uvedenych
informécii. Spravcovské spolo¢nosti PKIPCP musia zabezpecit, aby vo vsetkych
marketingovych ozndmeniach bolo uvedené, Ze existuje prospekt a Ze su k dispozicii
kl'icové informécie pre investorov. V takychto marketingovych ozndmeniach sa musi
uviest’, kde, ako a v akom jazyku mézu investori alebo potencialni investori ziskat’
prospekt a kl'i¢ové informdcie pre investorov a musia sa v nich uviest hypertextové

odkazy na uveden¢ dokumenty alebo adresy webového sidla, na ktorych su uloZené.
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3. V marketingovych oznameniach uvedenych v odseku 2 sa musi uviest’, kde, ako a v
akom jazyku investori alebo potencidlni investori mozu ziskat’ zhrnutie pray investorov a
musi sa v nich uviest’ hypertextovy odkaz na takéto zhrnutie, ktoré pripadne zah¥iia
informdcie o pristupe k mechanizmom kolektivneho uplatiiovania ndarokov na ndapravu

na urovni Unie a na vnutroStdtnej urovni v pripade sudneho sporu.

Takéto marketingové oznamenia musia obsahovat’ aj jasnu informdciu o tom, Ze sprdavca
alebo spravcovska spolocénost’ uvedeni v odseku 1 tohto élanku sa moZu rozhodnut’
Zrusit’ opatrenia prijaté na ucely uvedenia svojich podnikov kolektivneho investovania
na trh v sulade s ¢lankom 93a smernice 2009/65/ES a s ¢lankom 32a smernice

2011/61/EU.

4. Sprévcovia AlF, spravcovia EuVECA a spravcovia EuSEF zabezpecia, aby
I marketingové ozndmenia obsahujuce vyzvu na nakup podielovych listov alebo akcii AIF,
ktoré ebsahuju konkrétne informacie o AIF, neboli v rozpore s informaciami, ktoré maji
byt zverejnené investorom v stlade s ¢lankom 23 smernice 2011/61/EU, s ¢ldnkom 13
nariadenia (E U) ¢ 345/2013 alebo s ¢lankom 14 nariadenia (E U) ¢ 346/2013, ani

neznizovali ich vyznam.
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5. Odsek 2 tohto ¢lanku sa primerane vzt'ahuje na AIF, ktoré uverejituju prospekt v stilade
s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129" alebo v stilade
s vnutroStatnym pravom, alebo uplatiiuju pravidla tykajice sa formatu a obsahu kl'aicovych

informécii pre investorov uvedenych v ¢lanku 78 smernice 2009/65/ES.

6. Organ ESMA vyda do ... [24 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia]
a nasledne pravidelne aktualizuje usmernenia o uplatiiovani poziadaviek na marketingové
oznamenia uvedené v odseku 1, v ktorych zohl'adni online aspekty takychto

marketingovych oznameni.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168,
30.6.2017, s. 12).
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Clanok 5

Uverejnovanie vnutrostatnych ustanoveni o poziadavkach na uvadzanie na trh

1. Prislu$né organy uverejnuju a vedl na svojich webovych sidlach aktudlne a uplné
informdcie o platnych vnutrostatnych zakonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych
opatreniach upravujucich poziadavky na uvadzanie na trh, ktorymi sa riadia AIF

a PKIPCP, a ich zhrnutia, a to aspoil v jazyku beznom v oblasti medzinarodnych financii.

2. Prislu$né organy oznamia organu ESMA I hypertextové odkazy na webové sidla

prislusnych organov, na ktorych sa uverejituju informécie uvedené v odseku 1.

Prislusné orgéany bez zbytocného odkladu ozndmia organu ESMA kazdi zmenu

v informaciach poskytnutych podla prvého pododseku tohto odseku.

3. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych urci
Standardné formulare, vzory a postupy pre uverejiiovanie a oznamovanie podla tohto

¢lanku.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh vykonavacich predpisov Komisii do ... [ 18 mesiacov

odo dna nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia).

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanok 6
Centralna databaza organu ESMA obsahujuca vnutrostatne ustanovenia tykajlce sa poziadaviek na

uvadzanie na trh

Organ ESMA do ... [30 mesiacov odo dila nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia] uverejni a vedie
na svojom webovom sidle centralnu databazu obsahujl’lcul zhrnutia uvedené v ¢lanku 5 ods. 1

a hypertextové odkazy na webové sidla prisluSnych organov uvedené v ¢lanku 5 ods. 2.

Clanok 7

Overenie marketingovych oznameni vopred

1. Prislusné orgdny mézu vyluéne len na ucel overenia stiladu s tymto nariadenim
a vnuatroStatnymi opatreniami tykajlicimi sa poziadaviek na uvadzanie na trh pozadovat’
vopred poskytnutie marketingovych ozndmeni, ktoré I spravcovské spolo¢nosti PKIPCP

zamysl'aju priamo alebo nepriamo pouzit’ v styku s investormi.

PoZiadavka na poskytnutie marketingovych oznameni vopred uvedena v prvom
pododseku nesmie predstavovat’ predbeznu podmienku uvadzania podielovych listov
PKIPCP na trh a nesmie byt’ sucast’ou postupu oznamovania uvedeného v clanku 93

smernice 2009/65/ES.
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Ak prislusné organy pozadujl poskytnutie marketingovych oznameni vopred, ako je
uvedené v prvom pododseku, do 10 pracovnych dni po doruceni marketingovych
oznameni informujt spravcovsku spolo¢nost’ PKIPCP o kazdej poziadavke na zmenu jej

marketingovych oznameni.

Poskytnutie marketingovych oznameni vopred uvedené v prvom pododseku sa moZe
poZadovat’ systematicky alebo v sulade s akymikol’vek inymi postupmi overovania a
nesmu nim byt dotknuté akékol’vek pravomoci v oblasti dohl’adu tykajuce sa

ndsledného overovania marketingovych ozndameni.

Prislusné orgéany, ktoré pozaduji poskytnutie marketingovych oznameni vopred, stanovia,
uplatiiuji a na svojich webovych sidlach uverejituju postupy tykajtice sa takéhoto
poskytovania marketingovych ozndmeni vopred. Vnutorné pravidla a postupy musia
zabezpecit’ transparentné a nediskriminacné zaobchadzanie so vsetkymi PKIPCP bez

ohl'adu na ¢lenské staty, v ktorych bolo PKIPCP udelené povolenie.
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3. Ak I spravcovia AlF, spravcovia EuVECA alebo spravcovia EuSEF uvadzaju na trh
podielové listy alebo akciel svojich AIF pre retailovych investorov, odseky 1 a 2 I sa

primerane uplatiiuju na uvedenych spravcov AlF, spravcov EuVECA alebo sprdavcov

EuSEF.
Clinok 8
Sprava organu ESMA o marketingovych oznameniach
1 Prislusné orgényl do 31. marca 2021 a nasledne kazdy druhy rok I oznamuju I organu

ESMA tieto informéciel :

a) v relevantnych pripadoch I pocet Ziadosti o0 zmenu marketingovych ozndameni

vykonanych na zdklade overenia vopred;

b)  pocet Ziadosti 0 zmenu a rozhodnuti prijatych na zdklade ndsledného overenia, v
ktorych st jasne rozliSené najéastejsSie porusenia a ktoré zahtiiaji opis a povahu

uvedenych porusSenti;
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¢)  opis najcastejSich poruseni poZiadaviek uvedenych v élanku 4 a

d) jeden priklad kazdého porusenia uvedené¢ho v pismenach b) a c).

2. Organ ESMA predlozi do 30. juna 2021 a nasledne kaZdy druhy rok Europskemu
parlamentu, Rade a Komisii spravu obsahujucu prehl’ad poZiadaviek na uvdadzanie na
trh uvedenych v ¢lanku 5 ods. 1 vo vSetkych ¢lenskych Statoch a analyzu G¢inkov
vnutroStatnych zédkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktorymi sa riadia
marketingové oznadmenia, a to aj na zdaklade informdcii ziskanych v sulade s odsekom 1

tohto clanku.
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Clanok 9
Spolo¢né zasady tykajice sa poplatkov alebo platieb

1. Ak poplatky alebo platby vyberaju prislusné organy za vykondvanie svojich povinnosti
suvisiacich s cezhranié¢nymi ¢innost’ami spravcov AIF, spravcov EuVECA, spravcov
EuSEF a spravcovskych spolocnosti PKIPCP, takéto poplatky alebo platby musia byt v

sulade s celkovymi nakladmi suvisiacimi s vykonom funkcii prislusného organu.

2. Prislu$né organy zasielaju v pripade I poplatkov alebo platieb uvedenych v odseku 1 tohto
¢lanku faktaru, individudlny vykaz platieb alebo platobny pokyn, ktoré jasne stanovuju
spdsob platby a datum splatnosti, na adresu uvedenu v clanku 93 ods. 1 tret’om

pododseku smernice 2009/65/ES alebo v bode i) prilohy 1V k smernici 2011/61/E U.
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Clanok 10

Uverejnovanie vnutrostatnych ustanoveni tykajucich sa poplatkov a platieb

1. Prislu$né organy na svojich webovych sidlach do ... [6 mesiacov odo diia nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia] uverejnia a vedu aktudlne informdcie I uvadzajuce poplatky
alebo platby uvedené v ¢lanku 9 ods. 1 alebo pripadne metddy vypoctu uvedenych
poplatkov alebo platieb, a to aspon v jazyku, ktory je bezny v oblasti medzinarodnych

financii.

2. Prislusné organy oznadmia organu ESMA hypertextové odkazy na webové sidla

prislusnych orgdanov, na ktorych sa uverejiiuju informdcie uvedené v odseku 1.

3. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych urci
Standardné formulare, vzory a postupy pre uverejiiovanie a oznamovanie podla tohto

¢lanku.

Orgéan ESMA predlozi uvedeny navrh vykonéavacich predpisov Komisii do ... [ 18 mesiacov

odo dna nadobudnutia uc¢innosti tohto nariadenia].
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Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 11

Uverejiiovanie poplatkov a platieb organom ESMA

1. Organ ESMA na svojom webovom sidle do ... [30 mesiacov odo diia nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia] uverejni hypertextové odkazy na webové sidla prislusnych
orgdanov uvedené v ¢lanku 10 ods. 2. Uvedené hypertextové odkazy sa priebezne

aktualizuja.

2. Organ ESMA do ... [30 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial
vypracuje a spristupni na svojom webovom sidle interaktivny ndstroj, ktory bude verejne
pristupny aspori v jazyku beZnom v oblasti medzindrodnych financii a ktory bude
poskytovat’ orientacny vypocet poplatkov alebo platieb uvedenych v ¢lanku 9 ods. 1.

Uvedeny nastroj sa priebeZne aktualizuje.
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Clanok 12

Centralna databaza organu ESMA o cezhranicnom uvadzani AIF a PKIPCP na trh

1. Organ ESMA do ... [30 mesiacov odo dita nadobudnutia a¢innosti tohto nariadenia] na
svojom webovom sidle uverejni I centralnu databazu o cezhrani¢nom uvadzani AIF a
PKIPCP na trh, ktora bude verejne pristupna v jazyku beznom v oblasti medzinarodnych

financii a v ktorej budt uvedené I :

a) vietky AIF, ktoré sa uvadzaju na trh v inom ¢lenskom Stdate neZ v domovskom
¢lenskom State, ich spravca AIF, spravca EuSEF alebo spravca EuVECA a

clenské Staty, v ktorych sa uvdadzaju na trh, a

b)  vietky PKIPCP, ktoré sa uvadzaju na trh v inom clenskom State neZ v domovskom
Clenskom State PKIPCP v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. e) smernice
2009/65/ES, ich spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP a c¢lenské Staty, v ktorych sa

uvddzaju na trh.

Uvedenda centralna databdza sa priebeZne aktualizuje.

8426/19 kg/luc 32
PRILOHA GIP.2 SK



2. Povinnost’ami uvedenymi v tomto ¢lanku a v ¢lanku 13, ktoré suvisia s databazou
uvedenou v odseku 1 tohto ¢lanku, nie su dotknuté povinnosti suvisiace so zoznamom
uvedenym v ¢lanku 6 ods. 1 druhom pododseku smernice 2009/65/ES, s ustrednym
verejnym registrom uvedenym v ¢lanku 7 ods. 5 druhom pododseku smernice
2011/61/EU, s centrdlnou databdzou uvedenou v &ldnku 17 nariadenia (EU) & 345/2013

a s centrdalnou databazou uvedenou v Clanku 18 nariadenia (E U) ¢ 346/2013.

Clanok 13

Standardizéacia oznameni orgdnu ESMA

1 Prislusné organy domovského ¢lenského Statu Stvrt’ro¢ne oznamujiu organu ESMA
informadcie, ktoré su potrebné na vytvorenie a vedenie centrdlnej databadzy uvedenej v
¢lanku 12 tohto nariadenia, pokial’ ide o akékol'vek oznamenie, I oznamovacie listy
alebo I informdacie uvedené v I ¢lanku 93 ods. 1 a ¢lanku 93a ods. 2 smernice 2009/65/ES
a v ¢lanku 31 ods. 2, || ¢lanku 32 ods. 2 a ¢lanku 32a ods. 2 || smernice 2011/61/EU, a
kaZdu zmenu uvedenych informdcii, ak by takdto zmena viedla k zmene informdcii v

uvedenej centrdlnej databaze.
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Organ ESMA zriadi oznamovaci portdl, do ktorého kaZdy prisluSny orgdan uloZi vSetky

dokumenty uvedené v odseku 1.

Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych blizsie urci
informadcie, ktoré sa maju oznamovat’, ako aj formulare, vzory a postupy oznamovania
informacii prisluSnymi orgdnmi na ucely odseku 1 a technické opatrenia potrebné na

fungovanie oznamovacieho portilu uvedeného v odseku 2.

Orgéan ESMA predlozi uvedeny navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...

[18 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &.

1095/2010 vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku.
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Clinok 14

Pravomoci prislusnych organov

1. Prislusné orgdany maju vietky pravomoci v oblasti dohl’adu a vySetrovania potrebné na

plnenie ich uloh podl’a tohto nariadenia.

2. Prdavomoci udelené prislusnym orgdnom podl'a smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU a
nariadeni (E U) C. 345/2013, (E U) C. 346/2013 a (E U) 2015/760 vratane pravomoci
tykajucich sa sankcii alebo inych opatreni musia byt’ uplatiiované s ohl’adom na

spravcov uvedenych v ¢lanku 4 tohto nariadenia.

Clénok 15
Zmeny nariadenia (EU) &. 345/2013

Nariadenie (EU) &. 345/2013 sa men takto:

1. V ¢&lanku 3 sa dopliia toto pismeno:
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»0)

»~predmarketing® je priame alebo nepriame poskytovanie informéacii alebo ozndameni
o investi¢nych stratégiach alebo investicnych zameroch zo strany spravcu
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu, alebo v jeho mene, potencialnym
investorom s bydliskom alebo so sidlom v Unii s cielom preverit ich zaujem o zatial’
nezaloZeny kvalifikovany fond rizikového kapitalu alebo o kvalifikovany fond
rizikového kapitalu, ktory je zaloZeny, ale eSte nebol oznameny pre uvedenie na trh
v sulade s ¢lankom 15, v tom Elenskom Stdte, v ktorom maju potencidlni investori
bydlisko alebo sidlo, a ktoré v jednotlivych pripadoch nepredstavuje ponuku ani
umiestnenie u potencidlneho investora tykajucu sa investovania do podielovych

listov alebo akcii daného kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu®

2. Vkladé sa tento ¢lanok:
,,Clanok 4a
1. Spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu méZe vykondvat’ predmarketing

v Unii s vynimkou pripadov, ked’ informacie predlozené potencialnym investorom:

a)  su postacujuce na to, aby investorom umoznili zaviazat’ sa k nadobudnutiu
podielovych listov alebo akcii urcitého kvalifikovaného fondu rizikového
kapitélu;
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b) predstavujl'll upisovacie formulare alebo podobné dokumenty, ¢i uz vo forme

navrhu alebo v kone¢nej podobe I , alebo

¢)  predstavuju zakladajuce dokumenty, prospekt alebo ponukové materialy este

nezaloZeného kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu v konecnej podobe.

Ak sa poskytuje navrh prospektu alebo ponukové materialy, nesmt obsahovat’
informacie postacujice na to, aby investorom umoznili prijat’ investicné rozhodnutie,

a musi sa v nich jasne uvadzat’, Ze:

a)  nepredstavuju ponuku ani vyzvu na upisanie podielovych listov alebo akcii

kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu, a

b na informadcie, ktoré su v nich predloZené, sa nemozno spoliehat’, pretoje nie
y y ’

su uplné a mozu sa zmenit’.
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Prislu$né organy nesmu od spravcu kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu
pozadovat’, aby prislusnym organom oznamoval obsah alebo adresatov
predmarketingu ani aby pred vykondvanim predmarketingu splnil iné podmienky

alebo poZiadavky nez tie, ktoré su stanovené v tomto ¢lanku.

Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitilu zabezpecia, aby investori
nenadobudli podielové listy alebo akcie v kvalifikovanom fonde rizikového kapitdlu
prostrednictvom predmarketingu a aby investori kontaktovani v ramci
predmarketingu mohli nadobudnut’ podielové listy alebo akcie v danom
kvalifikovanom fonde rizikového kapitdilu len prostrednictvom uvedenia na trh

povoleného podla ¢lanku 15.

KaZdé upisovanie profesiondlnymi investormi do 18 mesiacov po tom, ako sprdvca
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdalu zacal s predmarketingom, vit’ahujice
sa na podielové listy alebo akcie kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu, na
ktory sa odkazuje v informdcidach poskytnutych ako sucast’ predmarketingu, alebo
na podielové listy alebo akcie kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu, ktorého
zaloZenie je vysledkom predmarketingu, sa povaZuje za vysledok uvadzania na trh

a podlieha uplatnitel’nym postupom oznamovania uvedenym v ¢lanku 15.
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Spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu zasle do dvoch tyZdiiov po tom,
ako zacal s predmarketingom, prislu§nym organom svojho domovského ¢lenského
Statu neformalny list v papierovej podobe alebo elektronicky. V tomto liste uvedie
Clenské Staty, v ktorych sa predmarketing uskutociiuje alebo sa uskutocnil, ako aj
prislusné obdobie, strucny opis predmarketingu vrdatane informdcii o predloZenych
investi¢nych stratégiach a v relevantnych pripadoch zoznam kvalifikovanych
fondov rizikového kapitdalu, ktoré su alebo boli predmetom predmarketingu.
Prislus$né organy domovského clenského Statu spravcu kvalifikovaného fondu
rizikového kapitilu o tom bezodkladne informuju prislusné orgdany ¢lenskych
Statov, v ktorych spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu vykondaval
predmarketing. Prislusné organy clenského Stdatu, v ktorom sa predmarketing
uskutocriuje alebo sa uskutocnil, moéZu poZiadat’ prislusné organy domovského
¢lenského Statu spravcu kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu o poskytnutie
d’alSich informacii o predmarketingu, ktory sa uskutocriuje alebo sa uskutocnil na

ich uzemi.
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Tretia strana smie vykondvat’ predmarketing v mene opravneného sprdavcu
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu, iba ak jej bolo udelené povolenie ako
investic¢nej spolocnosti v sulade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU", ako tiverovej institiicii v silade so smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2013/36/EU*", ako sprdvcovskej spolo¢nosti PKIPCP v siilade
so smernicou 2009/65/ES, ako sprdavcovi alternativneho investi¢ného fondu v
stlade so smernicou 2011/61/EU, alebo ak kond ako viazany sprostredkovatel’ v
silade so smernicou 2014/65/EU. Na titto tretiu stranu sa vzt'ahujii podmienky

stanovené v tomto Clanku.

Spréavca kvalifikovaného fondu rizikového kapitélu zabezpeci primerané

zdokumentovanie predmarketingu.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch
s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica

2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jiina 2013 o pristupe
k Cinnosti uverovych institucii a prudencidalnom dohl’ade nad iverovymi
inStituciami a investicnymi spoloCnost’ami, o zmene smernice 2002/87/ES

a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).“
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Clanok 16
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 346/2013

Nariadenie (EU) &. 346/2013 sa meni takto:

1. V ¢&lanku 3 sa dopliia toto pismeno:

»0)

»~predmarketing® je priame alebo nepriame poskytovanie informacii alebo ozndmeni
o investi¢nych stratégiach alebo investicnych zameroch zo strany spravcu
kvalifikovaného fondu socialneho podnikania, alebo v jeho mene, potencidlnym
investorom s bydliskom alebo so sidlom v Unii s ciefom preverit’ ich zaujem o zatial’
nezaloZeny kvalifikovany fond socidalneho podnikania alebo o kvalifikovany fond
socidlneho podnikania, ktory je zaloZeny, ale este nebol ozndmeny pre uvedenie na
trh v sulade s ¢lankom 16, v tom ¢lenskom Stadte, v ktorom maju potencidalni
investori bydlisko alebo sidlo, a ktoré v jednotlivych pripadoch nepredstavuje
ponuku ani umiestnenie u potencidalneho investora tykajuice sa investovania do
podielovych listov alebo akcii daného kvalifikované¢ho fondu socidlneho

podnikania.*
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2. Vklad3 sa tento ¢lanok:

,,Clanok 4a

Spravca kvalifikovaného fondu socialneho podnikania méze vykonavat
predmarketing v Unii s vynimkou pripadov, ked’ informacie predlozené

potenciadlnym investorom:

a)  su postacujlice na to, aby investorom umoznili zaviazat’ sa k nadobudnutiu
podielovych listov alebo akcii urcitého kvalifikovaného fondu socialneho

podnikania;

b) predstavujﬁl upisovacie formulare alebo podobné dokumenty, ¢i uz vo forme

navrhu alebo v kone¢nej podobe I , alebo

¢)  predstavuju zakladajice dokumenty, prospekt alebo ponukové materidaly eSte
nezaloZeného kvalifikovaného fondu socialneho podnikania v konecnej

podobe.

8426/19
PRILOHA

kg/luc 42
GIP.2 SK



Ak sa poskytuje navrh prospektu alebo ponukové materidaly, nesmu obsahovat’
informdcie postacujuce na to, aby investorom umoznili prijat’ investicné

rozhodnutie, a musi sa v nich jasne uvadzat’, Ze:

a)  nepredstavuju ponuku ani vyzvu na upisanie podielovych listov alebo akcii

kvalifikovaného fondu socidalneho podnikania, a

b)  nainformacie, ktoré su v nich predloZené, sa nemozno spoliehat’, pretoZe nie

su uplné a mozu sa zmenit’.

2. Prislusné organy nesmu od spravcu kvalifikovaného fondu socidalneho podnikania
pozadovat’, aby prislus§nym orgdanom oznamoval obsah alebo adresdtov
predmarketingu ani aby pred vykondvanim predmarketingu splnil iné podmienky
alebo poZiadavky neZ tie, ktoré su stanovené v tomto clanku.

84%6/ 19 kg/luc 43
PRILOHA GIP.2 SK



Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania zabezpecia, aby
investori nenadobudli podielové listy alebo akcie v kvalifikovanom fonde
socidlneho podnikania prostrednictvom predmarketingu a aby investori
kontaktovani v ramci predmarketingu mohli nadobudnut’ podielové listy alebo
akcie v danom kvalifikovanom fonde socidalneho podnikania len prostrednictvom

uvedenia na trh, ktoré je povolené podla ¢lanku 16.

KazZdé upisovanie profesiondalnymi investormi do 18 mesiacov po tom, ako spravca
kvalifikovaného fondu socidalneho podnikania zacal s predmarketingom,
vzt’ahujiice sa na podielové listy alebo akcie kvalifikovaného fondu socidalneho
podnikania, na ktory sa odkazuje v informdciach poskytnutych ako sucast’
predmarketingu, alebo na podielové listy alebo akcie kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania, ktorého zaloZenie je vysledkom predmarketingu, sa
povaZuje za vysledok uvadzania na trh a podlieha uplatnitel’nym postupom

oznamovania uvedenym v ¢lanku 16.
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Spravca kvalifikovaného fondu socidalneho podnikania zasle do dvoch tyZdiiov po
tom, ako zacal s predmarketingom, prislusnym organom svojho domovského
Clenského Statu neformalny list v papierovej podobe alebo elektronicky. V tomto
liste uvedie clenské Staty, v ktorych sa predmarketing uskutocriuje alebo sa
uskutocnil, ako aj prislusné obdobie, strucny opis predmarketingu vrdtane
informadcii o predloZenych investi¢nych stratégidach a v relevantnych pripadoch
zoznam kvalifikovanych fondov socidalneho podnikania, ktoré su alebo boli
predmetom predmarketingu. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu
spravcu kvalifikovaného fondu socidalneho podnikania o tom bezodkladne
informugju prislusné organy cClenskych Statov, v ktorych spravca kvalifikovaného
Jfondu socidalneho podnikania vykondva alebo vykondaval predmarketing. Prislusné
organy clenského Statu, v ktorom sa predmarketing uskutociiuje alebo sa
uskutocnil, mozu prislusné organy domovského clenského Statu spravcu
kvalifikovaného fondu socialneho podnikania poZiadat’ o poskytnutie d’alSich
informadcii o predmarketingu, ktory sa uskutociiuje alebo sa uskutocénil na ich

uzemi.
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Tretia strana smie vykondvat’ predmarketing v mene opravneného sprdavcu
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania, iba ak jej bolo udelené povolenie
ako investic¢nej spolocnosti v sulade so smernicou Europskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU", ako tiverovej institiicii v silade so smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2013/36/EU*", ako sprdvcovskej spolo¢nosti PKIPCP v siilade
so smernicou 2009/65/ES, ako sprdavcovi alternativneho investi¢ného fondu v
stilade so smernicou 2011/61/EU, alebo ak kond ako viazany sprostredkovatel’ v
silade so smernicou 2014/65/EU. Na titto tretiu stranu sa vzt'ahujii podmienky

stanovené v tomto Clanku.

Sprévca kvalifikovaného fondu socialneho podnikania zabezpecli primerané

zdokumentovanie predmarketingu.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch
s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica

2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jiina 2013 o pristupe
k Cinnosti uverovych institucii a prudencidalnom dohl’ade nad iverovymi
inStituciami a investicnymi spoloCnost’ami, o zmene smernice 2002/87/ES

a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).“
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Clinok 17
Zmeny nariadenia (EU) & 1286/2014

Nariadenie (E U) C. 1286/2014 sa meni takto:

1. V ¢lanku 32 ods. 1 sa datum ,,31. decembra 2019 nahradza datumom ,,31. decembra
2021%,
2. Clanok 33 sa meni takto:

a) vodseku I prvom pododseku sa datum ,,31. decembra 2018“ nahradza datumom

»31. decembra 2019%;

b)  vodseku 2 prvom pododseku sa datum ,,31. decembra 2018 nahradza datumom

»31. decembra 2019

¢) vodseku 4 prvom pododseku sa datum ,,31. decembra 2018“ nahradza datumom

»31. decembra 2019

Clanok 18

Hodnotenie

Komisia do ... [60 mesiacov odo dita nadobudnutia u€innosti tohto nariadenia] na zaklade verejnej
konzulticie a v nadvdznosti na diskusie s orgdnom ESMA a prisluSnymi orgdnmi vykona

hodnotenie uplatiiovania tohto nariadenia.
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Komisia do ... [24 mesiacov odo diia nadobudnutia uicinnosti tohto nariadenial na zdaklade
konzultdacie s prisluSnymi organmi, organom ESMA a inymi prisluSnymi zainteresovanymi
stranami predloZi Europskemu parlamentu a Rade spravu o investovani a dopyte 7 vlastnej
iniciativy investora, v ktorej urci rozSirenost’ uvedenej formy upisovania fondov, jej geograficku
distribuciu, a to aj v tretich krajindch, a jej vplyv na reZim europskych povoleni. V uvedenej
sprave sa tieZ preskuma, ¢i by sa oznamovaci portdl zriadeny v sulade s élankom 13 ods. 2 mal
vytvorit’ tak, aby sa prostrednictvom neho uskutociiovali vSetky prenosy dokumentov medzi

prisluSnymi orgdnmi.

Clanok 19

Nadobudnutie u¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobuda G¢innost’ dvadsiatym dilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.
Uplatiiuje sa od ... [datum nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenial].

AvSak €lanok 4 ods. 1 az 5, €lanok 5 ods. 1 a 2, ¢lanok 15 a ¢lanok 16 sa uplatiiuja od ... [24

mesiacov odo dna nadobudnutia €innosti tohto nariadenia].

Toto nariadenie je zadvdzné v celom rozsahu a priamo uplatniteI'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V..

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda
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