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Abhar: Togra le haghaidh RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON

gCOMHAIRLE lena n-éascaitear daileadh trasteorann cisti infheistiochta
comhchoiteanna agus lena leasaitear Rialachain (AE) Uimh. 345/2013
agus (AE) Uimh. 346/2013

- An toradh ar chéad léamh Pharlaimint na hEorpa
(Strasbourg, an 15 go dti an 18 Aibrean 2019)

I. REAMHRA

I gcombhreéir le foralacha Airteagal 294 CFAE agus leis an dearbhti comhphairteach maidir le
socruithe praiticiula do nos imeachta na comhchinnteoireachta!, bhi roinnt teagmhélacha
neamhfhoirmitla idir an Chombhairle, Parlaimint na hEorpa agus an Coimisitun d'thonn teacht ar
chomhaontu faoin sainchomhad seo ar an gcéad 1€éamh agus, ar an gcaoi sin, an dara 1éamh agus

idir-réiteach a sheachaint.

! 10 C 145, 30.6.2007, Ich. 5.
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Os amhlaidh ata, chuir an rapoirtéir, Wolf KLINZ (ALDE, DE), least comhréitigh (leasti 2) ar
an togra le haghaidh Rialachdin i lathair, thar ceann an Choiste um Ghnothai Eacnamaiocha agus
Airgeadaiochta. Is le linn na dteagmhalacha neamhthoirmiula d4 dtagraitear thuas a comhaontaiodh

an leasu sin.
II. VOTAIL

Trath ar caitheadh véta ag an seisiin iomlanach ar an 16 Aibrean 2019, glacadh an leasu
comhréitigh (leasu 2) ar an togra le haghaidh Rialachdin. Is ¢ ata sa togra 6n gCoimisitin, mar
a leasaiodh ¢, an seasamh 6n bParlaimint ar an gcéad 1éamh, atd le fail ina run reachtach, mar

a leagtar amach san larscribhinn a ghabhann leis seo?.

Léiritear leis an seasamh 6n bParlaimint an méid a comhaontaiodh roimhe sin idir na hinstitinidi.

Da bhri sin, ba cheart go mbeadh an Chombhairle in ann an seasamh 6n bParlaimint a thormheas.

Ansin, d'théadfai an gniomh a ghlacadh san fhoclaiocht a threagraionn don seasamh 6n bParlaimint.

2 Rinneadh an leagan sin den seasamh 6n bParlaimint at4 le fail sa run reachtach a mharcail
chun na hathruithe a thainig de bharr na leasuithe a rinneadh ar an togra 6n gCoimisitin a
1éir1u. Is le clo trom ioddlach a 1éiritear aon ni a cuireadh leis an téacs 6n gCoimisitn.
Léiritear téacs a scriosadh leis an tsiombail " I "
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IARSCRIBHINN
(16.4.2019)

Daileadh trasteorann gnothas comhinfheistiochta (Rialachan) ***1

Rin reachtach 6 Pharlaimint na hEorpa an 16 Aibrean 2019 ar an togra le haghaidh
rialachan 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le daileadh trasteorann cisti
comhinfheistiochta agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 agus Rialachan (AE)
Uimh. 346/2013 (COM(2018)0110 — C8-0110/2018 — 2018/0045(COD))

(An gnathnos imeachta reachtach: an chéad 1éamh)
Ta Parlaimint na hEorpa,

— ag féachaint don togra 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an gCombhairle
(COM(2018)0110),

— ag féachaint d’Airteagal 294(2) agus d’Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais
Eorpaigh, ar dd mbun a thiolaic an Coimisitin an togra do Pharlaimint na hEorpa
(C8-0110/2018),

— ag féachaint d’Airteagal 294(3) den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,
— ag féachaint do thuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa an 11 Iuil 20181,

— ag féachaint don chomhaontu sealadach a d’thormheas an coiste freagrach faoi Riail 69f(4) da
Rialacha N6s Imeachta agus don ghealltint a thug ionadai na Combhairle 1 litir dar data an 27
Feabhra 2019 go ndéanfadh si seasamh Pharlaimint na hEorpa a thormheas, 1 gcomhréir le
hAirteagal 294(4) den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

— ag féachaint do Riail 59 d4 Rialacha No6s Imeachta,

— ag féachaint don tuarascail 6n gCoiste um Ghnothai Eacnamaiochta agus Airgeadaiochta (A8-
0431/2018),

1. agglacadh a seasaimh ar an gcéad 1éamh faoi mar a leagtar amach anseo ina dhiaidh seo;

2. aiarraidh ar an gCoimisiun an t-abhar a tharchur chuig Parlaimint na hEorpa aris mé
dhéanann sé téacs eile a chur in ionad a thogra, m4 dhéanann sé a thogra a leasu go
substaintitiil né ma ta s¢é ar intinn aige a thogra a least go substaintiuil;

3. 4athreort d4a hUachtardn a seasamh a chur ar aghaidh chuig an gCombhairle, chuig an
gCoimisitn agus chuig na parlaiminti naisiinta.

! 10 C 367, 10.10.2018, Ich. 50.
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P8_TC1-COD(2018)0045

Seasamh 60 Pharlaimint na hEorpa arna ghlacadh ar an gcéad 1éamh an 16 Aibrean 2019 chun
go nglacfai Rialachan (AE) 2019/... 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le
daileadh trasteorann gnothas comhinfheistiochta agus lena leasaitear Rialachain (AE)

Uimh. 345/2013, (AE) Uimh. 346/2013 agus (AE) Uimh. 1286/2014

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisiun Eorpach,

Tar éis déibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa',

Ag gniomhi1 doibh i gcomhréir leis an ngnathnoés imeachta reachtach?,

! I0 C 367, 10.10.2018, Ich. 50.
Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 16 Aibrean 2019.
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De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)

Mar thoradh ar chineélacha éagstla cur chuige rialdla agus maoirseachta i ndail le daileadh
trasteorann cisti intheistiochta malartacha (CIManna), mar a shainmhinitear 1 bpointe (a)
d’Airteagal 4(1) de Threoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle!,
lena n-diritear cisti caipitil fiontair Eorpacha (EuVECAnna), mar a shainmhinitear i
Rialachdn (AE) Uimh. 345/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle?, cisti
fiontraiochta sdisialta Eorpacha (EuSEFanna), mar a shainmhinitear i Rialachdan (AE)
Uimh. 346/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle’ agus Cisti
Infheistiochta Fadtéarmai Eorpacha (ELTIFanna), mar a shainmhinitear i Rialachdan
(AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®, agus gnobthais le
haghaidh comhintheistiocht in urrtis inaistrithe (GCUInna), de réir bhri Threoir
2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle®, cothaitear ilroinnt agus
bacainni ar mhargaiocht trasteorann agus ar rochtain ar CIManna agus GCUInna, rud a
d’fhéadfadh bac a chur ar a margaiocht 1 mBallstait eile. D’fhéadfai GCUI a bhainistiu go
seachtrach no go hinmhednach, ag brath ar a fhoirm dli. Ba cheart feidhm a bheith ag
aon fhordlacha den Rialachdn seo a bhaineann le cuideachtai bainistiochta GCUI
maidir le cuideachta, arb é a gndathghno bainistiu a dhéanamh ar GCUI, agus d'aon

GCUI nar ainmniodh mar GCUL.

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an

8 Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus lena
leasaitear Treoir 2003/41/CE agus Treoir 2009/65/CE agus Rialachan (CE)

Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 IO L 174, 1.7.2011, Ich 1).
Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an

17 Aibrean 2013 maidir le cisti caipitil fiontair Eorpacha (10 L 115, 25.4.2013, Ich. 1).
Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an

17 Aibrean 2013 maidir le cisti fiontraiochta séisialta Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013,
Ich 18).

Rialachdn (AE) Uimh. 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 29
Aibrean 2015 maidir le cisti infheistiochta fadtéarmai Eorpacha (10 L 123, 19.5.2015,
Ich. 98).

Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 il 2009
maidir le comhordu foralacha reachtaiochta, rialuchain agus riarachain a bhaineann
le gnothais le haghaidh comhinfheistiocht in urriis inaistrithe (GCUInna)(IO L 302,
17.11.2009, Ich 32).
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(2) Chun an creat rialéla is intheidhme do ghndthais chomhinfheistiochta a theabhst agus
chun cosaint nios fearr a thabhairt d’intheisteoiri, ba cheart cumarsaidi margaiochta ata
dirithe ar intheisteoiri in CIManna agus in GCUInna a bheith so-aitheanta mar chumarsaidi
margaiochta, agus ba cheart cur sios chomh feicedlach céanna a bheith iontu ar na rioscai
agus ar na tairbhi a bhaineann le haonaid n6 scaireanna in CIM n6é GCUI a cheannach. Ina
theannta sin, ba cheart an thaisnéis ar fad atd san aireamh 1 gcumarsaidi margaiochta a chur
1 lathair ar bhealach ata cothrom agus soiléir agus nior cheart di a bheith mithreorach. Chun
cosaint d’infheisteoiri a chaomhnu agus cothrom iomaiochta a bhaint amach idir CIManna
agus GCUlInna, ba cheart feidhm a bheith ag na caighdedin le haghaidh cumarsaidi

margaiochta maidir le cumarsaidi margaiochta CIManna agus GCUInna.

3) I gcumarsaidi margaiochta ata dirithe ar infheisteoiri in CIManna agus in GCUInna ba
cheart a shonru an dit, an doigh agus an teanga inar féidir le hinfheisteoiri faisnéis
achomair a fhail faoi chearta infheisteoiri agus ba cheart a shonru go soiléir iontu go
bhfuil an ceart ag an BCIM, ag an mbainisteoir EuVECA, ag an mbainisteoir EuSEF
no ag an gcuideachta bhainistiochta GCUI (da ngairtear lena chéile, ‘bainisteoiri
gnothas comhinfheistiochta), socruithe a fhoirceannadh, ar socruithe iad a rinneadh ar

mhaithe le margaiocht.
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(4) Chun feabhas a chur ar thrédhearcacht agus ar chosaint tomhaltéiri agus chun
éascaiocht a dhéanamh ar an rochtain ar fhaisnéis maidir leis na fordalacha
reachtaiochta, rialuchdin agus riarachdin ndisiunta is infheidhme i leith cumarsaidi
margaiochta, ba cheart do na huidardis inniula ndisiunta na téacsanna sin a fhoilsiu ar
a suiomhanna gréasdin i dteanga amhdin ar a laghad is gndch a usdid i réimse an
airgeadais idirndisiunta, lena n-diritear a n-achoimri neamhoifigiula a chuirfeadh ar
chumas bainisteoiri gnothas comhinfheistiochta forléargas leathan a fhdil ar na
foralacha reachtaiochta, rialuchdin agus riarachdin sin. Nior cheart ach gur chun
criocha faisnéise amhdin an foilseachdn sin agus nior cheart go gcruthodh sé aon
oibleagdidi dli. Ar na citiseanna céanna, ba cheart don Udards Maoirseachta Eorpach
(an tUdards Eorpach um Urruis agus Margai) arna bhunu le Rialachdn (AE) Uimh.
1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle’ (ESMA) bunachar sonrai
larnach a bhunu ina mbeadh achoimri ar na ceanglais ndisiunta le haghaidh
cumarsdidi margaiochta agus hipearnaisc chuig an bhfaisnéis arna foilsiu ar

shuiomhanna gréasdin na n-udards inniuil.

5) Chun dea-chleachtais maidir le cosaint infheisteoiri a chur chun cinn, ar cosaint i atd
cumhdaithe sna ceanglais ndisiunta maidir le cumarsdidi margaiochta atd coir agus
soiléir, lena n-diritear gnéithe ar line de chumarsdidi margaiochta den sort sin, ba
cheart do ESMA treoirlinte a eisiviint maidir le cur i bhfeidhm na gceanglas sin le

haghaidh cumarsdidi margaiochta.

! Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an 24
Samhain 2010 lena mbunaitear Udards Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um

Urruis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-
aisghairtear Cinneadh Uimh. 2009/77/CE én gCoimisiun (10 L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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(6)

(7)

Ba cheart d’udarais innidla a bheith in ann a cheangal go dtabharfai réamhthogra maidir le
cumarsaidi margaiochta a dhéanamh chun fiorit ex-ante a dhéanamh an bhfuil na
cumarsaidi sin ag comhlionadh an Rialachdin seo agus aon cheanglas eile is infheidhme,
amhail an bhfuil na cumarsaidi margaiochta so-aitheanta mar chumarsaidi margaiochta, an
gcuireann siad sios ar na rioscai agus na tairbhi a bhaineann le haonaid in GCUlInna a
cheannach, agus, 1 gcas ina gceadaionn Ballstat margaiocht a dhéanamh ar CIManna
d’infheisteoiri miondiola, an gcuireann siad sios ar na rioscai agus na tairbhi a bhaineann le
haonaid n6 scaireanna CIM ar bhealach ata chombh feicedlach céanna agus an gcuirtear an
fhaisnéis ar fad sna cumarsaidi margaiochta i lathair ar bhealach atd cothrom, soiléir agus
gan a bheith mirthreorach. Ba cheart an fioru sin a dhéanamh laistigh de thréimhse
theoranta ama. 1 gcds ina n-éilionn udardis inniula fogra roimh ré, nior cheart go

gcuirfeadh sé sin cosc orthu fioru ex-post a dhéanamh ar chumarsaidi margaiochta.

Ba cheart do na hudardis inniula tuairisc a chur ar fail do ESMA ina mbeadh torthai na
bhfioruchan sin, maille le hiarratai ar leasuithe agus le haon smachtbhannai arna
bhforchur ar bhainisteoiri na ngnothas comhinfheistiochta. D'fhonn cur leis an
bhfeasacht agus le trédhearcacht na rialacha is infheidhme maidir le cumarsaidi
margaiochta, ar thaobh amhadin, agus chun a dirithiu go gcosnaitear an t-infheisteoir,
ar an taobh eile, ba cheart do ESMA, gach dara bliain, tuarascdil a chur chuig
Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle agus chuig an gCoimisiun maidir leis na
rialacha sin agus lena gcur i bhfeidhm praiticiuil ar bhonn fiorichdin ex-ante agus ex-

post na gcumarsdidi margaiochta a rinne udardis inniula.
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(8)

)

Chun coiredil chothrom na mbainisteoiri gnéthas comhintheistiochta a airithiu agus
cinnteoireacht a éascu i nddil lenar cheart doibh dul 1 mbun cisti infheistiochta a dhaileadh
go trasteorann, ta sé¢ tabhachtach tailli agus muirir arna ngearradh ag udarais inniula I don
mhaoirseacht ar ghniomhaiochtai trasteorann a bheith comhréireach leis na ciraimi
maoirseachta a chuirtear i gcrich agus a nochtar go poibli, agus chun feabhas a chur ar
thrédhearcacht go ndéanfai na tailli agus na muirir sin a fhoilsit ar shuiomhanna gréasain
na n-udarés inniuil. Ar an gcuis chéanna, ba cheart faisnéis ar shuiomhanna gréasdin na
n-udaras inniuil i nddil leis na tdilli agus na muirir a fhoilsiu ar shuiomh gréasain
ESMA chun pointe larnach faisnéise a bheith ann. Ba cheart do ESMA fieisin uirlis
idirghniomhach a aireamh ar a shuiomh gréasdin lena bhféadfai riomh tdscach a dhéanamh

ar na tailli agus ar na muirir sin arna ngearradh ag tidarais innitla.

Chun a dirithiu gur fearr is féidir tailli no muirir a aisghnothu agus chun feabhas a
chur ar thrédhearcacht agus ar shoiléire struchtur na dtdilli agus na muirear, i gcds ina
ngearrann udardis inniula na tdilli né na muirir sin, ba cheart do bhainisteoiri gnothas
comhinfheistiochta sonrasc, rditeas maidir le hiocaiocht indibhidiuil no treoir iocaiochta
ina leagtar amach go soiléir méid na dtdilli no na muirear ata dlite agus na modhanna

locaiochta a fhail.
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(10) Os rud ¢ gur cheart do ESMA, i gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle, faireachan agus measuna a dhéanamh ar
fhorbairti margaidh 1 réimse a innitlachta féin, ta s¢ iomchui agus riachtanach eolas ESMA
a theabhsu tri bhunachair sonrai de chuid ESMA ata ann cheana a mhéadu le go n-aireofai
bunachar sonrai larnach ina liostaitear gach CIM agus GCUI a ndéantar margaiocht orthu
ar bhonn trasteorann, bainisteoiri na ngnothas comhintheistiochta sin agus na Ballstdit ina
dtarlaionn an mhargaiocht. Chun na criche sin, agus chun é a chur ar chumas ESMA
bunachar sonrai larnach a chothabhdil ar bhealach cothrom le ddta, ba cheart d’tdarais
inniula faisnéis maidir le fograi, maidir le litreacha fogartha agus faisnéis a fuair siad faoi
Threoracha 2009/65/CE agus 2011/61/AE i nddil le gniomhaiocht mhargaiochta
trasteorann a tharchur chuig ESMA, chomh maith le faisnéis faoi aon athruithe ar an
bhfaisnéis sin ar cheart é a dhéanamh sa bhunachar sonrai sin. I nddil leis sin, ba
cheart do ESMA tairseach fogartha a bhunu ar a bhféadfadh udardis inniula gach
doiciméad a uaslodail, ar doiciméid iad i ndail le daileadh trasteorann GCUInna agus

CIManna.
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(11) Chun cothrom iomaiochta a bhaint amach idir cisti caipitil fiontair céilitheacha mar a
shainmhinitear i Rialachan (AE) Uimh. 345/2013, no cisti fiontraiochta soisialta
cailitheacha mar a shainmhinitear i Rialachan (AE) Uimh. 346/2013, ar lamh amhain, agus
CIManna eile, ar an lamh eile, ta sé riachtanach rialacha maidir le réamh-mhargaiocht ata
comhionann leis na rialacha a leagtar sios i dTreoir 2011/61/AE maidir le réamh-
mhargaiocht a chur san aireamh leis na Rialachain sin. Le rialacha den sort sin, ba cheart a
chur ar chumas bainisteoiri arna gclara 1 gcomhréir leis na Rialachdin sin diria ar
infheisteoiri tri thastail a dhéanamh ar a spéis i ndeiseanna nd i straitéisi intheistiochta ata
ar na bacdin tri bhithin cisti caipitil fiontair cailitheacha agus cisti fiontraiochta soéisialta

cailitheacha.
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(12)

(13)

I gcomhréir le Rialachdan (AE) Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus on
gComhairlel, ti cuideachtai dirithe agus daoine da dtagraitear in Airteagal 32 den
Rialachan sin diolmhaithe 6 na hoibleagaidi faoin Rialachdn sin go dti an 31 Nollaig
2019. Fordiltear leis an Rialachan sin freisin go bhfuil an Coimisiun le hathbhreithniu
a dhéanamh air faoin 31 Nollaig 2018, chun measunu a dhéanamh, inter alia, ar cheart
an dioluine idirthréimhseach a fhadu, no, tar éis aon choigeartuithe riachtanacha a
shainaithint, ar cheart na fordlacha maidir le priomhinfheisteoiri i dTreoir 2009/65/CE
a ionadu no a mheas a bheith comhionann leis an bpriomhdhoiciméad faisnéise a

leagtar sios sa Rialachdn sin.

Ionas go bhféadfadh an Coimisiuin an t-athbhreithnii a dhéanamh i gcomhréir le
Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014 da bhfordiltear ar dtus, ba cheart sineadh 12 mhi a
chur leis an spriocdhdta don athbhreithniu sin. Ba cheart don udards inniuil de chuid
Pharlaimint na hEorpa tacu le préiseas athbhreithnithe an Choimisitin tri éisteacht a
eagru ar an dbhar leis na geallsealbhdiri abhartha a dhéanann ionadaiocht ar leasanna

an tionscail agus leasanna tomhaltéiri.

! Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an 26
Samhain 2014 maidir le doiciméid um fhaisnéis bhunriachtanach do thdirgi
infheistiochta miondiola pacdistithe agus tairgi infheistiochta ata drachas-bhunaithe
(PRIIPanna) (I0 L 352, 9.12.2014, Ich. 1).
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(14) Chun nach bhfaigheadh infheisteoiri dha dhoiciméad éagsula réamhnochta, eadhon
doiciméad faisnéise bunriachtanai don infheisteoir (KIID) mar a cheanglaitear le Treoir
2009/65/CE agus doiciméid faisnéise bunriachtanai (KID) mar a cheanglaitear le
Rialachadn (AE) Uimh.1286/2014, don ghnothas comhinfheistiochta céanna fad is atd na
gniomhartha reachtacha a eascraionn 6 athbhreithninu an Choimisituin i gcomhréir leis
an Rialachdn sin d nglacadh agus a gcur chun feidhme, ba cheart sineadh 24 mhi a
chur leis an dioluine idirthréimhseach o oibleagdidi faoin Rialachdn sin. Gan dochar
don sineadh ama sin, ba cheart do gach institiuid agus udards maoirseachta
rannphdirteach gniomhu chomh gasta agus is féidir leo chun éascaiocht a dhéanamh ar

fhoirceannadh na dioltiine idirthréimhsi sin.
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(15)

Ba cheart an chumhacht a thabhairt don Choimisiun caighdeain theicniula cur chun
feidhme a ghlacadh, arna bhforbairt ag ESMA, 1 ndail leis na foirmeacha caighdeanacha,
na teimpléid chaighdednacha agus na nésanna imeachta caighdeanacha trinar féidir le
hudarais innitila na foralacha reachtaiochta, rialuchéin agus riarachdin ndisiinta agus a
gcuid achoimri maidir le ceanglais mhargaiochta is infheidhme ina gcriocha, leibhéil na
dtailli n6 na muirear a ghearrann siad le haghaidh gniomhaiochtai trasteorann, agus, i
gcas inarb intheidhme, modheolaiochtai riomha 4bhartha a fhoilsit agus fogra a thabhairt
ina leith. Ina theannta sin, chun feabhas a chur ar tharchur faisnéise chuig ESMA, ba
cheart caighdedin theicnitila cur chun feidhme a ghlacadh freisin i ndail le fograi, litreacha
fogartha agus faisnéis maidir le gniomhaiochtai margaiochta trasteorann a cheanglaitear le
Treoracha 2009/65/CE agus 2011/61/AE agus na socruithe teicnitla is ga d’theidhmit na
tairsi fogartha ata le bunii ag ESMA. Ba cheart don Choimisiun na caighdeain theicniula
cur chun feidhme sin a ghlacadh tri bhithin gniomhartha cur chun feidhme de bhun
Airteagal 291 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh (CFAE) agus i gcomhréir
le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

(16) Is ga an fhaisnéis ata le cur ar fdil gach rdaithe do ESMA a shonru chun bunachair
sonrai na ngnothas comhinfheistiochta uile agus a mbainisteoiri a choinnedil cothrom
le data.
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(17) Aon phroisedil a dhéantar ar shonrai pearsanta faoi chuimsiu an Rialachain seo, amhail
malarti no tarchur sonrai pearsanta arna dhéanamh ag na hudarais inniula, ba cheart an
phroiseail sin a dhéanamh 1 gcomhréir le Rialachan (AE) 2016/679 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle!, agus ba cheart an malart(i n6 tarchur faisnéise arna
dhéanamh ag ESMA a bheith i gcomhréir le Rialachan (CE) Uimh. 2018/1725 6

Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle’.

(18) Chun é a chur ar chumas na n-udards inniuil na feidhmeanna a thugtar doibh leis an
Rialachan seo a fheidhmiu, ba cheart do na Ballstdit a dirithinu go bhfuil na cumhachtai

riachtanacha maoirseachta agus iniuchdéireachta ag na hudardis sin.

1 Rialachan (AE) 2016/679 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
27 Aibrean 2016 maidir le daoine nadurtha a chosaint i ndail le sonrai pearsanta a
phroiseail agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin, agus lena n-aisghairtear
Treoir 95/46/CE (IO L 119, 4.5.2016, Ich 1).

2 Rialachan (AE) 2018/1725 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 Deireadh
Fomhair 2018 maidir le daoine nadirtha a chosaint i ndail le sonrai pearsanta a
phroiseail ag institinidi, comhlachtai, oifigi agus gniomhaireachtai an Aontais agus
maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin, agus lena n-aisghairtear Rialachan (CE)
Uimh. 45/2001 agus Cinneadh Uimh. 1247/2002/CE (IO L 295, 21.11.2018, Ich. 39).
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(19) Faoi ... [5 bliana tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo], ba cheart don Choimisitin
meastoireacht a dhéanamh ar chur i bhfeidhm an Rialachdin seo. Ba cheart forbairti
margaidh a chur san direamh sa mheastoireacht agus ba cheart a mheasunt inti ar chuir na

bearta arna dtabhairt isteach feabhas ar dhaileadh trasteorann gnéthas comhintheistiochta.

(20) Faoi ...[2 bhliain tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], ba cheart don
Choimisiun tuarascdil a fhoilsiu maidir le sirtheoireacht droim ar ais agus éileamh ar
fhéintionscnamh an infheisteora, ina sonrofai méid na suibscribhinne sin i gcisti, a

dhdileadh geografach, lena n-diritear i dtriu tiortha, agus a thionchar ar an gcoras pas.
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(21) Chun cinnteacht dhlithiuil a airithit, t4 sé rithabhachtach sioncronu a dhéanamh ar dhatai
chur 1 bhfeidhm na bhforalacha reachtaiochta, rialichéin agus riarachdin ndisiuinta lena
geuirtear Treoir (AE) 2019/.. 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle'" agus an
Rialachén seo chun feidhme maidir le fordlacha maidir le cumarsaidi margaiochta agus

réamh-mhargaiocht.

(22) Os rud ¢ nach féidir leis na Ballstait cuspéir an Rialachain seo, eadhon éifeachttilacht an
mhargaidh a fheabhsu agus Aontas na Margai Caipitil & bhunt, a ghnéthu go
leordhothanach agus, de bharr a éifeachtai, gur fearr is féidir é a ghnothu ar leibhéal an
Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na
coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I
gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an

Rialachan seo thar a bhfuil riachtanach chun an cuspoir sin a ghno6thu.

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Treoir (AE) 2019/... 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an... lena leasaitear
Treoracha 2009/65/CE agus 2011/61/AE i dtaca le déileadh trasteorann cisti
comhinfheistiochta (10 L...).

* 10: Cuir isteach sa téacs uimhir na Treorach ata i ndoiciméad PE-CONS 54/19
(2018/0041(COD)) agus cuir isteach uimbhir, data, teideal agus tagairt IO na Treorach sin san
fhonota.
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Airteagal 1
Abhar

Bunaitear leis an Rialachéan seo rialacha aonfhoirmeacha maidir le fordlacha naisiinta a thoilsit i
dtaca le ceanglais mhargaiochta le haghaidh gnéthais comhinfheistiochta agus maidir le cumarsaidi
margaiochta atd dirithe ar infheisteoiri, chomh maith le prionsabail chomhchoiteanna i ndail le tailli
agus muirir arna ngearradh ar bhainisteoiri gnéthas comhintheistaiochta maidir lena
ngniomhaiochtai trasteorann. Forailtear leis freisin do bhunachar sonrai larnach a bhuna maidir le

margaiocht trasteorann gnoéthas comhinfheistiochta.

Airteagal 2

Raon Feidhme
Beidh feidhm ag an Rialachan seo maidir leis na nithe seo a leanas:
(a) Dbainisteoiri cisti intheistiochta malartacha;

(b) cuideachtai bainistiochta GCUI, lena n-diritear aon GCUI nar ainmnigh cuideachta

bhainistiochta GCUI;
(c) Dbainisteoiri EUVECA; agus

(d) Dbainisteoiri EuSEF.
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Airteagal 3

Sainmhinithe
Chun criocha an Rialachéin seo, ta feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(a) ciallaionn cisti infheistiochta malartacha' né ‘CIManna’ CIManna mar a shainmhinitear
iad 1 bpointe (a) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2011/61/AE, agus diritear ina measc
EuVECAnna, EuSEFanna agus ELTIFanna;

(b) ciallaionn 'bainisteoiri cisti infheistiochta malartacha’ né ‘BCIManna’ BCIManna mar a
shainmhinitear i bpointe (b) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2011/61/AE iad agus atd

udaraithe i gcomhréir le hAirteagal 6 den Treoir sin;

(c) ciallaionn ‘bainisteoir EuVECA’ bainisteoir ar chiste caipitil fiontair cdilitheach mar a
shainmhinitear i bpointe (c) den chéad mhir d’Airteagal 3 de Rialachan (AE) Uimh.
345/2013 é agus atd claraithe i gcomhréir le hAirteagal 14 den Rialachdn sin;

(d) ciallaionn ‘bainisteoir EuSEF”’ bainisteoir ar chiste fiontraiochta sdisialta cdilitheach
mar a shainmhinitear i bpointe (c) d’Airteagal 3(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 346/2013 é

agus ata claraithe i gcomhréir le hAirteagal 15 den Rialachdn sin;
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(e) ciallaionn ‘udarais inniula’ #dardis innitila mar a shainmhinitear i bpointe (h)
d’Airteagal 2(1) de Threoir 2009/65/CE noé i bpointe (f) d’Airteagal 4(1) de
Threoir 2011/61/AE iad n6 udarais innitla CIM AE mar a shainmhinitear i bpointe (h)
d’Airteagal 4(1) de Threoir 2011/61/AE iad;

63) ciallaionn ‘Ballstat baile’ an Ballstat ina bhfuil oifig chlaraithe BCIM, an bhainisteora
EuVECA, an bhainisteora EuSEF no na cuideachta bainistiochta GCUI,

(2) ciallaionn ‘GCUI’ GCUI arna udart i gcomhréir le hAirteagal 5 de Threoir 2009/65/CE;

(h) ciallaionn ‘cuideachta bhainistiochta GCUI’ cuideachta bhainistiochta mar a

shainmhinitear i bpointe (b) d’Airteagal 2(1) de Threoir 2009/65/CE i.
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Airteagal 4

Ceanglais maidir le cumarsaidi margaiochta

Airitheoidh BCIManna, bainisteoiri EuVECAnna, bainisteoiri EuSEFanna agus
cuideachtai bainistiochta GCUInna go mbeidh na cumarsaidi margaiochta go 1éir ata
dirithe ar intheisteoiri so-aitheanta mar mhargaiocht agus go gcuirfear sios iontu ar na
rioscai agus na tairbhi a bhaineann le haonaid no scaireanna in CIM n6 le haonaid GCUI a
cheannach ar bhealach atd chomh feicealach céanna, agus go bhfuil an thaisnéis go 1€ir ata

san aireamh i gcumarsaidi margaiochta cothrom, soiléir agus nach bhfuil si mithreorach.

Airitheoidh cuideachtai bainistiochta GCUI maidir le || cumarsdidi margaiochta ina bhfuil
faisnéis shonrach maidir le GCUlInna, nach ndéanfaidh siad cur in aghaidh né baint ¢
thabhacht na faisnéise I atd sa réamheolaire ar faisnéis i d4 dtagraitear in Airteagal 68 de
Threoir 2009/65/CE no san thaisnéis bhunriachtanach d’infheisteoiri d4 dtagraitear in
Airteagal 78 den Treoir sin. Airitheoidh cuideachtai bainistiochta GCUI go léireofar i
ngach cumarsaid mhargaiochta go bhfuil réamheolaire ann agus go bhfuil an thaisnéis
bhunriachtanach d’infheisteoiri ar fil. Sonrofar sna cumarsdidi margaiochta sin an ait, an
doigh agus an teanga inar féidir le hinfheisteoiri n6 infheisteoiri féideartha an réamheolaire
agus an fhaisnéis bhunriachtanach d’intheisteoiri a thail agus soldathréfar iontu

hipearnaisc no seoltai suiomhanna gréasdin le haghaidh na ndoiciméad sin.
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3. Sonrdfar sna cumarsdidi margaiochta da dtagraitear i mir 2 an dit, an doigh agus an
teanga inar féidir le hinfheisteoiri no le hinfheisteoiri féideartha achoimre a fhdil ar
chearta infheisteoiri agus cuirfear ar fdil iontu hipearnaisc chuig an achoimre sin, ina
n-direofar, de réir mar is iomchui, faisnéis faoi rochtain ar shdasrai comhshdsaimh ar

leibhéal an Aontais agus ar an leibhéal ndisiunta i gcds dlithiochta.

Ba cheart a direamh sna cumarsaidi margaiochta freisin faisnéis shoiléir a thabharfadh
le fios go bhféadfaidh an bainisteoir né an chuideachta bhainistiochta amhail da
dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo a chinneadh na socruithe le haghaidh mhargaiocht
a ngnothas comhinfheistiochta a fhoirceannadh i gcomhréir le hAirteagal 93a de

Threoir 2009/65/CE agus le hAirteagal 32a de Threoir 2011/61/AE.

4. Airitheoidh BCIManna bainisteoiri EuVECAnna agus bainisteoiri EuSE Fanna maidir le
I cumarsdidi margaiochta, ar cumarsaidi iad ina gcuimsitear cuireadh chun aonaid n6
scaireanna in CIM a cheannach ina bhfuil faisnéis shonrach maidir le CIM, nach dtiocfaidh
siad salach ar an bhfaisnéis atd le nochtadh d’intheisteoiri i gcomhréir le hAirteagal 23 de
Threoir 2011/61/AE, le hAirteagal 13 de Rialachdn (AE) Uimh. 345/2013 no le
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 346/2013, na go laghdoéidh sé a shuntas.

8426/19 mnd/MRL/loi 22
IARSCRIBHINN GIP.2 GA



Beidh feidhm mutatis mutandis ag mir 2 den Airteagal seo maidir le CIManna a thoilsionn
réamheolaire 1 gcomhréir le Rialachan (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle!, n6 i gcomhréir leis an dli ndisitinta, n6 a chuireann i bhfeidhm rialacha
maidir le formaid agus inneachar na faisnéise bunriachtanai d’infheisteoiri da dtagraitear in

Airteagal 78 de Threoir 2009/65/CE.

Faoin... [24 mhi tar éis dhata an teacht i bhfeidhm an Rialachain seo], eisecoidh ESMA
treoirlinte, agus, ina dhiaidh sin, tabharfaidh sé na treoirlinte sin cothrom le data ar bhonn
tréimhsiuil, maidir le cur i bhfeidhm na gceanglas le haghaidh cumarsaidi margaiochta da

dtagraitear i mir 1, agus gnéithe ar line na gcumarsaidi margaiochta sin 4 gcur san aireambh.

Rialachan (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an

14 Meitheamh 2017 maidir leis an réamheolaire até le foilsit nuair a thairgtear urrais don
phobal n6 nuair a ligtear isteach iad chun a dtradéala ar mhargadh rialéilte, agus lena n-
aisghairtear Treoir 2003/71/CE (I0 L 168, 30.6.2017, Ich 12).
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Airteagal 5

Foralacha naisitinta maidir le ceanglais mhargaiochta a thoilsia

Déanfaidh tdarais inniula faisnéis iomlan ata cothrom le ddta maidir leis na foralacha
reachtaiochta, rialichdin agus riarachdin naisiunta go 1¢ir is infheidhme lena rialaitear
ceanglais mhargaiochta le haghaidh CIManna agus GCUInna, a thoilsit agus a choinnedil
ar a suiomhanna gréasdin, mar aon le hachoimri orthu, i dteanga amhain ar a laghad is

gnach a Gsaid i réimse an airgeadais idirnaisiunta.

Tabharfaidh na hudarais innitla fogra do ESMA I maidir leis na hipearnaisc chuig
suiomhanna gréasain na n-udaras inniuil ait a bhfoilsitear an thaisnéis da dtagraitear i mir

1.

Tabharfaidh Gdarais innitila fogra do ESMA faoi aon athru ar an bhfaisnéis arna solathar

faoin gcéad thomhir den mhir seo gan aon moill mhichui.

Ullmhoidh ESMA dréachtchaighdeain theicniula cur chun feidhme chun foirmeacha
caighdeédnacha, teimpléid chaighdednacha agus nésanna imeachta caighdednacha a

chinneadh le haghaidh na bhfoilseachdn agus na bhfograi faoin Airteagal seo.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdeain theicniula cur chun feidhme sin a chur faoi bhraid

an Choimisitin faoin ...[18 mi 6 dhéta theacht 1 bhfeidhm an Rialachdin seo].

Tugtar de chumhacht don Choimisitun na caighdedin theicnitla cur chun feidhme da
dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachén (AE)
Uimbh. 1095/2010.
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Airteagal 6

Bunachar sonrai larnach ESMA maidir le foralacha néisitinta a bhaineann le ceanglais mhargaiochta

Faoin ...[30 mi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo], foilseoidh agus coinneoidh ESMA ar a
shuiomh gréasdin bunachar sonrai larnach ina bhfuil na I hachoimri dd dtagraitear in Airteagal
5(1), agus na hipeanaisc chuig suiomhanna gréasdin na n-udaras innivil dda dtagraitear in Airteagal

5(1).

Airteagal 7

Fioru ex-ante ar chumarsaidi margaiochta

1. Chun comhlionadh an Rialachain seo agus na bhforalacha naisiinta maidir le ceanglais
mhargaiochta a thiord, agus chun na criche sin amhdin, féadfaidh tidarais inniula a
cheangal ar chuideachtai bainistiochta GCUI I réamhfhdégra a thabhairt faoi chumarsaidi
margaiochta a bhfuil sé ar intinn acu iad a Gséid go direach n6 go hindireach ina

ngnothaiocht le hinfheisteoiri.

Is éard a bheidh sa cheanglas maidir le réamhfhégra a thabhairt d4 dtagraitear sa chéad
thomhir nd réamhchoinnioll le haghaidh mhargaiocht aonaid GCUI agus ni bheidh sé ina

chuid den nos imeachta fogartha da dtagraitear in Airteagal 93 de Threoir 2009/65/CE.

8426/19 mnd/MRL/loi 25
IARSCRIBHINN GIP.2 GA



I gcas ina gceanglaionn udarais inniula réamhthogra a thabhairt amhail da dtagraitear sa
chéad thombhir, cuirfidh siad iarraidh ar bith chun leasu a dhéanamh ar a gcumarsaidi
margaiochta in i1l do chuideachta bhainistiochta GCUI laistigh de 10 14 oibre 6n

gcumarsdid mhargaiochta a fhail.

Féadtar an réamhfhogra da dtagraitear sa chéad fhomhir a éileamh ar bhonn cérasach
no i gcomhréir le haon chleachtais fioruchdin eile agus is gan dochar é d’aon

chumhacht mhaoirseachta chun fioru ex-post a dhéanamh ar chumarsdidi margaiochta.

Déanfaidh udarais inniula a cheanglaionn réamhfhogra a thabhairt maidir le cumarsaidi
margaiochta a dhéanamh nésanna imeachta a bhunt, a chur i bhfeidhm agus a thoilsit ar a
suiomhanna gréasain le haghaidh réamhfhogra den sort sin a thabhairt. Airitheoidh na
rialacha agus na ndésanna imeachta inmheédnacha coéiredil thrédhearcach agus neamh-
idirdhealaitheach le haghaidh gach GCUI, gan beann ar na Ballstait ina bhfuil na GCUInna

udaraithe.
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3. I gcas ina ndéanann I CIManna, bainisteoiri EuVECAnna no bainisteoiri EuSEFanna
aonaid né scaireannal a CIManna a mhargu d’infheisteoiri miondiola, beidh feidhm
mutatis mutandis ag mireanna 1 agus 2 I i leith na CIManna, na mbainisteoiri

EuVECAnna no na mbainisteoiri EuSE Fanna sin.

Airteagal 8

Tuairisciu ESMA maidir le cumarsdidi margaiochta

1 Faoin 31 Marta de gach dara bliain ina dhiaidh sin, déanfaidh udardis inniila an

fhaisnéis || seo a leanas a thuairiscia do ESMA || :

(a) an I lion iarratai ar leasuithe ar chumarsdidi margaiochta arna ndéanamh ar

bhonn fioru ex-ante, i gcds inarb infheidhme;

(b) an lion iarratai ar leasuithe agus cinnti a glacadh ar bhonn fioru ex-post, a
idirdhealaionn go sonrach idir na saruithe is minice, lena n-airitear cur sios ar na

saruithe agus cinedl na sdruithe sin;
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(c) cur sios ar na sdaruithe is minice ar na ceanglais da dtagraitear in Airteagal 4;

agus

(d) sampla amhain de gach ceann de na saruithe da dtagraitear i bpointi (b) agus (c).

Faoin 30 Meitheamh 2021 agus gach dara bliain ina dhiaidh sin, déanfaidh ESMA
tuarascail a chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa, na Comhairle agus an Choimisiuin
ina gcuirtear i lathair forléargas ar na ceanglais mhargaiochta da dtagraitear in
Airteagal 5(1) i ngach Ballstdt agus beidh ann anailis ar éifeachtai na bhforalacha
reachtaiochta, rialichdin agus riarachdin naisiunta lena rialaitear cumarsaidi margaiochta

atd bunaithe freisin ar an bhfaisnéis arna fdil i gcomhréir le mir 1 den Airteagal seo.
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Airteagal 9

Prionsabail chomhchoiteanna maidir le tailli né6 muirir

1. Sa chas go bhfuil tailli n6 muirir a@ ngearradh ag udarais inniudla i leith a gcuraimi a
chomhlionadh i nddil le gniomhaiochtai trasteorann BCIManna, bhainisteoiri
EuVECAnna, bhainisteoiri EuSEFanna agus chuideachtai bainistiochta GCUInna,
beidh na tdilli no na muirir sin comhsheasmhach leis an gcostas iomldn a bhaineann le

I feidhmiu fheidhmeanna an udardis inniuil.

2. Le haghaidh I na dtailli n6 na muirear da dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo, déanfaidh
na hudarais inniula sonrasc, rditeas maidir le hiocaiocht indibhiditil no treoir iocaiochta,
ina leagfar amach go soiléir an modh iocaiochta agus an data at4 an iocaiocht dlite, a chur
chuig an seoladh da dtagraitear sa triui fomhir d’Airteagal 93(1) de Threoir 2009/65/CE
no pointe (i) d’larscribhinn IV a ghabhann le Treoir 2011/61/AE.
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Airteagal 10

Foralacha naisitinta maidir le tailli agus muirir a thoilsia

Faoin ... [6 mhi tar éis dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], déanfaidh na hudarais
inniula bunachair sonrai a thoilsit agus faisnéis atd cothrom le ddta a choinnedil ar a
suiomhanna gréasain I ina liostofar na tilli n6 na muirir da dtagraitear in Airteagal 9(1),
no6 1 gcas inarb infheidhme, na modheolaiochtai riomha le haghaidh na dtailli n6 na muirear

sin, 1 dteanga amhain ar a laghad is gnach a usaid 1 réimse an airgeadais idirnaisiunta.

Tabharfaidh na hadarais innitla féogra do ESMA maidir leis na hipearnaisc chuig
suiomhanna gréasdin na n-udards inniuil dit a bhfoilsitear an fhaisnéis da dtagraitear i

mir 1.

Ullmhoidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula cur chun feidhme chun na foirmeacha
caighdednacha, na teimpléid chaighdeanacha agus na nésanna imeachta caighdeanacha a

chinneadh le haghaidh na bhfoilseachdn agus na bhfograi faoin Airteagal seo.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme sin a chur faoi bhraid

an Choimisitin faoin ...[18 mi ¢ dhata theacht 1 bhfeidhm an Rialachéin seo].
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Tugtar de chumhacht don Choimisiun na caighdedin theicniula cur chun feidhme da
dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010.

Airteagal 11

Foilseachan ESMA maidir le tailli agus muirir

Faoin ... [30 mi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo] foilseoidh ESMA hipearnaisc
ar a shuiomh gréasdin chuig suiomhanna gréasdin na n-udards inniuil da dtagraitear in

Airteagal 10(2). Déanfar na hipearnaisc sin a choinnedil cothrom le ddta.

Faoin ... [30 mi tar éis dhata an teacht i bhfeidhm an Rialachdin seol, déanfaidh ESMA
uirlis idirghniomhach a fhorbairt agus a chur ar fail ar a shuiomh gréasdin, a
thabharfaidh riomh tdascach ar na tailli n6 na muirir da dtagraitear in Airteagal 9(1), a
mbeidh rochtain ag an bpobal uirthi i dteanga amhadin ar a laghad is gndach a usdaid i

réimse an airgeadais idirndisitintal . Coinneofar an uirlis sin cothrom le ddta.
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Airteagal 12

Bunachar sonrai larnach ESMA maidir le margaiocht trasteorann ar CIManna agus GCUInna

1. Faoin ... [30 mi tar ¢éis dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo], foilseoidh ESMA I
ar a shuiomh gréasain bunachar sonrai larnach maidir le margaiocht trasteorann CIManna
agus GCUlInna, a bheidh ar fail don phobal i dteanga amhéin is gnach a tisaid i réimse an

airgeadais idirnaisiunta, ina liostc')farl :

(a) gach CIM a ndéantar margaiocht air i mBallstat eile seachas an Ballstdt baile, a
BCIM, a bhainisteoir EuSEF agus a bhainisteoir EuVECA, agus an Ballstdt ina

bhfuil margaiocht ar siul air; agus

(b) gach CIM a ndéantar margaiocht air i mBallstat eile seachas Ballstdt baile an
GCUI mar a shainmhinitear i bpointe (e) d’Airteagal 2(1) de Threoir 2009/65/CE,
a gcuideachta bhainistiochta GCUI gus na Ballstdit ina bhfuil margaiocht ar siul

air.

Déanfar an bunachar sonrai larnach sin a choinnedil cothrom le data.
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2. Beidh na hoibleagdidi san Airteagal seo agus in Airteagal 13 a bhaineann leis an
mbunachar sonrai da dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo gan dochar do na
hoibleagdidi a bhaineann leis an liosta da dtagraitear sa dara fomhir d’Airteagal 6(1) de
Threoir 2009/65/CE, don chlar poibli larnach da dtagraitear sa dara fomhir d’Airteagal
7(5) de Threoir 2011/61/AE, don bhunachar sonrai larnach da dtagraitear in Airteagal
17 de Rialachdan (AE) Uimh. 345/2013 agus don bhunachar sonrai larnach da
dtagraitear in Airteagal 18 de Rialachdan (AE) 346/2013.

Airteagal 13
Caighdeanu fograi chuig ESMA

1. Gach rdithe, cuirfidh Ballstait bhaile na n-udaras innitil ESMA ar an eolas faoin
bhfaisnéis is ga le haghaidh chruthu agus chothabhdil an bhunachair sonrai larnaigh
da dtagraitear in Airteagal 12 den Rialachdn seo i nddil le haon thogra, I litir fogartha
I n(’)l faisnéis da dtagraitear inl Airteagal 93(1) agus Airteagal 93a(2) de Threoir
2009/65/CE agus in Airteagal 31(2), I Airteagal 32(2) agus in Airteagal 32a(2) I de
Threoir 2011/61/AE, agus aon athruithe ar an bhfaisnéis sin, i gcds ina mbeadh mar
thoradh ar na hathruithe sin go dtiocfadh athru ar an bhfaisnéis sa bhunachar sonrai

larnach.
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2. Déanfaidh ESMA tairseach fogartha a bhuni ar a ndéanfaidh gach udards inniuil

doiciméid a uasloddil, ar doiciméid iad da dtagraitear i mir 1.

3. Déanfaidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme a thorbairt ina sonréfar
an fhaisnéis atd le cur in itil, chomh maith le foirmeacha, teimpléid agus nésanna
imeachta do chumarsdaid na faisnéise sin ag na hudarais innitla chun criocha mhir 1, agus

na socruithe teicniula is ga d’fheidhmiu na tairsi fogartha da dtagraitear i mir 2.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula cur chun feidhme sin a chur faoi bhraid

an Choimisiuin faoin ...[18 mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Tugtar an chumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitla cur chun feidhme da
dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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Airteagal 14

Cumhachtai na n-udaras inniuil

1. Beidh ag na hudaradis inniula gach cumhacht maoirseachta agus imscrudaithe is ga

chun a gcuid feidhmeanna a chomhlionadh i ndail leis an Rialachdn seo.

2. Beidh na cumhachtai a thugtar d'udardis inniula de bhun Threoracha 2009/65/CE agus
2011/61/AE, Rialachdgin (AE) Uimh. 345/2013, (AE) Uimh. 346/2013 agus (AE)
2015/760,, lena n-diritear iad siud a bhaineann le piondis no le bearta eile, beidh feidhm

acu maidir leis na bainisteoiri da dtagraitear in Airteagal 4 den Rialachdn seo.

Airteagal 15
Leasuithe ar Rialachan (AE) Uimh. 345/2013

Leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 mar a leanas:

(1) in Airteagal 3, cuirtear an pointe seo a leanas leis:
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‘(0) ciallaionn ‘réamh-mhargaiocht’ I faisnéis a sholathar faoi chumarsaidi, direacha
no indireacha, maidir le straitéisi infheistiochta ndé smaointe intheistiochta, ar margaiocht i
a dhéanann bainisteoir ar chiste caipitil fiontair cailitheach, n6 thar a cheann, ata dirithe ar
infheisteoiri féideartha at4 ina gconai no a bhfuil oifig chlaraithe acu san Aontas chun a
thail amach cén spéis ata acu i gciste caipitil fiontair cdilitheach nach bhfuil ar bun fos,
no i gciste caipitil fiontraiochta cdilitheach ata ar bun, ach nar thug fogra fos maidir le
margaiocht i gcomhréir le hAirteagal 15, sa Bhallstat ina bhfuil conai ar na
hinfheisteoiri féideartha no ina bhfuil a n-oifig chldaraithe, agus nach tairiscint na
socruchdn don infheisteoir féideartha atd i gceist, i gceachtar den da chas sin, chun

infheistiti in aonaid no scaireanna an chiste caipitil fiontair chailithigh sin.’;

(2) cuirtear an tAirteagal seo a leanas isteach:
‘Airteagal 4a
1. Féadfaidh bainisteoir ar chiste caipitil fiontair céilitheach dul i mbun gniomhaiochtai
réamh-mhargaiochta san Aontas, ach amhdin 1 gcés ina mbaineann an méid a leanas
leis an bhfaisnéis arna cur i lathair d’intheisteoiri ionchasacha:
(a) cuireann si ar chumas infheisteoiri gealltanas a thabhairt aonaid n6 scaireanna
de chiste caipitil fiontair cailitheach airithe a fhail;
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(b) isionann i I agus foirmeacha suibscribhinne n6 doiciméid chomhchosula i

bhfoirm dhréachtach n6 i bhfoirm dheiridh I ;1o

(c) isionann i agus doiciméid chomhdhéanaimh, réamheolaire no doiciméid
tairisceana, ina bhfoirmeacha deiridh, de chuid ciste caipitil fiontair

cdilitheach nar bunaiodh fos.

1 gcas ina gcuirtear dréacht-réamheolaire no doiciméid tairisceana ar fdil, ni
chuimseofar iontu an fhaisnéis leordhothanach, rud a chuirfidh ar chumas
infheisteoiri cinneadh infheistiochta a dhéanamh agus luafar go soiléir an méid seo

a leanas:

(a) ni hionann iad agus tairiscint no cuireadh chun suibscribhinn a ghlacadh le

haonaid na le scaireanna i gciste caipitil fiontair cdilitheach; agus

(b) nior cheart a bheith ag brath ar an bhfaisnéis ata sna doiciméid sin os rud é

gur faisnéis neamhiomlan i agus go bhféadfadh athru teacht uirthi.
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Ni cheangléidh udarais innitla ar bhainisteoir ar chiste chaipitil fiontair cailitheach
fogra a thabhairt d’idarais innitla maidir le habhar no le seolaithe na réamh-
mhargaiochta, nd aon choinniollacha no ceanglais a chomhlionadh seachas iadsan

a leagtar amach san Airteagal seo, sula dtabharfaidh sé faoin réamh-mhargaiocht.

Airitheoidh cisti caipitil fiontair cdilitheacha nach bhfaighidh infheisteoiri aonaid
no scaireanna i gciste caipitil fiontair cailitheach tri réamh-mhargaiocht agus
nach bhféadfaidh infheisteoiri a rachfar i dteagmhdil leo mar chuid de réamh-
mhargaiocht ach aonaid no scaireanna sa chiste caipitil fiontair cdilitheach sin

trid an margaiocht a cheadaitear faoi Airteagal 15.

Aon suibscribhinn a ghlacfaidh infheisteoiri gairmiula, laistigh de 18 mi on trdth
a rinne bainisteoir ar chiste chaipitil fiontair cdilitheach tus a chur leis an réamh-
mhargaiocht, d’aonaid no scaireanna i gciste caipitil fiontair cdilitheach da
dtagraitear san fhaisnéis arna soldathar sa chomhthéacs réamh-mhargaiochta, no
ciste caipitil fiontair cdilitheach mar thoradh ar réamh-mhargaiocht, measfar é a
bheidh mar thoradh ar mhargaiocht agus beidh sé faoi féir na néosanna imeachta

fogartha is infheidhme da dtagraitear in Airteagal 15.
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4.  Laistigh de dha sheachtain tar éis doibh tus a chur le réamh-mhargaiocht, cuirfidh
bainisteoir ar chiste caipitil fiontair cdilitheach litir neamhfhoirmiuil, i bhfoirm
pdipéir no tri mhedin leictreonacha, chuig an udards inniuil ina Bhallstdt baile.
Sonrdfar sa litir sin na Ballstdit ina bhfuil an réamh-mhargaiocht a tarli no inar
tharla si agus na tréimhsi ina bhfuil si d tarli no inar tharla si, beidh cur sios inti
ar an réamh-mhargaiocht lena n-diritear faisnéis maidir le straitéisi infheistiochta
a cuireadh i lathair agus, i gcds inarb iomchui, beidh liosta inti de na cisti caipitil
fiontair cdilitheacha arb iadsan no arbh iadsan abhar na réamh-mhargaiochta.
Cuirfidh udaradis inniula Bhallstat baile an bhainisteora ar chiste caipitil fiontair
cdilitheach na hudardis inniula de chuid an Bhallstdit ina ndéanann no ina
ndearna an bainisteoir ar chiste caipitil fiontair cdilitheach an réamh-mhargaiocht
ar an eolas go pras. Féadfaidh udardis inniula an Bhallstdit ina bhfuil réamh-
mhargaiocht a tarlu no inar tharla si a iarraidh go gcuirfeadh udaradis inniula
Bhallstdt baile an bainisteoir ar chiste caipitil fiontair cdilitheach faisnéis bhreise

ar fail maidir leis an réamh-mhargaiocht ata d tarli né a tharla ina chrioch.
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Ni thabharfaidh triu pdirti faoi réamh-mhargaiocht thar ceann bainisteoir
udaraithe ar chiste caipitil fiontair cdilitheach dit a bhfuil sé udaraithe mar
ghndlacht infheistiochta i gcomhréir le Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle” mar institiviid chreidmheasa i gcomhréir le Treoir
2013/36/AE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle™, mar chuideachta
bhainistiochta GCUI i gcomhréir le Treoir 2009/65/CE, mar bhainisteoir ar chiste
infheistiochta malartach i gcomhréir le Treoir 2011/61/AE, no gniomhartha mar
ghniomhaire faoi cheangal i gcomhréir le Treoir 2014/65/AE. Beidh an triu pdirti

sin faoi réir na gcoinniollacha a leagtar amach san Airteagal seo.

Déanfaidh bainisteoir ar chiste caipitil fiontair cailitheach I a dirithiu go ndéanfar

doiciméadu leormhaith ar réamh-mhargaiocht.

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an 15 Bealtaine

2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear

Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (10 L 173, 12.6.2014, Ich. 349).

Treoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an

26 Meitheamh 2013 maidir le rochtain ar ghniomhaiochtai institividi creidmheasa
agus maoirseacht stuamachta ar institinidi creidmheasa agus ar ghnolachtai
infheistiochta, lena leasaitear Treoir 2002/87/CE agus lena n-aisghairtear

Treoir 2006/48/CE agus Treoir 2006/49/CE (I0 L 176, 27.6.2013, Ich. 338).’.
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Airteagal 16
Leasuithe ar Rialachan (AE) Uimh. 346/2013

Leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 mar a leanas:

(1

in Airteagal 3, cuirtear an pointe seo a leanas leis:

‘(0) ciallaionn ‘réamh-mhargaiocht’ I faisnéis a sholathar faoi chumarsaidi, direacha
no indireacha, maidir le straitéisi infheistiochta né smaointe intheistiochta, ar margaiocht i
a dhéanann bainisteoir ar chiste fiontraiochta séisialta cailitheach, no thar a cheann, ata
dirithe ar intheisteoiri féideartha ata ina gconai né a bhfuil oifig chlaraithe acu san Aontas
chun a thail amach cén spéis ata acu i gciste fiontraiochta soisialta cdilitheach I nach
bhfuil ar bun fos, no i gciste fiontraiochta soisialta cdilitheach ata ar bun, ach nar thug
fogra fos maidir le margaiocht i gcomhréir le hAirteagal 16, sa Bhallstdt ina bhfuil
conai ar na hinfheisteoiri féideartha no ina bhfuil a n-oifig chlaraithe, agus nach
tairiscint nda socruchdn don infheisteoir féideartha atd i gceist, i gceachtar den da chas

sin, chun infheistiu in aonaid no scaireanna an chiste fiontraiochta soisialta sin.’;
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(2) cuirtear an tAirteagal a leanas isteach:

‘Airteagal 4a

1. Féadfaidh bainisteoir ar chiste fiontraiochta soisialta cailitheach dul i mbun
gniomhaiochtai réamh-mhargaiochta san Aontas, ach amhdin sa chas go mbaineann

an méid a leanas leis an bhfaisnéis arna cur i lathair d’inftheisteoiri féideartha:

(a) cuireann si ar chumas intheisteoiri gealltanas a thabhairt aonaid n6 scaireanna

de chiste fiontraiochta soisialta cailitheach airithe a fhail;

(b) isionann i I agus foirmeacha suibscribhinne n6 doiciméid chomhchosula i

bhfoirm dhréachtach né i bhfoirm dheiridh I ;1o

(c) isionann i agus doiciméid chomhdhéanaimh, réamheolaire no doiciméid
tairisceana, ina bhfoirmeacha deiridh, de chuid ciste fiontraiochta séisialta

cdailitheach nar bunaiodh fos.
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1 gcas ina gcuirtear dréacht-réamheolaire né doiciméid tairisceana ar fdil, nach
gcuimsitear iontu faisnéis leordhothanach, rud a chuirfidh ar chumas infheisteoiri

cinneadh infheistiochta a dhéanamh agus luafar go soiléir an méid seo a leanas:

(a) ni hionann iad agus tairiscint no cuireadh chun suibscribhinn a ghlacadh in

aonaid nd i scaireanna i gciste fiontraiochta soisialta cdilitheach; agus

(b) nior cheart a bheith ag brath ar an bhfaisnéis atd sna doiciméid sin os rud é

gur faisnéis neamhiomlan i agus go bhféadfadh athru teacht uirthi.

2. Nicheangloidh udaradis inniula ar bhainisteoir ar chiste fiontraiochta soisialta
cdilitheach fogra a thabhairt d’udardis inniula maidir le habhar no le seolaithe na
réamh-mhargaiochta, na aon choinniollacha né ceanglais a chomhlionadh
seachas iadsan a leagtar amach san Airteagal seo, sula dtabharfaidh sé faoin

réamh-mhargaiocht.
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3. Airitheoidh cisti fiontraiochta séisialta cdilitheacha nach bhfaighidh infheisteoiri
aonaid no scaireanna i gciste fiontraiochta sdisialta cdilitheach tri
ghniomhaiochtai réamh-mhargaiochta agus nach bhféadfaidh infheisteoiri a
rachfar i dteagmhadil leo mar chuid de réamh-mhargaiocht ach aonaid no
scaireanna sa chiste fiontraiochta séisialta cdilitheach sin trid an margaiocht a

cheadaitear faoi Airteagal 16.

Ba cheart a mheas gur de thoradh na margaiochta ar aon suibscribhinn ag
infheisteoiri gairmiula, laistigh de 18 mi tar éis don bhainisteoir ar chiste
fiontraiochta soisialta cdilitheach tus a chur le réamh-mhargaiocht, le haonaid no
scaireanna de chiste fiontraiochta sdisialta cdilitheach da dtagraitear san fhaisnéis
a solathraiodh i gcomhthéacs na réamh-mhargaiochta, no ar chiste fiontraiochta
soisialta cdilitheach arna bhunu de thoradh na réamh-mhargaiochta agus ba

cheart iad a bheith faoi réir nésanna imeachta fogartha da dtagraitear in Airteagal

16.
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Laistigh de dha sheachtain tar éis doibh tus a chur le réamh-mhargaiocht, cuirfidh
bainisteoir ar chiste fiontraiochta soisialta cdilitheach litir neamhfhoirmiuil, i
bhfoirm pdipéir no tri mhedin leictreonacha, chuig an udards inniuil ina Bhallstat
baile. Sonrdfar sa litir sin na Ballstdit ina bhfuil an réamh-mhargaiocht a tarliu no
inar tharla si agus na tréimhsi ina bhfuil si d tarlu né inar tharla si, beidh cur sios
inti ar an réamh-mhargaiocht lena n-diritear faisnéis maidir le straitéisi
infheistiochta a cuireadh i lathair agus, i gcds inarb iomchui, beidh liosta inti de
na cisti fiontraiochta séisialta cdilitheacha arb iadsan no arbh iadsan dbhar na
réamh-mhargaiochta. Cuirfidh udardis inniula Bhallstdt baile an bhainisteora ar
chiste fiontraiochta sdisialta cdilitheach na hudardis inniula de chuid an
Bhallstdit ina ndéanann né ina ndearna an bainisteoir ar an gciste fiontraiochta
soisialta cdilitheach an réamh-mhargaiocht ar an eolas go pras. Féadfaidh udaradais
inniula an Bhallstdit ina bhfuil réamh-mhargaiocht d tarli no inar tharla si a
iarraidh go gcuirfeadh udardis inniula Bhallstdt baile an bhainisteora ar an gciste
fiontraiochta sdisialta cdilitheach faisnéis bhreise ar fail maidir leis an réamh-

mhargaiocht ata d tarlu no a tharla ina gcrioch.
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Ni thabharfaidh triu pdirti faoi réamh-mhargaiocht thar ceann an bhainisteora
udaraithe ar chiste fiontraiochta séisialta cdilitheach dit a bhfuil sé udaraithe mar
ghndlacht infheistiochta i gcomhréir le Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle’, mar institiid chreidmheasa i gcomhréir le Treoir
2013/36/AE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle™, mar chuideachta
bhainistiochta GCUI i gcomhréir le Treoir 2009/65/CE, mar bhainisteoir ar chiste
infheistiochta malartach i gcomhréir le Treoir 2011/61/AE, no ni ghniomhdoidh sé
mar ghniomhaire faoi cheangal i gcomhréir le Treoir 2014/65/AE. Beidh an triu

pdirti sin faoi réir na gcoinniollacha a leagtar amach san Airteagal seo.

Déanfaidh bainisteoir ar chiste caipitil fiontair cailitheach I a dirithiu go ndéanfar

doiciméadu leormhaith ar réamh-mhargaiocht.

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an 15 Bealtaine
2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear

Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (10 L 173, 12.6.2014, Ich. 349).

Treoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an

26 Meitheamh 2013 maidir le rochtain ar ghniomhaiochtai institiuidi creidmheasa
agus maoirseacht stuamachta ar institinidi creidmheasa agus ar ghnolachtai
infheistiochta, lena leasaitear Treoir 2002/87/CE agus lena n-aisghairtear

Treoir 2006/48/CE agus Treoir 2006/49/CE (I0 L 176, 27.6.2013, Ich. 338).’.

8426/19

mnd/MRL/loi 46

IARSCRIBHINN GIP.2 GA



Airteagal 17
Leasuithe ar Rialachdan (AE) Uimh. 1286/2014

Leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 mar a leanas:

(1) in Airteagal 32(1), cuirtear '31 Nollaig 2021’ in ionad '31 Nollaig 2019'.

2) leasaitear Airteagal 33 mar a leanas:
(a)sa chéad fhomhir de mhir 1, cuirtear '31 Nollaig 2019’ in ionad '31 Nollaig 2018".
(b) sa chéad fhomhir de mhir 2, cuirtear '31 Nollaig 2019’ in ionad '31 Nollaig 2018';
(c) sa chéad fhomhir de mhir 4, cuirtear '31 Nollaig 2019’ in ionad '31 Nollaig 2018'.

Airteagal 18

Meastoireacht

Faoin ... [60 mi tar éis dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], déanfaidh an Coimisiun
meastdireacht, ar bhonn comhairliichan poibli agus i bhfianaise idirphléiti le ESMA agus le

hudarais inniula, ar chur 1 bhfeidhm an Rialachain seo.
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Faoin ... [24 mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo] déanfaidh an Coimisiun, ar
bhonn comhairliuchan le hudaradis inniula, le ESMA agus le geallsealbhdoiri eile, tuarascdil a
chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle maidir le sirtheoireacht droim ar ais
agus éileamh ar fhéintionscnamh an infheisteora, ina sonrdfar méid an chinedil suibscribhinne i
gcisti, a dhdileadh geografach, lena n-diritear triu tiortha, agus a thionchar ar an gcoras pas.
Déanfar iniuchadh sa tuarascadil freisin ar cheart an tairseach fogartha arna bunu i gcomhréir le
hAirteagal 13(2) a fhorbairt ionas go dtarlodh gach aistriu doiciméad idir na hudaradis inniula

trid mhedn na tairsi sin.

Airteagal 19
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigiuil an Aontais

Eorpaigh.
Beidh feidhm aige 6n ...[data theacht i bhfeidhm an Rialachéin seo].

Mar sin féin, beidh feidhm ag Airteagal 4(1) go (5), ag Airteagal 5(1) agus (2), ag Airteagail 15
agus ag Airteagal 16 6n ... [24 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go direach

1 ngach Ballstat.

Arna dhéanamh in/sa ...,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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