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I.  SISSEJUHATUS

Vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 294 ja kaasotsustamismenetluse praktilist korda
kisitlevale iihisele deklaratsioonile! toimus ndukogu, Euroopa Parlamendi ja komisjoni vahel rida
mitteametlikke kontakte eesmirgiga jouda eespool nimetatud eelndu suhtes kokkuleppele esimesel

lugemisel, viltides seega vajadust teise lugemise ja lepitusmenetluse jérele.

1 ELT C 145, 30.6.2007, 1k 5.
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Seoses sellega esitas raportoor Wolf KLINZ (ALDE, DE) majandus- ja rahanduskomisjoni nimel
ithe kompromissmuudatusettepaneku (muudatusettepanek 2) mééruse ettepaneku muutmiseks.
Kodnealuse muudatusettepaneku suhtes jouti kokkuleppele eespool nimetatud mitteametlike

kontaktide kéigus.
II. HAALETUS

Taiskogu vottis 16. aprillil 2019 toimunud hééletusel vastu mééruse ettepaneku muutmiseks esitatud
kompromissmuudatusettepaneku (muudatusettepanek 2). Selliselt muudetud komisjoni ettepanek
kujutab endast parlamendi esimese lugemise seisukohta, mis on esitatud kdesoleva dokumendi lisas

toodud parlamendi seadusandlikus resolutsioonis?.

Parlamendi seisukoht vastab institutsioonide vahel eelnevalt kokkulepitule. Seetdttu peaks ndukogul

olema vdimalik parlamendi seisukoht heaks kiita.

Oigusakt voetakse seejéirel vastu parlamendi seisukohale vastavas sonastuses.

Seadusandlikus resolutsioonis esitatud parlamendi seisukoha versioonis on dra mérgitud
komisjoni ettepanekusse muudatusettepanekutega tehtud muudatused. Komisjoni teksti
lisatud tekst on esile tostetud paksus kaldkirjas. Stimbol ,, I “ tahistab vélja jéetud teksti.
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LISA
(16.4.2019)

Investeerimisfondide piiriiilene turustamine (méérus) ***I

Euroopa Parlamendi 16. aprilli 2019. aasta seadusandlik resolutsioon ettepaneku kohta votta
vastu Euroopa Parlamendi ja noukogu méirus, millega lihtsustatakse
iihisinvesteerimisfondide piiriiilest turustamist ning muudetakse mairusi (EL) nr 345/2013 ja
(EL) nr 346/2013 (COM(2018)0110 — C8-0110/2018 — 2018/0045(COD))

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)

Euroopa Parlament,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut Euroopa Parlamendile ja ndukogule
(COM(2018)0110),

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 15iget 2 ja artiklit 114, mille
alusel komisjon esitas ettepaneku Euroopa Parlamendile (C8-0110/2018),

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 15iget 3,
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee 11. juuli 2018. aasta arvamust!,

vOttes arvesse vastutava komisjoni poolt kodukorra artikli 69f 16ike 4 alusel heaks kiidetud
esialgset kokkulepet ja ndukogu esindaja poolt 27. veebruari 2018. aasta kirjas voetud
kohustust kiita Euroopa Parlamendi seisukoht heaks vastavalt Euroopa Liidu toimimise

lepingu artikli 294 16ikele 4,

vottes arvesse kodukorra artiklit 59,

vottes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit (A8-0431/2018),

1. votab vastu allpool toodud esimese lugemise seisukoha;

2. palub komisjonil ettepaneku uuesti Euroopa Parlamendile saata, kui komisjon asendab selle
uue ettepanekuga, muudab seda oluliselt voi kavatseb seda oluliselt muuta;

3. teeb presidendile tilesandeks edastada Euroopa Parlamendi seisukoht ndukogule ja
komisjonile ning liikmesriikide parlamentidele.

1 ELT C 367, 10.10.2018, 1k 50.
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P8_TC1-COD(2018)0045

Euroopa Parlamendi seisukoht, vastu voetud esimesel lugemisel 16. aprillil 2019. aastal
eesmérgiga votta vastu Euroopa Parlamendi ja noukogu méairus (EL) 2019/..., millega
lihtsustatakse investeerimisfondide piiriiilest turustamist ning muudetakse méaérusi (EL) nr

345/2013, (EL) nr 346/2013 ja (EL) nr 1286/2014

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust!,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt?

1 ELT C 367, 10.10.2018, 1k 50.
Euroopa Parlamendi 16. aprilli 2019. aasta seisukoht.
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ning arvestades jargmist:

(1)

Alternatiivsete investeerimisfondide (AIFid), mis on méiratletud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivis 2011/61/EL!, sh Euroopa riskikapitalifondid (EuVECA), mis on
mddratletud Euroopa Parlamendi ja noukogu miiiruses (EL) nr 345/2013°, Euroopa
sotsiaalettevotlusfondid (EuSEF), mis on mdidratletud Euroopa Parlamendi ja noukogu
mdidruses (EL) nr 346/20133, ja Euroopa pikaajalised investeerimisfondid (ELTIF), mis
on mdiiratletud miiiiruses (EL) 2015/760% ning vabalt vodrandatavatesse viirtpaberitesse
ihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjad (eurofondid), mis on méératletud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2009/65/EU5, piiriiilese turustamise reguleerimine ja
jérelevalve on korraldatud erinevalt, mistdttu on tekkinud killustatus ning AlFide ja
eurofondide piiriiilese turustamise tokked, mis voivad takistada nende fondide turustamist
teistes litkmesriikides. Eurofondi voib séltuvalt tema oiguslikust vormist valitseda kas
viliselt voi sisemiselt. Kiesoleva mddruse sdtteid eurofondi valitseja kohta tuleks
kohaldada nii diriiihingule, mille igapdevaseks majandustegevuseks on eurofondi

valitsemine, kui ka eurofondile, mis ei ole fondivalitsejat mddranud.

Euroopa Parlamendi ja ndoukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive
2003/41/EU ja 2009/65/EU ning misruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010
(ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja noukogu 17. aprilli 2013. aasta mdiéirus (EL) nr 345/2013
Euroopa riskikapitalifondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja noukogu 17. aprilli 2013. aasta mddrus (EL) nr 346/2013
Euroopa sotsiaalettevotlusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, Ik 18).

Euroopa Parlamendi ja noukogu 29. aprilli 2015. aasta mdiéirus (EL) 2015/760 Euroopa
DPikaajaliste investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, lk 98).

Euroopa Parlamendi ja néukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt
voorandatavatesse vairtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ettevotjaid
(eurofondid) kisitlevate d6igus- ja haldusnormide kooskolastamise kohta (ELT L 302,
17.11.2009, 1k 32).
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3)

Selleks et tdiustada investeerimisfondide suhtes kohaldatavat digusraamistikku ja paremini
kaitsta investoreid, peaksid AlFidesse ning eurofondidesse investeerijatele suunatud
reklaamteated olema sellisena dratuntavad ning nendes tuleks kirjeldada vordselt
mirgatavalt AIFide ja eurofondide osakute ning aktsiate ostmisega seotud riske ja hiivesid.
Lisaks sellele peaks kogu investeerijatele suunatud reklaamteadetes esitatav teave olema
tdene, iiheselt moistetav ja mitteeksitav. Et kaitsta investoreid ning tagada AlFidele ja
eurofondidele vordsed voimalused, tuleks reklaamteadetele esitatavaid ndudeid kohaldada

nii AlIFide kui ka eurofondide suhtes.

AlFidesse ja eurofondidesse investeerijatele suunatud reklaamteadetes tuleks mdrkida,
kus, kuidas ja mis keeles saavad investorid hankida kokkuvotlikku teavet oma oiguste
kohta, ning nendes peaks olema selgelt mdrgitud, et AIFi valitsejal, EuVECA valitsejal,
EuSEFi valitsejal ja eurofondi valitsejal (koos ,,investeerimisfondide valitsejad*) on

oigus lopetada kehtestatud turustamise korrale tuginemine.
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5)

Et suurendada libipaistvust ja investorite kaitset ning holbustada reklaamteadete suhtes
kohaldatavaid liikmesriikide oigus- ja haldusnorme kiisitleva teabe kittesaadavust,
peaksid pidevad asutused avaldama asjakohased tekstid oma veebisaidil vihemalt iihes
rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles, sh esitama teabe mitteametliku
lithikokkuvotte, et investeerimisfondide valitsejad saaksid nendest oigus- ja
haldusnormidest ulatusliku iilevaate. Teave tuleks avaldada iiksnes teavitamise
eesmdirgil ja see ei tohiks tekitada oiguslikke kohustusi. Samal pohjusel peaks Euroopa
jarelevalveasutus (Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve) (ESMA), mis on asutatud
Euroopa Parlamendi ja noukogu mdiruse (EL) nr 1095/2010' alusel, looma
keskandmebaasi, mis sisaldab liikmesriikides reklaamteadete suhtes kohaldatavate
nouete kokkuvotteid koos hiiperlinkidega pidevate asutuste veebisaitidel avaldatavale

teabele.

Selleks et edendada investorite kaitse hdid tavasid, mis on sditestatud litkmesriikide
nouetes reklaamteadete toesuse ja iiheselt moistetavuse kohta, sh reklaamteadete veebis
levitamise aspektide kohta, peaks ESMA andma vilja suunised konealuste

reklaamteadetele esitatavate nouete kohaldamise kohta.

Euroopa Parlamendi ja noukogu 24. novembri 2010. aasta mddrus (EL) nr 1095/2010,
millega asutatakse Euroopa Jiirelevalveasutus (Euroopa Viiiirtpaberiturujirelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84).
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/AUTO/?uri=OJ:L:2010:331:TOC

(6)

(7)

Pédevatel asutustel peaks olema voimalik nduda, et neid teavitataks eelnevalt
reklaamteadetest, et nad saaksid eelnevalt kontrollida konealuste reklaamteadete vastavust
kdesolevale miirusele ja muudele kohaldatavatele nduetele, nditeks kas reklaamteade on
sellisena dratuntav, kas see kirjeldab eurofondide osakute ostmisega, ning kui liikmesriik
lubab turustada jaeinvestoritele AIFe, AIFi aktsiate voi osakute ostmisega seotud riske ja
hiivesid vordselt mérgataval viisil, ning kas reklaamteate kogu teave on tdoene, liheselt
moistetav ja mitteeksitav. Kontroll peaks toimuma piiratud aja jooksul. Kui pidevad
asutused nouavad eelnevat teavitamist, et tohiks see neid takistada tegemast

reklaamteadete jirelkontrolli.

Piidevad asutused peaksid andma ESMAle aru sellise kontrolli tulemuste, reklaamteate
muutmistaotluste ja investeerimisfondide valitsejatele mdidratud karistuste kohta. Et
suurendada iihelt poolt teadlikkust reklaamteadete suhtes kohaldatavatest normidest ja
nende normide libipaistvust ning teiselt poolt tagada investorite kaitse, peaks ESMA igal
teisel aastal koostama ja saatma Euroopa Parlamendile, noukogule ja komisjonile
konealuste normide ja nende praktilise kohaldamise kohta aruande, mis pohineb

piédevate asutuste tehtud reklaamteadete eel- ja jirelkontrollil.
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(8)

)

Et tagada investeerimisfondide valitsejate vordne kohtlemine ja hdlbustada neil otsuste
tegemist investeerimisfondide piirililese turustamise kohta, on oluline, et tasud, mida
padevad asutused nouavad I piiriiilese tegevuse jarelevalve eest, oleksid tididetavate
jérelevalveiilesannetega proportsionaalsed ja avalikustatud ning ldbipaistvuse
suurendamiseks padevate asutuste veebisaitidel avaldatud. Samal pohjusel tuleks ESMA
veebisaidil avaldada hiiperlingid, mis viivad pddevate asutuste veebisaitidel tasude kohta
avaldatud teabe juurde, et teavet oleks voimalik kiitte saada iihest kesksest kohast.
ESMA veebisaidil peaks samuti olema interaktiivne vahend, mille abil on vdimalik teha

padevate asutuste ndutava tasu nditlik arvutus.

Et parandada tasude sissenoudmist ning suurendada tasustruktuuri libipaistvust ja
selgust, tuleks juhul, kui pddevad asutused on sellised tasud kehtestanud, esitada
investeerimisfondide valitsejatele arve, eraldi maksenoue voi maksejuhis, milles on

selgelt viilja toodud maksmisele kuuluva tasu suurus ja makseviis.
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(10)

Kuna ESMA peaks mééruse (EL) nr 1095/2010 kohaselt jdlgima ja hindama turuarengut
oma padevusvaldkonnas, on asjakohane ning vajalik suurendada ESMA teadmisi,
laiendades ESMA praeguseid andmebaase, et need hdlmaksid keskset andmebaasi, milles
loetletaks koik piiritileselt turustatavad AIFid ja eurofondid, nende investeerimisfondide
valitsejad ja koik liitkmesriigid, kus turustamine toimub. Sel eesmérgil ja ka selleks, et
ESMA saaks keskandmebaasi ajakohastada, peaksid padevad asutused edastama
ESMAle teabe teadaannete, teatiste voi muus vormis teabe kohta, mille nad on
direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL alusel saanud piiriiilese turustamise kohta, ning
teabe koikide muudatuste kohta, mida tuleks selles andmebaasis kajastada. Sellega
seoses peaks ESMA looma teavitusportaali, kuhu pidevad asutused peaksid iiles

laadima koik eurofondide ja AIFide piiriiilese turustamisega seotud dokumendid.
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(11) Et tagada vordsed vdimalused iihelt poolt méiéruses (EL) nr 345/2013 méératletud
kvalifitseeruvatele riskikapitalifondidele voi mééruses (EL) nr 346/2013 méératletud
kvalifitseeruvatele sotsiaalettevotlusfondidele ning teiselt poolt muudele AlFidele, on vaja
konealustesse miérustesse lisada eelturustamist késitlevad digusnormid, mis on identsed
direktiivis 2011/61/EL sitestatud eelturustusnormidega. Nimetatud digusnormid peaksid
voimaldama konealuste madruste kohaselt registreeritud fondivalitsejatel votta (ihendust
investoritega, et teada saada nende huvi kvalifitseeruvate riskikapitalifondide ja
kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide valdkonna investeerimisvdimaluste voi -
strateegiate vastu.
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(12)

(13)

Kooskolas Euroopa Parlamendi ja néukogu mdirusega (EL) nr 1286/2014" on teatud
konealuse mddruse artiklis 32 osutatud driiihingud ja isikud kuni 31. detsembrini 2019
konealuse mddruse kohaste kohustuste tiitmisest vabastatud. Konealuses mddruses on
ithtlasi sitestatud, et komisjonil tuleb see hiljemalt 31. detsembriks 2018 libi vaadata, et
hinnata muu hulgas seda, kas ajutise vabastuse kehtivusaega tuleks pikendada véi kas
piirast vajalike kohanduste kindlakstegemist tuleks direktiivi 2009/65/EU siitted
investorile esitatava pohiteabe kohta asendada konealuse mddruse kohase

pohiteabedokumendiga voi pidada neid sellega samaviidrseks.

Et komisjonil oleks voimalik teha libivaatamine, nagu mddruses (EL) nr 1286/2014
algselt ette niihtud, tuleks libivaatamistihtaega 12 kuu vorra pikendada. Euroopa
Parlamendi pidev komisjon peaks libivaatamisel toetama komisjoni sellega, et
korraldab nii ettevotjate kui ka tarbijate huve esindavate sidusriihmadega teemakohase

arutelu.

Euroopa Parlamendi ja noukogu 26. novembri 2014. aasta mddrus (EL) nr 1286/2014,

mis kdsitleb kombineeritud jae- ja kindlustuspohiste investeerimistoodete (PRIIPid)
pohiteabedokumente (ELT L 352, 9.12.2014, Ik 1).
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(14)

Viiltimaks, et investorid saavad sama investeerimisfondi kohta kaks eri
eelteabedokumenti, nimelt eurofondi puhul direktiivi 2009/65/EU kohaselt néutava
investori pohiteabedokumendi ning kombineeritud jae- ja kindlustuspohiste
investeerimistoodete (PRIIPid) puhul mdidruse (EL) nr 1286/2014 kohaselt noutava
pohiteabedokumendi, tuleks seni, kuni konealuse mdidruse kohase komisjoni tehtava
libivaatamise tulemusel ei ole seadusandlikke akte veel vastu voetud ja rakendatud,
pikendada ajutise vabastuse kehtivusaega 24 kuu vorra. Ilma et see piiraks nimetatud
vabastuse kehtivusaja pikendamist, peaksid koik asjaomased institutsioonid ja

Jjérelevalveasutused piiiidma tegutseda voimalikult kiiresti, et aidata ajutise vabastuse

kohaldamist lopetada.
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(15)

Komisjonile tuleks anda digus votta vastu ESMA koostatud rakenduslikud tehnilised
standardid, mis késitlevad standardvorme, -malle ja -menetlusi, mida padevad asutused
kasutavad nende territooriumil kohaldatavaid turustamisnoudeid késitlevate liikmesriigi
normide ning nende kokkuvétete, nende poolt piiriiilese tegevuse puhul vdetavate tasude
suuruse ning kohaldatavuse korral tasude arvutamise meetodite avaldamiseks ja neist
teavitamiseks. Et parandada teabe edastamist ESMAle, tuleks rakenduslikud tehnilised
standardid vastu votta ka direktiividega 2009/65/EU ja 2011/61/EL ndutud, piiriiilest
turustamist kisitlevate teadaannete, teatiste ja muus vormis feabe kohta ning ESMA
loodava teavitusportaali toimimiseks vajaliku tehnilise korra kohta. Komisjon peaks votma
nimetatud rakenduslikud tehnilised standardid vastu rakendusaktidena kooskolas Euroopa

Liidu toimimise lepingu artikliga 291 ning mééruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

(16) On vaja tipsustada, millist teavet tuleb ESMAle igas kvartalis esitada, et hoida koikide
investeerimisfondide ja nende valitsejate andmebaase ajakohasena.
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(17) Isikuandmete téotlemine, mis toimub kéesoleva midruse kohaselt, nditeks padevate
asutuste poolt isikuandmete vahetamine voi edastamine, peaks toimuma kooskolas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) 2016/679', ning ESMA teabevahetus voi
teabe edastamine peaks toimuma kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu midrusega

(EL) 2018/1725°.

(18) Et pidevad asutused saaksid tiita neile kiesoleva mddrusega ette néihtud iilesandeid,
peaksid liikmesriigid tagama, et pidevatel asutustel on koik vajalikud jirelevalve- ja

uurimisvolitused.

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta méiérus (EL) 2016/679 fiiiisiliste
isikute kaitse kohta isikuandmete tootlemisel ja selliste andmete vaba liikumise ning
direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta (ELT L 119, 4.5.2016, Ik 1).

2 Euroopa Parlamendi ja noukogu 23. oktoobri 2018. aasta méirus (EL) 2018/1725, mis
kasitleb fiiiisiliste isikute kaitset isikuandmete tootlemisel liidu institutsioonides,
organites ja asutustes ning isikuandmete vaba liikumist, ning millega tunnistatakse
kehtetuks méirus (EU) nr 45/2001 ja otsus nr 1247/2002/EU (ELT L 295, 21.11.2018,
1k 39).
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(19) Hiljemalt ... [viis aastat pdrast kdesoleva madruse joustumise kuupédeva] peaks komisjon
hindama kiesoleva méiruse kohaldamist. Hindamisel tuleks vdtta arvesse turu arengut ja
analiilisida, kas voetud meetmed on investeerimisfondide piiriiilest turustamist parandanud.

(20) Hiljemalt ... [kaks aastat piirast kiesoleva mddiruse joustumise kuupieval peaks
komisjon avaldama aruande, milles kiisitletakse poordpakkumist ja noudlust investori
omal algatusel ning kirjeldatakse, kui palju fondiosakuid voi -aktsiaid on selliselt
mdirgitud, kuidas see on geograafiliselt levinud, sealhulgas kolmandates riikides, ja selle
moju tegevusloa korrale.
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(21) Oiguskindluse tagamiseks tuleb iihtlustada selliste liikmesriikide digus- ja haldusnormide
kohaldamise alguskuupdevad, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi (EL) 2019/..."" ning kiesolevat miirust seoses reklaamteateid ja eelturustamist

kisitlevate sitetega.

(22) Kuna kéesoleva médruse eesmaérki, nimelt parandada kapitaliturgude liidu loomisega
seoses turu tohusust, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab seda selle
toime tottu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa
Liidu lepingu artiklis 5 sédtestatud subsidiaarsuse pohimottega. Konealuses artiklis
sdtestatud proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei ldhe kdesolev médrus nimetatud

eesmirgi saavutamiseks vajalikust kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... direktiiv (EL) 2019/..., millega muudetakse direktiive
2009/65/EU ja 2011/61/EL seoses investeerimisfondide piiriiilese turustamisega (ELT L ...).

* ELT: palun sisestada teksti dokumendis PE-CONS 53/19 (2018/0041(COD)) sisalduva
direktiivi number ning esitada joonealuses mirkuses kdnealuse direktiivi number, kuupdev
ja ELT avaldamisviide.
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Artikkel 1

Reguleerimisese

Kéesoleva midrusega kehtestatakse iihtsed normid, mis késitlevad investeerimisfondide
turustamisndudeid reguleerivate litkkmesriikide normide avaldamist ja investoritele suunatud
reklaamteateid, ning investeerimisfondide valitsejatele piiriiileses tegevuses kohaldatavate tasude
ithised pohimotted. Selles ndhakse samuti ette keskandmebaasi loomine investeerimisfondide

piiritileseks turustamiseks.

Artikkel 2

Kohaldamisala

Kéesolevat méiirust kohaldatakse jargmise suhtes:

a) alternatiivsete investeerimisfondide valitsejad;

b) eurofondide valitsejad ja eurofondid, mis ei ole eurofondi valitsejat méédranud;

C) EuVECA valitsejad ja

d) EuSEFi valitsejad.
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Artikkel 3
Moisted

Kéesolevas méaruses kasutatakse jargmisi moisteid:

a) walternatiivne investeerimisfond* voi ,,AIF* — direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1
punktis a madratletud AIF, mille hulka kuuluvad EuVECA, EuSEF ja ELTIF;

b) walternatiivse investeerimisfondi valitseja“ voi ,,AlF1 valitseja* — direktiivi 2011/61/EL
artikli 4 16ike 1 punktis b méératletud AlFi valitseja, kes on saanud nimetatud direktiivi
artikli 6 kohaselt tegevusloa,

¢ » EuVECA valitseja“ — kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja, kes on mdidratletud
mddruse (EL) nr 345/2013 artikli 3 esimese loigu punktis c ja kes on registreeritud
vastavalt nimetatud mddruse artiklile 14,

d) » EuSEFi valitseja* — kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi valitseja, kes on mddratletud
mddruse (EL) nr 346/2013 artikli 3 loike 1 punktis c ja kes on registreeritud vastavalt
nimetatud mddruse artiklile 15;

8426/19 tva/tkb 19

LISA GIP.2 ET



e) ,pidevad asutused* — pidevad asutused direktiivi 2009/65/EU artikli 2 1dike 1 punkti h
voi direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punkti f voi ELi AIFi padevad asutused direktiivi
2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punkti h tihenduses;

f) »paritoluliitkmesriik* — litkmesriik, kus on AlFi valitseja, EuVECA valitseja, EuSEFi
valitseja voi eurofondi valitseja registrijargne asukoht;

g) ,,vabalt voorandatavatesse vadrtpaberitesse lihiseks investeerimiseks loodud ettevotja
(eurofond)* — vabalt voorandatavatesse véértpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud
ettevotja (eurofond), kellele on antud tegevusluba vastavalt direktiivi 2009/65/EU
artiklile 5;

h) ,eurofondi valitseja“ — fondivalitseja, kes on méiratletud direktiivi 2009/65/EU artikli 2
16ike 1 punktis b.
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Artikkel 4

Reklaamteadetega seotud nduded

AlFi valitsejad, EuVECA valitsejad, EuSEFi valitsejad ja eurofondi valitsejad tagavad, et
koik investoritele suunatud reklaamteated on sellisena dratuntavad, neis kirjeldatakse
vordselt mérgataval viisil AIFi vdi eurofondi osakute voi aktsiate ostmisega seotud riske ja

hiivesid ning kogu reklaamteates esitatud teave on tdene, iiheselt mdistetav ja mitteeksitav.

Eurofondi valitsejad tagavad, et reklaamteated, mis sisaldavad eurofondi kohta spetsiifilist
teavet, ei ole vastuolus direktiivi 2009/65/EU artiklis 68 osutatud prospektis sisalduva
teabega ega konealuse direktiivi artiklis 78 osutatud investorile esitatava pohiteabega ega
vihenda selle teabe olulisust. Eurofondi valitsejad tagavad, et kdigis reklaamteadetes
osutatakse prospekti olemasolule ja investorile esitatava pohiteabe kéttesaadavusele.
Reklaamteadetes tuleb mérkida, kus, kuidas ja millises keeles saavad investorid voi
potentsiaalsed investorid hankida prospekte ja investorile esitatavat pohiteavet, ning

esitatakse nendele dokumentidele viivad hiiperlingid voi veebisaidi aadressid.
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Loikes 2 osutatud reklaamteates tuleb mirkida, kust, kuidas ja mis keeles saavad
investorid voi potentsiaalsed investorid hankida kokkuvotlikku teavet oma oiguste kohta,
ja esitada hiiperlink sellele kokkuvottele, milles on asjakohasel juhul ka teave vaidluse

korral kasutatavate liidu ja riigi tasandi kollektiivsete oiguskaitsevahendite kohta.

Reklaamteated peavad sisaldama ka selget teavet selle kohta, et kiesoleva artikli loikes 1
osutatud valitseja voib otsustada lopetada oma investeerimisfondide turustamise suhtes
kehtestatud korrale tuginemise vastavalt direktiivi 2009/65/EU artiklile 93a ja direktiivi
2011/61/EL artiklile 32a.

4. AlFi valitsejad, EuVECA valitsejad ja EuSEFi valitsejad tagavad, et reklaamteated,
milles kutsutakse ostma AIFi osakuid voi aktsiaid ja mis sisaldavad AlFi kohta spetsiifilist
teavet, ei ole vastuolus teabega, mis tuleb avaldada investoritele direktiivi 2011/61/EL
artikli 23, mddruse (EL) nr 345/2013 artikli 13 véi mddruse (EL) nr 346/2013 artikli 14
kohaselt, ega viihenda selle teabe olulisust.
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5. Kéesoleva artikli 16iget 2 kohaldatakse mutatis mutandis AlFide suhtes, mis avaldavad
prospekti vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusele (EL) 2017/1129! vai
litkkmesriigi digusele voi mis kohaldavad investorile esitatava pdhiteabe sisu ja vormi

reguleerivaid norme, millele on osutatud direktiivi 2009/65/EU artiklis 78.

6. Hiljemalt ... [24 kuud pérast kdesoleva médruse joustumise kuupdeva] annab ESMA vilja
suunised 16ikes 1 osutatud reklaamteadetele esitatavate nduete kohaldamise kohta, vottes
arvesse reklaamteadete veebis levitamise aspekte, ning seejérel ajakohastab neid

korrapéraselt.

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta madrus (EL) 2017/1129, mis késitleb
védrtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat
prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017,
1k 12).
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Artikkel 5

Turustusnoudeid késitlevate liikmesriigi normide avaldamine

Pédevad asutused avaldavad oma veebisaidil ning hoiavad seal vihemalt iihes
rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles ajakohasena tiieliku teabe nende
kohaldatavate liikmesriigi digus- ja haldusnormide kohta, mis reguleerivad AlFide ja

eurofondide turustamisnoudeid, ning nende kokkuvdtted.

Pédevad asutused edastavad ESMAle hiiperlingid oma veebisaitidele, kus loikes 1

osutatud teave on avaldatud.

Péddevad asutused teavitavad ESMAt pohjendamatu viivituseta igast muutusest, mis on

kéesoleva 10ike esimeses 10igus sdtestatud teabes toimunud.

ESMA koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndud, milles méiaratakse kindlaks
kiesoleva artikli kohaselt avaldatava teabe ja esitatavate teadete standardvorm, -mall

ja -menetlus.

ESMA esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt

... [18 kuud pdirast kiesoleva mddruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 15igus osutatud rakenduslikud tehnilised

standardid kooskdlas médaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.
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Artikkel 6

ESMA keskandmebaas turustamisndudeid kisitlevate litkmesriikide normide kohta

Hiljemalt ... [30 kuud pérast kdesoleva méaéruse joustumise kuupdeva] avaldab ESMA oma
veebisaidil keskandmebaasi, mis sisaldab artikli 5 loikes 1 osutatud kokkuvotteid ja artikli 5 loikes

2 osutatud hiiperlinke padevate asutuste veebisaitidele, ning hoiab seda ajakohasena.

Artikkel 7

Reklaamteadete eelkontroll

1. Pidevad asutused voivad nduda, kuid iiksnes selleks, et kontrollida vastavust kdesolevale
maiirusele ja turustamisndudeid késitlevatele litkmesriikide normidele, et neid teavitataks
eelnevalt reklaamteadetest, mida I eurofondide valitsejad kavatsevad investoritega

suheldes otse voi kaudselt kasutada.

Esimeses 10igus osutatud eelneva teavitamise kohustus ¢i ole eurofondide osakute
turustamise eeltingimus ega ka direktiivi 2009/65/EU artiklis 93 osutatud teavitamiskorra

osa.
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Kui piddevad asutused nduavad esimeses 10igus osutatud eelnevat teavitamist, siis annavad
nad 10 téopédeva jooksul alates reklaamteate kittesaamisest eurofondi valitsejale teada, kui

nad nduavad reklaamteate muutmist.

Esimeses loigus osutatud eelnevat teavitamist voib nouda korrapdraselt voi kooskolas
muude kontrollitavadega ning sellega ei piirata jiirelevalvevolituste kasutamist

reklaamteadete jiirelkontrollimiseks.

2. Padevad asutused, kes nouavad reklaamteadetest eelnevat teavitamist, kehtestavad selleks
asjakohase korra, kohaldavad seda ja avaldavad selle oma veebisaidil. Asutusesiseste
eeskirjade ja menetluste abil tagatakse kdigi eurofondide ldbipaistev ja mittediskrimineeriv
kohtlemine, olenemata liikmesriigist, kus eurofond on tegevusloa saanud.
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Kui I AlFi, EuVECA véi EuSEFi valitsejad turustavad oma AlIFi osakuid voi aktsiaid
jaeinvestoritele I , siis kohaldatakse konealuste AIFi, EuVECA voi EuSEFi valitsejate

suhtes mutatis mutandis I 16ikeid 1 ja 2.

Artikkel 8
ESMA aruanne reklaamteadete kohta

1 Pédevad asutusedl esitavad hiljemalt 31. mértsiks 2021 ning seejérel igal teisel aastal

ESMAIle aruande I , mis sisaldab jargmist teavet:

a)  mitu korda nouti eelkontrolli pohjal reklaamteate muutmist, kui seda tehti;

b)  mitu korda nouti jirelkontrolli pohjal muudatuste tegemist ja milliseid otsuseid
Jjarelkontrolli alusel tehti, tuues selgelt vilja kdige sagedasemad rikkumised ning
kirjeldades nende sisu ja laadi;
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¢)  artiklis 4 osutatud nouete koige sagedamini esinevate rikkumiste kirjeldus ja

d) ks ndide iga punktides b ja c osutatud rikkumise kohta.

2. ESMA esitab hiljemalt 30. juuniks 2021 ja seejarel igal teisel aastal Euroopa
Parlamendile, néukogule ja komisjonile aruande, milles antakse iilevaade artikli 5 loikes
1 osutatud turustamisnouetest koigis liikmesriikides ja mis sisaldab analiiiisi
reklaamteateid reguleerivate litkmesriikide digus- ja haldusnormide mdju kohta, véttes
aluseks ka kiesoleva artikli loike 1 kohaselt saadud teabe.
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Artikkel 9

Tasude iildpohimotted

1. Kui piidevad asutused nouavad seoses AIFi, EuVECA, EuSEFi ja eurofondi valitsejate
piiriiilese tegevusega tasusid, peavad need tasud olema kooskolas péideva asutuse
iilesannete tiitmisega seotud iildkuludega.

2. Padevad asutused saadavad kdesoleva artikli loikes 1 osutatud tasude kohta arve, eraldi
maksenoude voi maksejuhise, milles on selgelt vilja toodud makseviis ja tasumise
tahtpéev, aadressile, millele on osutatud direktiivi 2009/65/E U artikli 93 like 1
kolmandas loigus voi direktiivi 2011/61/EL 1V lisa punktis i.
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Artikkel 10

Tasusid késitlevate liikmesriikide normide avaldamine

Pédevad asutused avaldavad hiljemalt ... [kuus kuud pérast kdesoleva méaaruse joustumise
kuupéeva] oma veebisaidil ja hoiavad seal vihemalt iihes rahvusvahelises rahanduses
iildkasutatavas keeles ajakohasena teabe, milles on loetletud artikli 9 16ikes 1 osutatud

tasud voOi nende tasude arvutamise meetodid, kui see on kohaldatav.

Pédevad asutused edastavad ESMAle hiiperlingid oma veebisaitidele, millel loikes 1

osutatud teave on avaldatud.

3. ESMA koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndud, milles méiaratakse kindlaks
kéesoleva artikli kohaselt avaldatava teabe ja esitatavate teadete standardvorm, -mall
ja -menetlus.
ESMA esitab kdnealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
... [18 kuud pérast kdesoleva mééruse joustumise kuupdeva].
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Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised

standardid kooskdlas médaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 11
ESMA avaldatav teave tasude kohta

ESMA avaldab hiljemalt ... [30 kuud pérast kidesoleva mééruse joustumise kuupieva] oma
veebisaidil hiiperlingid pidevate asutuste veebisaitidele, millele on osutatud artikli 10

loikes 2. Konealuseid hiiperlinke ajakohastatakse pidevalt.

ESMA tootab hiljemalt ... [30 kuud piirast kiiesoleva mdidruse joustumise kuupdeval
viilja interaktiivse ja vihemalt iihes rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles
kasutatava, avalikult juurdepdidsetava vahendi, mille abil on voimalik teha artikli 9
16ikes 1 osutatud tasude nditlik arvutus, ning teeb selle vahendi oma veebisaidil

kiittesaadavaks. Vahendit ajakohastatakse pidevalt.
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Artikkel 12

ESMA keskandmebaas AlFide ja eurofondide piiriiilese turustamise kohta

ESMA avaldab hiljemalt ... [30 kuud pérast kidesoleva mééruse joustumise kuupdeva] oma
veebisaidil AIFide ja eurofondide piiriiilese turustamise kohta keskandmebaasi, mis on
iildsusele kittesaadav iihes rahvusvahelises rahanduses tildkasutatavas keeles ning milles

on loetletud

a) koik AIFid, mida turustatakse muus liikmesriigis kui pdiiritoluliikmesriik, nende
valitsejad, EuSEFi valitseja voi EuVECA valitseja ning liikmesriigid, kus neid

turustatakse; ja

b)  koik eurofondid, mida turustatakse muus liikmesriigis kui eurofondi
piiritoluliikmesriik, kes on méiratletud direktiivi 2009/65/EU artikli 2 loike 1

punktis e, nende valitsejad ja litkmesriigid, kus neid turustatakse.

Konealust keskandmebaasi ajakohastatakse pidevalt.
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Kiesolevas artiklis ja artiklis 13 osutatud kohustused, mis on seotud kdesoleva artikli
loikes 1 osutatud andmebaasiga, ei piira direktiivi 2009/65/EU artikli 6 loike 1 teises
loigus osutatud loeteluga, direktiivi 2011/61/EL artikli 7 loike 5 teises loigus osutatud
avaliku keskregistriga, mddruse (EL) nr 345/2013 artiklis 17 osutatud
keskandmebaasiga ja mddiruse (EL) nr 346/2013 artiklis 18 osutatud keskandmebaasiga

seotud kohustusi.

Artikkel 13

ESMAle saadetavate teadete standardimine

Péritolulitkmesriigi padevad asutused esitavad ESMAle igas kvartalis kiesoleva mdidruse
artiklis 12 osutatud keskandmebaasi loomiseks ja ajakohastamiseks vajaliku teabe
seoses teadaannete, teatiste voi muus vormis teabega, millele on osutatud I direktiivi
2009/65/EU artikli 93 ldikes 1 ja artikli 93a lgikes 2 ning direktiivi 2011/61/EL artikli 31
loikes 2, artikli 32 loikes 2 ja artikli 32a lgikes 2, ning koik muudatused selles teabes, kui

keskandmebaasis olevat teavet tuleb nende muudatuste tottu muuta.
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ESMA loob teavitusportaali, kuhu iga piidev asutus laadib iiles koik loikes 1 osutatud
dokumendid.

3. ESMA koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada teavet, mida
plidevad asutused peavad loike 1 kohaselt esitama, samuti teabe esitamise vormid, mallid
ja menetlused ning loikes 2 osutatud teavitusportaali toimimiseks vajaliku tehnilise
korra.

ESMA esitab kdnealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt

... [18 kuud pérast kdesoleva midruse joustumise kuupdeval].

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesoleva 1dike esimeses 10igus osutatud

rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas méidruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.
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Artikkel 14

Pddevate asutuste volitused

1. Piidevatel asutustel on kiiesoleva mdidiruse kohaste iilesannete tiitmiseks vajalikud

Jjérelevalve- ja uurimisvolitused.

2. Piidevatele asutustele direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL ning miiiruste (EL) nr
345/2013, (EL) nr 346/2013 ja (EL) 2015/760 kohaselt antud volitused, sealhulgas
karistuste ja muude meetmetega seotud volitused, kehtivad ka kiesoleva mddruse

artiklis 4 osutatud valitsejate suhtes.

Artikkel 15
Maiéruse (EL) nr 345/2013 muutmine

Mairust (EL) nr 345/2013 muudetakse jargmiselt:

1) Artiklisse 3 lisatakse jairgmine punkt:
8426/19 tva/tkb 35
LISA GIP.2 ET



»0)

»eelturustamine® — investeerimisstrateegiaid voi -ideid kdsitleva teabe otsene voi
kaudne esitamine voi edastamine kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja poolt
vOi tema nimel potentsiaalsetele investoritele, kelle elukoht voi registrijargne asukoht
on liidus, eesmirgiga teha kindlaks nende huvi sellise kvalifitseeruva
riskikapitalifondi vastu, mis ei ole litkmesriigis, kus on potentsiaalsete investorite
elukoht voi registrijirgne asukoht, veel asutatud voi moodustatud voi on seal kiill
asutatud voi moodustatud, kuid mille turustamisest ei ole veel artikli 15 kohaselt
teatatud, kusjuures iihelgi juhul ei ole tegemist avaliku voi mitteavaliku
pakkumisega potentsiaalsele investorile, et ta investeeriks nimetatud

kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakutesse voi aktsiatesse.*

2) Lisatakse jargmine artikkel:
,Artikkel 4a
1. Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja voib tegeleda liidus eelturustamisega,
vélja arvatud juhul, kui potentsiaalsetele investoritele esitatav teave
a)  on piisav selleks, et investorid saaksid teha otsuse omandada teatava
kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakuid voi aktsiaid;
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b) || hdlmab mérkimisvorme vi muid sarnaseid dokumente kavandina véi

16plikul kujul voi

¢)  holmab veel asutamata voi moodustamata kvalifitseeruva riskikapitalifondi
asutamisdokumente voi moodustamise dokumente, prospekti voi

pakkumisdokumente nende loplikul kujul.

Prospekti voi pakkumisdokumentide esitatavad kavandid ei tohi sisaldada teavet.
millest investoritele piisaks investeerimisotsuse tegemiseks, ning nendes peab

olema selgelt mirgitud, et

a)  nende puhul ei ole tegemist pakkumisega ega kutsega miirkida

kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakuid voi aktsiaid ning

b)  neis esitatud teabe alusel ei tohiks teha otsuseid, sest see ei ole tiielik ja seda

voidakse muuta.
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2. Pédevad asutused ei tohi nduda, et kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja teataks
neile enne eelturustamisega tegelema hakkamist eelturustamisdokumentide sisu
voi adressaadid voi tiidaks muid tingimusi voi noudeid, mida ei ole kiiesolevas

artiklis sdtestatud.

3. Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsejad tagavad, et investorid ei omanda
eelturustamise kdigus kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakuid voi aktsiaid ning et
investorid, kellega on eelturustamise kdigus iihendust voetud, voivad omandada
kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakuid voi aktsiaid iiksnes artiklis 15 lubatud

turustamise kdigus.

Kui 18 kuu jooksul pdrast seda, kui kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja
eelturustamist alustas, mdérgivad kutselised investorid eelturustamisel esitatud
teabes osutatud kvalifitseeruva riskikapitalifondi voi eelturustamise tulemusel
asutatud voi moodustatud kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakuid voi aktsiaid,
kéisitatakse seda mdrkimisena turustamise tulemusel ning selle suhtes kehtib

artiklis 15 osutatud teavitamiskord.
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Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja saadab kahe niidala jooksul piirast
eelturustamise alustamist oma pdritoluliitkmesriigi piidevatele asutustele paberil voi
elektrooniliselt mitteametliku kirja. Kirjas mdirgitakse, millistes litkmesriikides ja
millisel ajavahemikul eelturustamine toimub véi on toimunud, esitatakse
eelturustamise lithikirjeldus, sealhulgas teave tutvustatud investeerimisstrateegiate
kohta ning asjakohasel juhul loetelu eelturustatavatest voi eelturustatud
kvalifitseeruvatest riskikapitalifondidest. Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja
piritoluliikmesriigi pidevad asutused teavitavad viivitamata nende liikmesriikide
pldevaid asutusi, kus kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja eelturustamisega
tegeleb voi on tegelenud. Selle liikmesriigi pidevad asutused, kus eelturustamine
toimub voi on toimunud, voivad taotleda kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja
piritoluliikmesriigi pidevatelt asutustelt tema territooriumil toimuva véi toimunud

eelturustamise kohta lisateavet.
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Kolmas isik tegeleb tegevusloa saanud kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja
nimel eelturustamisega iiksnes siis, kui ta on saanud tegevusloa Euroopa
Parlamendi ja noukogu direktiivi 2014/65/EL* kohase investeerimisiihingu,
Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi 2013/36/EL** kohase krediidiasutuse,
direktiivi 2009/65/EU kohase eurofondi valitseja véi direktiivi 2011/61/EL kohase
alternatiivse investeerimisfondi valitsejana voi kui ta tegutseb direktiivi
2014/65/EL kohase seotud vahendajana. Sellise kolmanda isiku suhtes

kohaldatakse kiesolevas artiklis siitestatud tingimusi.

Riskikapitalifondide valitseja tagab eelturustamise nouetekohase

dokumenteerimise.

Euroopa Parlamendi ja noukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse

direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).

Euroopa Parlamendi ja noukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis
kéisitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja
investeerimisithingute usaldatavusnouete tiitmise jirelevalvet, millega muudetakse
direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU
ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338).“
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Artikkel 16
Maiéruse (EL) nr 346/2013 muutmine

Maiérust (EL) nr 346/2013 muudetakse jargmiselt:

1)

Artiklisse 3 lisatakse jairgmine punkt:

»0)

»eelturustamine® — investeerimisstrateegiaid voi -ideid kdsitleva teabe otsene voi
kaudne esitamine voi edastamine kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi valitseja
poolt v3i tema nimel potentsiaalsetele investoritele, kelle elukoht voi registrijargne
asukoht on liidus, eesmérgiga teha kindlaks nende huvi sellise kvalifitseeruva
sotsiaalettevotlusfondi vastu, mis ei ole litkmesriigis, kus on potentsiaalsete
investorite elukoht voi registrijirgne asukoht, veel asutatud voi moodustatud voi on
seal kiill asutatud voi moodustatud, kuid mille turustamisest ei ole veel artikli 16
kohaselt teatatud, kusjuures iihelgi juhul ei ole tegemist avaliku voi mitteavaliku
pakkumisega potentsiaalsele investorile, et ta investeeriks nimetatud

kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi osakutesse voi aktsiatesse.*

8426/19
LISA

tva/tkb 41
GIP2 ET



2) Lisatakse jargmine artikkel:
,,Artikkel 4a
1.  Kovalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi valitseja voib tegeleda liidus
eelturustamisega, vilja arvatud juhul, kui potentsiaalsetele investoritele esitatav teave
a)  on piisav selleks, et investorid saaksid teha otsuse omandada teatava
kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi osakuid voi aktsiaid;
b) I holmab mdrkimisvorme voi muid sarnaseid dokumente kavandina voi
16plikul kujul voi
¢)  holmab veel asutamata voi moodustamata kvalifitseeruva
sotsiaalettevotlusfondi asutamisdokumente voi moodustamise dokumente,
prospekti voi pakkumisdokumente nende loplikul kujul.
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Prospekti voi pakkumisdokumentide esitatavad kavandid ei tohi sisaldada teavet,
millest investoritele piisaks investeerimisotsuse tegemiseks, ning nendes peab

olema selgelt mdirgitud, et

a)  nende puhul ei ole tegemist pakkumisega ega kutsega miirkida

kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi osakuid voi aktsiaid ning

b)  neis esitatud teabe alusel ei tohiks teha otsuseid, sest see ei ole tiielik ja seda

voidakse muuta.

Piidevad asutused ei tohi nouda, et kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi valitseja
teataks neile enne eelturustusega tegelema hakkamist eelturustamisdokumentide
sisu voi adressaadid voi tiidaks muid tingimusi voi noudeid, mida ei ole kiesolevas

artiklis sdtestatud.
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3. Kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi valitsejad tagavad, et investorid ei omanda
eelturustamise kdigus kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi osakuid voi aktsiaid
ning et investorid, kellega on eelturustamise kiigus iithendust voetud, voivad
omandada kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi osakuid voi aktsiaid iiksnes

artiklis 16 lubatud turustamise kdigus.

Kui 18 kuu jooksul pirast seda, kui kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi valitseja
eelturustamist alustas, mdrgivad kutselised investorid eelturustamisel esitatud
teabes osutatud kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi voi eelturustamise tulemusel
asutatud voi moodustatud kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi osakuid voi
aktsiaid, kdsitatakse seda mdrkimisena turustamise tulemusel ning selle suhtes

kehtib artiklis 16 osutatud teavitamiskord.
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Kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi valitseja saadab kahe néidala jooksul péirast
eelturustamise alustamist oma pdritoluliitkmesriigi piidevatele asutustele paberil voi
elektrooniliselt mitteametliku kirja. Kirjas mdirgitakse, millistes litkmesriikides ja
millisel ajavahemikul eelturustamine toimub véi on toimunud, esitatakse
eelturustamise lithikirjeldus, sealhulgas teave tutvustatud investeerimisstrateegiate
kohta ning asjakohasel juhul loetelu eelturustatavatest voi eelturustatud
kvalifitseeruvatest sotsiaalettevotlusfondidest. Kvalifitseeruva
sotsiaalettevotlusfondi valitseja pdiiritoluliikmesriigi piidevad asutused teavitavad
viivitamata nende liikmesriikide pidevaid asutusi, kus kvalifitseeruva
sotsiaalettevotlusfondi valitseja eelturustamisega tegeleb voi on tegelenud. Selle
litkmesriigi pidevad asutused, kus eelturustamine toimub voi on toimunud, voivad
taotleda kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi valitseja pdiiritoluliikmesriigi
pldevatelt asutustelt nende territooriumil toimuva voi toimunud eelturustamise

kohta lisateavet.
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Kolmas isik tegeleb tegevusloa saanud kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi
valitseja nimel eelturustamisega iiksnes siis, kui ta on saanud tegevusloa Euroopa
Parlamendi ja néukogu direktiivi 2014/65/EL" kohase investeerimisiihingu,
Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi 2013/36/EL™" kohase krediidiasutuse,
direktiivi 2009/65/EU kohase eurofondi valitseja véi direktiivi 2011/61/EL kohase
alternatiivse investeerimisfondi valitsejana voi kui ta tegutseb direktiivi
2014/65/EL kohase seotud vahendajana. Sellise kolmanda isiku suhtes

kohaldatakse kiesolevas artiklis siitestatud tingimusi.

Sotsiaalettevotlusfondide valitseja tagab eelturustamise nouetekohase

dokumenteerimise.

*%

Euroopa Parlamendi ja noukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive

2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, lk 349).

Euroopa Parlamendi ja noukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis
kéisitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja
investeerimisithingute usaldatavusnouete tiitmise jirelevalvet, millega muudetakse
direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU
ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338).“
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Artikkel 17
Miidiiruse (EL) nr 1286/2014 muudatused

Mdidirust (EL) nr 1286/2014 muudetakse jirgmiselt:

1 artikli 32 loikes 1 asendatakse tekst ,,31. detsembrini 2019 tekstiga
w3 1. detsembrini 2021%;

2) artiklit 33 muudetakse jirgmiselt:

a)  loike 1 esimeses loigus asendatakse tekst ,,31. detsembriks 2018 tekstiga
»31. detsembriks 2019

b)  loike 2 esimeses loigus asendatakse tekst ,,31. detsembriks 2018 tekstiga
»31. detsembriks 2019%;

¢)  loike 4 esimeses loigus asendatakse tekst ,,31. detsembriks 2018 tekstiga
»31. detsembriks 2019,

Artikkel 18

Hindamine

Hiljemalt ... [60 kuud pérast kdesoleva mddiruse joustumise kuupédeva] hindab komisjon avaliku
konsultatsiooni pohjal ning ESMA ja padevate asutustega peetud arutelusid arvesse vottes

kiesoleva mairuse kohaldamist.
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Hiljemalt ... [24 kuud piirast kiiesoleva mdiiruse joustumise kuupdeval esitab komisjon piidevate
asutuste, ESMA ja muude asjaomaste sidusriihmadega peetud konsultatsioonide pohjal Euroopa
Parlamendile ja noukogule aruande, milles kiisitletakse péordpakkumist ja noudlust investori
omal algatusel ning kirjeldatakse, kui palju fondiosakuid voi -aktsiaid on selliselt mdrgitud,
kuidas see on geograafiliselt levinud, sh kolmandates riikides, ja selle moju tegevusloa korrale.
Aruandes vaadeldakse ka seda, kas artikli 13 loike 2 kohaselt loodud teavitusportaal tuleks viilja
tootada nii, et kogu dokumentide edastamine piidevate asutuste vahel toimub selle portaali

kaudu.

Artikkel 19

Joustumine ja kohaldamine
Kéesolev miirus joustub kahekiimnendal pédeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.
Seda kohaldatakse alates ... [kdesoleva midruse joustumise kuupdev].

Artikli 4 1oikeid 1-5, artikli 5 16ikeid 1 ja 2, artiklit 15 ja artiklit 16 kohaldatakse alates ... [24 kuud

parast kdesoleva mddruse joustumise kuupéeval].

Kiesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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