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(Strasburg 15. az 18. aprila 2019)

I. UVOD

V sulade s ustanoveniami ¢lanku 294 ZFEU a so spoloénym vyhlasenim o praktickych opatreniach
pre spolurozhodovaci postup! sa medzi Radou, Europskym parlamentom a Komisiou uskuto¢nilo
niekol’ko neformalnych kontaktov s cielom dosiahnut’ dohodu o tomto navrhu v prvom ¢itani,

a vyhnut sa tak druhému Citaniu a zmierovaciemu postupu.

1 U.v. EU C 145, 30.6.2007, s. 5.
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Spravodajca Wolf KLINZ (ALDE, DE) v tejto suvislosti predlozil v mene Vyboru pre hospodarske
a menoveé veci k navrhu smernice jeden kompromisny pozmenujuci navrh (pozmenujuci navrh €. 2).

O tomto pozmenujicom navrhu sa po€as uvedenych neformalnych kontaktov dosiahla dohoda.
II. HLASOVANIE

Plénum hlasovanim 16. aprila 2019 prijalo tento kompromisny pozmeiiujici ndvrh (pozmenujuci
navrh €. 2) k ndvrhu smernice. Takto zmeneny navrh Komisie predstavuje poziciu Parlamentu
v prvom ¢itani, ktord sa nachadza v jeho legislativnom uzneseni uvedenom v prilohe k tejto

poznamke?.

Pozicia Parlamentu odraza predchadzajiicu dohodu medzi institiciami. Rada by preto mala byt

schopna poziciu Parlamentu schvalit’.

Akt by sa potom prijal v zneni zodpovedajiicom pozicii Parlamentu.

2 V pozicii Parlamentu uvedenej v legislativnom uzneseni st vyznacené zmeny oproti navrhu
Komisie zavedené pozmenujucimi navrhmi. Doplnenia oproti zneniu Komisie st zvyraznené
tu¢nou kurzivou. Znak ,, I “ oznacuje vypusteny text.
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PRILOHA
(16. 4. 2019)

Cezhranicna distribucia podnikov kolektivneho investovania (smernica) ***I

Legislativne uznesenie Eurépskeho parlamentu zo 16. aprila 2019 o navrhu smernice
Europskeho parlamentu a Rady, ktorou sa meni smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES a smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial’ ide o cezhrani¢ni
distribuciu fondov kolektivneho investovania (COM(2018)0092 — C8-0111/2018 —
2018/0041(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé Citanie)
Europsky parlament,
— so zretelom na navrh Komisie pre Eur6psky parlament a Radu (COM(2018)0092),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 53 ods. 1 Zmluvy o fungovani Europskej tnie, v
sulade s ktorymi Komisia predlozila ndvrh Eurépskemu parlamentu (C8-0111/2018),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eur6pskej tnie,

— so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru z 11. jila 20181,

—  so zretelom na predbeznt dohodu schvalenu gestorskym vyborom podla ¢lanku 69f ods. 4
rokovacieho poriadku, a na zavdzok zastupcu Rady, vyjadreny v liste z 27. februdra 2019,
schvalit’ poziciu Europskeho parlamentu v sulade s ¢lankom 294 ods. 4 Zmluvy o fungovani
Europskej tnie,

— so zretel'om na ¢lanok 59 rokovacieho poriadku,

— so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A8-0430/2018),

1. prijima nasledujucu poziciu v prvom citani;

2. ziada Komisiu, aby mu vec znovu predlozila, ak nahraddza, podstatne meni alebo mé v imysle
podstatne zmenit’ svoj navrh;

3. poveruje svojho predsedu, aby postupil tuto poziciu Rade, Komisii a narodnym parlamentom.

1 U.v. EU C 367, 10.10.2018, s. 50.
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P8 _TC1-COD(2018)0041

Pozicia Europskeho parlamentu prijata v prvom ¢itani 16. aprila 2019 na ucely prijatia
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/..., ktorou sa meni smernica 2009/65/ES
a smernica 2011/61/EU, pokial’ ide o cezhrani¢ni distribiiciu podnikov kolektivneho
investovania

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Europskej Ginie, a najma na jej ¢lanok 53 ods. 1,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru!,

konajtic v stilade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v. EU C 367, 10.10.2018, s. 50.
Pozicia Eurépskeho parlamentu zo 16. aprila 2019.
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ked’ze:

(1)

)

3)

Spoloéné ciele smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES! a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU? zahffiaju zabezpe&enie rovnakych podmienok
pre podniky kolektivneho investovania a odstranenie prekazok volného pohybu
podielovych listov a akcii podnikov kolektivneho investovania v Unii a zarovei
zabezpecenie jednotnejSej ochrany investorov. Hoci uvedené ciele sa uz vo vel'kej miere
dosiahli, stale pretrvavaju urcité prekazky, ktoré spravcom fondov brania plne vyuzivat

vyhody vnutorného trhu.

Tato smernica je doplnena nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/..3". V
uvedenom nariadeni sa stanovuju d’alSie pravidlé a postupy tykajice sa podnikov
kolektivneho investovania do prevodite'nych cennych papierov (d’alej len ,,PKIPCP*) a
spravcov alternativnych investi¢nych fondov (d’alej len ,,spravcovia AIF*). Uvedenym
nariadenim a touto smernicou by sa mali spolo¢ne d’alej koordinovat’ podmienky pre
spravcov fondov pdsobiacich na vnlitornom trhu a mala by sa ul'ah¢it’ cezhranicna

distribucia fondov, ktoré spravcovia spravuju.

Treba zaplnit’ medzeru v regulécii a zostladit’ postup I oznamovania zmien prislusnym
orgadnom v suvislosti s PKIPCP s postupom oznamovania stanovenym v smernici

2011/61/EU.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajtcich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L
302, 17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a
2009/65/ES a nariadeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) ¢&. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011,
s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ..., ktorym sa ulahéuje
cezhranicnd distribucia pednikov kolektivneho investovania a ktorym sa meni nariadenie
(EU) &. 345/2013, nariadenie (EU) ¢. 346/2013 a (EU) ¢&. 1286/2014 (U. v.EUL ...).

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
.../... (2018/0045(COD)) a do poznamky pod ¢iarou vlozte ¢islo, daitum nariadenia a odkaz
na jeho uverejnenie v uradnom vestniku.
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(4) Nariadenim (EU) 2019/..." sa d’alej posiliiuji zasady uplatnitené na marketingové
oznamenia upravené smernicou 2009/65/ES a rozsah uplatiiovania tychto zasad sa
rozsiruje na spravcov AlF, ¢im sa dosiahne vysoka uroven ochrany investorov bez ohl'adu
na typ investora. Zodpovedajice ustanovenia smernice 2009/65/ES tykajtce sa
marketingovych ozndmeni a dostupnosti vnutrostatnych zakonov a inych pravnych
predpisov upravujucich uvadzanie podielovych listov PKIPCP na trh nie su preto d’alej

potrebné a mali by sa vypustit’.
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)

(6)

(7

Ustanovenia smernice 2009/65/ES, podl'a ktorych musia PKIPCP poskytovat’ investorom
zariadenia, sa vo forme, v akej boli transponované do niektorych vnutrostatnych pravnych
systémov, ukazali ako zatazujace. Investori navyse zriedka vyuzivaju miestne zariadenia
spdsobom zamysl'anym v uvedenej smernici. Uprednostiiovanym sposobom kontaktu sa
stala priama interakcia medzi investormi a spravcami fondov — ¢i uz elektronicky alebo
prostrednictvom telefonu — zatial’ o platby a vyplacanie sa uskuto¢iiuji inymi kanalmi.
Zatial’ co uvedené miestne zariadenia sa v sucasnosti vyuzivaju na administrativne ucely,
napriklad na cezhrani¢né vymahanie regulacnych poplatkov, takéto otdzky by sa mali
riesit’ inymi prostriedkami vratane spoluprace medzi prisluSnymi organmi. Preto by sa mali
stanovit’ pravidla, ktorymi sa zmodernizujt a spresnia poziadavky na poskytovanie
zariadeni retailovym investorom, a ¢lenské Staty by nemali poZadovat’ miestnu fyzicka
pritomnost’ na poskytovanie takychto zariadeni. V kazdom pripade by sa malo na zéklade

pravidiel zabezpecit,, aby investori mali pristup k informaciam, na ktoré maja pravo.

S cielom zabezpecit’ jednotné zaobchadzanie s retailovymi investormi je potrebné, aby sa
poziadavky tykajuce sa zariadeni uplatiiovali aj na spravcov AIF, ked” im ¢lenské Staty
povolia, aby na ich tizemi uvadzali na trh podielové listy alebo akcie alternativnych

investicnych fondov (d’alej len ,,AIF*) pre retailovych investorov.

V dosledku neexistencie jasnych a jednotnych podmienok pre ukoncenie uvadzania
podielovych listov alebo akcii PKIPCP, alebo AIF na trh v hostitel'skom ¢lenskom State
Celia spravcovia fondov hospodarskej a pravnej neistote. Preto by sa v smerniciach
2009/65/ES a 2011/61/EU mali stanovit’ jasné podmienkyl , za ktorych by bolo mozZné
odvolat’ oznamenie o opatreniach prijatych na uvadzanie na trh, pokial’ ide o niektoré
alebo vietky podielové listy alebo akcie. I Uvedenymi podmienkami by sa na jednej strane
mala vyvazit moZnost’ podnikov kolektivneho investovania alebo ich spravcov ukoncit’
ich opatrenia prijaté na uvadzanie akcii alebo podielovych listov na trh, ked’ st
stanovené podmienky splnené, a na druhej strane zaujmy investorov v takychto

podnikoch.
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(8)

)

V désledku moznosti ukoncit’ uvadzanie PKIPCP alebo AIF na trh v konkrétnom ¢lenskom
State by investorom nemali vzniknt’ naklady ani by sa nemala znizit’ ich ochrana podl'a
smernice 2009/65/ES alebo smernice 2011/61/EU, najma pokial’ ide o ich pravo na presné

informécie o pokracujtcej ¢innosti tychto fondov.

Stava sa, ze spravca AIF, ktory chce otestovat’ zaujem investorov o konkrétny investicny
napad alebo investi¢nu stratégiu, sa v rdznych vnutrostatnych pravnych systémoch stretava
s rozlicnym chépanim predmarketingu. Vymedzenie predmarketingu a podmienok, za
ktorych je povoleny, sa medzi jednotlivymi ¢lenskymi Statmi, v ktorych je povoleny,
znacne 1iSi. V inych ¢lenskych Statoch pojem predmarketing vobec neexistuje. V zaujme
rieSenia uvedenych rozdielov by sa malo stanovit’ harmonizované vymedzenie
predmarketingu a podmienky, za ktorych spravca AIF z EU moze predmarketing

vykonavat'.
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(10) Na to, aby mohol byt predmarketing uznany ako taky podl'’a smernice
2011/61/EU, mal by byt’ zamerany na potencidlnych profesiondlnych investorov a mal by
sa tykat’ investicného zdmeru alebo investicnej stratégie s ciel’om preverit’ ich zaujem

o AIF alebo podfond, ktory eSte nebol zriadeny, alebo ktory je zriadeny, ale eSte nebolo
vydané ozndamenie na ucely uvedenia na trh v sulade s uvedenou smernicou. V stlade s
tym by investori nemali mat’ poCas predmarketingu moznost’ upisat’ podielové listy alebo
akcie AIF a nemali by mat’ dovolené distribuovat’ potencidalnym profesiondlnym
investorom upisovacie formuldre alebo podobné dokumenty, ¢i uz v podobe navrhu alebo
v konecnej forme.Spravcovia AIF 7 EU by mali zabezpedit’, aby investori nenadobudli
podielové listy alebo akcie v AIF prostrednictvom predmarketingu a aby investori
kontaktovani v ramci predmarketingu mohli nadobudnut’ podielové listy alebo akcie len
v danom AIF prostrednictvom uvedenia na trh, ktoré je povolené podl’a smernice
2011/61/EU. Ka#dé upisovanie profesionalnymi investormi do 18 mesiacov po tom, ako
spravea AIF 7 EU zacal predmarketing, vif'ahujiice sa na podielové listy alebo akcie
AIF, na ktory sa odkazuje v informdcidach poskytnutych v suvislosti s predmarketingom,
alebo AIF zriadeného v dosledku predmarketingu, by sa malo povazovat' za vysledok
uvadzania na trh a malo by podliehat’ prisluSnym postupom oznamovania uvedenym v
smernici 2011/61/EU. S ciel’om zabezpecit’, aby prislu$né vniitrotitne orgdny mohli
zabezpecovat’ kontrolu nad predmarketingom vo svojom Clenskom State, by mal sprdavca
AIF 7z EU do dvoch tyZdiiov od zacatia predmarketingu zaslat’ prislusSnym orgdanom
svojho domovského clenského Statu neformalny list v tlacenej alebo elektronickej
podobe, v ktorom by mal okrem iného uviest’, v ktorych clenskych Statoch je alebo bol
zapojeny do predmarketingu, obdobia, pocas ktorych sa predmarketing uskutocriuje
alebo uskutocnil, a pripadne aj zoznam svojich AIF a podfondov AIF, ktoré su alebo boli
predmetom predmarketingu. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcu AIF
z EU o tom bezodkladne informujii prislusné orgdny Elenskych $tétov, v ktorych sprdvca

AIF 7 EU je alebo bol zapojeny do predmarketingu.
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(11)

(12)

(13)

Spravcovia AIF 7 EU by mali zabezpedit, aby ich predmarketing bol primerane

zdokumentovany.

Vnutrostdatne zakony, iné pravne predpisy a sprdavne opatrenia potrebné na dosiahnutie
suladu so smernicou 2011/61/EU a najmii s harmonizovanymi pravidlami tykajiicimi sa
predmarketingu by nemali ¥iadnym spésobom znevyhodiiovat’ spravcov AIF 7 EU voci
sprdavcom AIF 7 krajin mimo EU. To sa tyka tak sicasnej situdcie, ked’ sprdvcovia AIF z
krajin mimo EU nemaji pravo ziskat’ eurdpske povolenie, ako aj situdcie, ked’ sa zacnii

uplatiiovat’ ustanovenia o takom udeleni eurépskeho povolenia v smernici 2011/61/EU.

Na zabezpecenie pravnej istoty treba zosuladit’ datumy zacatia uplatnovania
vautroStatnych zékonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktorymi sa
vykonava tato smernica a nariadenie (EU) 2019/...", pokial’ ide o ustanovenia tykajtice sa

marketingovych oznameni a predmarketingu.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo nariadenia uvedeného v dokumente PE- CONS .../...
(2018/0045(COD)).
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(14) V sulade so spolocnym politickym vyhlasenim ¢lenskych statov a Komisie z 28. septembra
2011 o vysvetl'ujucich dokumentoch' sa ¢lenské §taty zaviazali, Ze v odovodnenych
pripadoch k svojim oznameniam o transpozi¢nych opatreniach pripoja jeden alebo viacero
dokumentov vysvetl'ujucich vztah medzi prvkami smernice a zodpovedajiucimi ¢ast'ami
vnutroStatnych transpozi¢nych nastrojov. V suvislosti s touto smernicou sa zdkonodarca

domnieva, ze zasielanie takychto dokumentov je odovodnené,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

1 U.v.EU C 369, 17.12.2011, s. 14.
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Clanok 1
Zmeny smernice 2009/65/ES

Smernica 2009/65/ES sa meni takto:

(1)
I

Do &lanku 17 ods. 8 sa dopliiaji: tieto pododseky:

,»Ak by v dosledku zmeny uvedenej v prvom pododseku spravcovska spolocnost’ prestala
byt’ v sulade s touto smernicou, I prislusné organy domovského clenského $tatu
spravcovskej spolocnosti do 15 pracovnych dni od dorucenia vietkych informdcii
uvedenych v prvom pododseku oznamia spravcovskej spolo¢nosti, Ze dani zmenu nesmie

vykonat'.

V takom pripade prislusné organy domovského clenského Statu spravcovskej spolocnosti
o tom informuju prislusné organy hostitel’ského ¢lenského Statu spravcovskej

spolocnosti.

Ak sa zmena uvedena v prvom pododseku vykona potom, ako doSlo k zaslaniu informécii
v stlade s druhym pododsekom, a ak v dosledku tejto zmeny sprdavcovskd spolocnost’
prestala byt’ v sulade s touto smernicou, prislu§né organy domovského ¢lenského Statu
spravcovskej spoloc“nostil priyjmu vSetky primerané opatrenia v sulade s clankom 98 a bez
zbytocéného odkladu informuju o prijatych opatreniach prislusné orgdany hostitel’ského

¢lenského Statu spravcovskej spoloénosti.“

(2) Clanok 77 sa vypusta.
3) V ¢lanku 91 sa vypusta odsek 3.
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4) Clanok 92 sa nahradza takto:

,,Clanok 92

Clenské $taty zabezpetia, aby PKIPCP spristupnil v kadom élenskom Stite,

v ktorom ma v umysle uvdadzat’ na trh svoje podielové listy, zariadenia na

vykonévanie tychto uloh:

a)

b)

d)

spracovavanie pokynov I na upisanie, I odkupenie a vyplatenie a
vykondvanie inych platieb v prospech drZitel’ov podielovych listov PKIPCP
v stlade s podmienkami stanovenymi v dokumentoch pozadovanych podla

kapitoly IX;

poskytovanie informécii investorom o tom, ako mozno vykonat’ pokyny

uvedené v pismene a) a ako sa vyplacaji vynosy z odkupenia a vyplatenia;

ul’ahcenie nakladania s informéciami a pristup k postupom a mechanizmom
uvedenym v Clanku 15 tykajucim sa uplatiiovania prav investorov
vyplyvajlcich z ich investicie do PKIPCP v ¢lenskom S§tate, v ktorom sa

PKIPCP uvadza na trh;

spristupnenie informadcii a dokumentov poZadovanych podla kapitoly 1X
investorom za podmienok stanovenych v ¢lanku 94, a to na ucely kontroly

a ziskanie kopii;

poskytovanie informécii investorom v stvislosti s ulohami, ktoré uvedené

zariadenia zabezpecujl, na trvalom médiu,; a

vykondvanie Cinnosti kontaktného miesta pre komunikaciu s prislu§nymi

organmi.

Clenské §taty od I PKIPCP nevyzaduju fyzicku pritomnost’ v hostitel’skom

Clenskom Stdte ani ustanovenie tretej strany na Gcely odseku 1.
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I PKIPCP zabezpeci, aby boli k dispozicii zariadenia na vykondvanie uloh, a to

aj elektronicky, uvedenych v odseku ll :

a) I v uradnom jazyku alebo v jednom 7z tiradnych jazykov ¢lenského Statu,
v ktorom sa PKIPCP uvadzaju na trh, alebo v jazyku schvilenom

prisluS§nymi organmi uvedeného cClenského Statu;

b) I prostrednictvom samotného I PKIPCP, tretej strany, ktora podlicha
predpisom a dohl’adu, ktoré upravuju ulohy, ktoré sa maju vykonavat’,

alebo oboch tychto subjektov;

Na ucely pismena b) v pripade, Ze #ilohy ma vykonavat’ tretia strana, musi byt jej
vymenovanie dolozené pisomnou zmluvou, v ktorej sa stanovuje, ktoré z uloh
uvedenych v odseku 1 nema vykonavat’ I PKIPCP, a ze tretia strana dostane od

I PKIPCP vsetky relevantné informacie a dokumenty.*

(5) | Clanok 93 sa meni takto:

@)

V odseku 1 sa dopliia tento pododsek:

»Ozndamenie obsahuje aj udaje — vrdatane adresy —, ktoré su potrebné na fakturdciu
alebo na oznamovanie akychkolvek prislusnych regulacnych poplatkov alebo
vydavkov zo strany prisluSnych orgdanov hostitel’ského clenského Statu, a

informadcie o zariadeniach na vykondavanie uloh uvedenych v ¢lanku 92 ods. 1.*;
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b)  odsek 8 sa nahradza takto:

3. V pripade zmeny v informéciach obsiahnutych v ozndmeni predlozenom
v sulade s odsekom 1 alebo zmeny tykajtcej sa triedy akcii, ktoré sa maja
uviest’ na trh, PKIPCP o tom podaji pisomné ozndmenie prislusSnym
organom tak domovského ¢lenského statu PKIPCP, ako aj hostitel’ského
¢lenského Statu PKIPCP najmenej jeden mesiac pred vykonanim uvedenej

zmeny.

Ak v dosledku zmeny uvedenej v prvom pododseku prestane PKIPCP
dodrziavat’ tuto smernicu, I prislusné organy domovského stitu PKIPCP do
15 pracovnych dni od dorucenia vietkych informdcii uvedenych v prvom

pododseku informuju PKIPCP, 7e dani zmenu nesmie vykonat'.

V uvedenom pripade prislusné organy domovského clenského Stdatu
PKIPCP o tom informuju prislusné organy hostitel’ského ¢lenského Statu
PKIPCP.

Ak sa zmena uvedena v prvom pododseku vykona potom, ako doSlo

k zaslaniu informacii v stlade s druhym pododsekom, a PKIPCP prestane
v dosledku tejto zmeny dodrziavat’ tito smernicu, prislusné organy
domovského ¢lenského Statu PKIPCP prijmu vSetky nevyhnutné opatrenia
v stlade s ¢lankom 98, v pripade potreby aj vratane vyslovného zékazu
uvadzania PKIPCP na trh a bez zbytoéného odkladu ozndamia prisluSnym

organom hostitel’ského clenského Statu PKIPCP prijaté opatrenia.*
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(6) Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 93a

I Clenské tdty zabezpetia, aby PKIPCP mohol odvolat’ ozndmenie o

opatreniach prijatych na uvdadzanie na trh, pokial’ ide o podiclové listy, a v

pripade potreby aj triedy akcii, v ¢lenskom State, v pripade ktorych podal

oznamenie v sulade s ¢lankom 93, ak su splnené vsetky tieto podmienky:

I
a)

b)

je predloZend pausalna ponuka na odkupenie alebo vyplatenie, bez
akychkol'vek poplatkov alebo zrazok, vsetkych takychto podielovych listov
v drZbe investorov v uvedenom Clenskom State, je spristupnend verejnosti
pocas najmenej 30 pracovnych dni a je priamo alebo prostrednictvom
financnych sprostredkovatel’ov adresovana jednotlivo vSetkym investorom

v uvedenom ¢lenskom §téte, ktorych totoznost’ je znama,;

umysel ukoncit’ opatrenia prijaté na uvadzanie takychto podielovych listov
na trh v uvedenom ¢lenskom State I sa zverejni prostrednictvom verejne
dostupného média — vrdtane elektronickych prostriedkov —, ktoré sa bezne
pouziva v pripade uvadzania PKIPCP na trh a je vhodné pre typického
investora PKIPCP;

vietky zmluvné dojednania s financnymi sprostredkovatel’mi alebo
zastupcami sa menia alebo ukoncuju s ucinnost’ou odo dia odvolania
opatreni s cielom zabranit’ akejkol’vek novej alebo d’alSej priamej alebo
nepriamej ponuke alebo umiestneniu podielovych listov urcenych v

oznameni uvedenom v odseku 2.

Informadcie uvedené v pismendch a) a b) jasne popisuju dosledky, ktoré budu

musiet’ investori zndsat’, ak neprijmu ponuku na vyplatenie alebo odkupenie

ich podielovych listov.
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Informacie uvedené v pismenach a) a b) prvého pododseku sa poskytuji

v uradnom jazyku alebo v jednom 7 uradnych jazykov Clenského Statu

v suvislosti, s ktorym PKIPCP predlozil oznamenie v stlade s ¢lankom 93, alebo

v jazyku schvalenom prislu§nymi organmi uvedeného ¢lenského Stdtu.

K datumu uvedenému v prvom pododseku pism. c) PKIPCP skonci s

predkladanim novych alebo d’alSich priamych i nepriamych ponuk alebo

umiestitovanim podielovych listov, ktoré boli predmetom odvolania v uvedenom

Clenskom State.

PKIPCP predlozi prislusnym orgdanom svojho domovského ¢lenského Statu

ozndmenie obsahujuce informacie uvedené v odseku 1 prvom pododseku pism.

a),b)ac.

Prislu$né organy domovského clenského Statu PKIPCP overia, i ozndmenie,
ktoré predloZili PKIPCP na zdklade odsekov 1 a 2, je uplné. Prislusné organy
domovského ¢lenského Statu PKIPCP najneskor do 15 pracovnych dni po
doruceni uplného oznémenial zaslu toto ozndmenie prisluSnym organom

Clenského Statu uréenych v oznameni uvedenom v odseku 2 a organu ESMA.

Po zaslani oznamenia podl'a prvého pododseku prislusné organy domovského

¢lenského Statu PKIPCP bezodkladne informuji PKIPCP o tomto zaslani. I

PKIPCP I poskytuje investorom, ktori v iom nad’alej maju investicie, ako aj
prisluSnym organom domovského clenského $tatu PKIPCP informacie

pozadované podla ¢lankov 68 az 82 a podl'a ¢lanku 94;
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Prislusné organy domovského clenského Statu PKIPCP zaslu prisluSnym
organom clenského Statu urcéenych v oznameni uvedenom v odseku 2 tohto

Clanku informadcie o vSetkych zmendch dokumentov uvedenych v ¢lanku 93 ods.

2.

Prislu$né organy ¢lenského Statu urcené v oznameni uvedenom v odseku 2
tohto Clanku maju rovnaké prava a povinnosti ako prislusné organy
hostitel’ského Clenského Statu PKIPCP, ako sa stanovuje v ¢lanku 21 ods. 2,
Clanku 97 ods. 3 a clanku 108.

Bez toho, aby boli dotknuté iné monitorovacie ¢innosti a pravomoci v oblasti
dohl’adu uvedené v ¢lanku 21 ods. 2 a ¢lanku 97, prislusné organy clenského
Statu urcené v oznameni uvedenom v odseku 2 tohto ¢lanku od datumu zaslania
podla odseku 5 tohto ¢lanku nevyZaduju, aby dotknuty PKIPCP preukdzal
sulad s vnutrostatnymi zakonmi, inymi pravaymi predpismi a spravnymi
opatreniami, ktorymi sa riadia poZiadavky na uvadzanie na trh uvedené v

Elanku 5 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/...™.

Clenské §taty umoznia, aby sa na ucely odseku 4 mohli pouZivat’ vietky
elektronické komunikaéné prostriedky alebo iné prostriedky komunikacie na
dial’ku, za predpokladu, Ze informéacie a komunikaéné prostriedky st investorom
k dispozicii v éuradnom jazyku alebo v jednom z Gradnych jazykov ¢lenského
Statu, v ktorom je investor usadeny, alebo v jazyku schvdlenom prisluSnymi

organmi uvedeného clenského Statu.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019,... 7 ..., ktorym sa
ulahcuje cezhranicna distribucia podnikov kolektivneho investovania a ktorym
sa menia nariadenia (EU) ¢& 345/2013, (EU) & 346/2013 a (EU) ¢ 1286/2014
(U.v. LEU...).“

(7) V ¢lanku 95 ods. 1 sa pismeno a) vypuasta.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachaddzajiceho sa v dokumente PE-CONS

.../... (2018/0045(COD)) a do poznamky pod ¢iarou vlozte ¢islo, datum nariadenia a odkaz
na jeho uverejnenie v uradnom vestniku.
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Clanok 2
Zmeny smernice 2011/61/EU

Smernica 2011/61/EU sa meni takto:

(1) V ¢lanku 4 ods. 1 sa vklada toto pismeno:

»aea) ,,predmarketing* je priame alebo nepriame poskytnutie informacii o investi¢nych

stratégiach alebo investi¢nych zameroch zo strany spravcu AIF z EU alebo v jeho
mene potencidlnym profesionalnym investorom s bydliskom alebo so sidlom v Unii,
alebo priama i nepriama komunikdcia s tymito investormi, s cielom preverit’ ich
zaujem o AIF alebo podfond, ktory este nebol zriadeny, alebo ktory je zriadeny, ale
este nebolo vydané oznamenie na ucely uvedenia na trh v sulade s ¢lankom 31
alebo 32 v tom Clenskom Stdte, v ktorom maju potencidlni investori bydlisko alebo
sidlo, a ktoré v jednotlivych pripadoch nepredstavuje ponuku ani umiestnenie u
potencidalneho investora vo vit’ahu k investovaniu do podielovych listov alebo akcii

tohto AIF alebo podfondu;*

(2) Na zaciatku KAPITOLY VI sa vklada tento ¢lanok:

,,Clanok 30a

Podmienky uskutoéiiovania predmarketingu v Unii spravcom AIF z EU

1. Clenské 3taty zabezpetia, aby spravca AIF z EU, ktorému bolo udelené povolenie,
mohol v Unii vykonavat’ predmarketing, okrem pripadov, ked’ informacie
predloZené potencidlnym profesionalnym investorom:

a) st dostatocné na to, aby umoznili investorom zaviazat’ sa k nadobtidaniu
podielovych listov alebo akcii konkrétneho AIF;
b)  predstavuju upisovacie formuldre alebo podobné dokumenty vo forme
navrhu alebo v konecnej podobe; alebo
8424/19 kg/ib 20
PRILOHA GIP.2 SK



c) predstavuju I zakladajuce dokumenty, prospekt alebo ponukové materidaly

este nezriaden¢ho AIF v kone¢nej podobe I .

Ak sa poskytuje navrh prospektu alebo ponukové materidaly, nesmu obsahovat’
informdcie umoZitujuce investorom prijat’ investicné rozhodnutie a musi sa v

nich jasne uvddzat’, Ze:

a)  nepredstavuju ponuku alebo vyzvu na upisanie podielovych listov alebo

akcii AIF; a

b) o informadcie, ktoré su v nich predloZené, sa nemoZno opierat’, pretoZe nie

su uplné a moZu sa zmenit’.

Clenské 3taty zabezpetia, aby spravca AIF z EU predtym, ako zaéne vykonavat
predmarketing, nebol povinni ozndmit’ prisluSnym organom obsah alebo
adresatov predmarketingu ani splnit’ iné podmienky alebo poZiadavky nez tie,

ktoré su stanovené v tomto Clanku.

2. Spravcovia AIF 7 EU zabezpedia, aby investori nenadobudli podielové listy
alebo akcie v AIF prostrednictvom predmarketingu a aby investori kontaktovani
v ramci predmarketingu mohli nadobudnut’ podielové listy alebo akcie len v
danom AIF prostrednictvom uvedenia na trh, ktoré je povolené podla ¢lankov

31 alebo 32.

KaZdé upisovanie profesionalnymi investormi do 18 mesiacov po tom, ako sa
spravea AIF 7 EU zapojil do predmarketingu, vztahujice sa na podielové listy
alebo akcie AIF, na ktoré sa odkazuje v informdcidach poskytnutych v suvislosti s
predmarketingom, alebo AIF zriadeného v dosledku predmarketingu, sa
povaZuje za vysledok uvadzania na trh a podlieha prislusnym postupom

oznamovania uvedenym v ¢lankoch 31 a 32.
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Clenské $tity zabezpedia, aby spravca AIF z EU do dvoch tyidiiov po tom, ako
zacal predmarketing, zaslal prislusnym organom svojho domovského clenského
Statu neformalny list v tlacenej podobe alebo elektronicky. V tomto liste sa
uvedu Clenské Staty, v ktorych sa predmarketing uskutociiuje alebo uskutocnil,
ako aj prislusné obdobie, strucny opis predmarketingu vrdtane informadcii o
predloZenych investi¢nych stratégiach a pripadne zoznam AIF a podfondov
AIF, ktoré su alebo boli predmetom predmarketingu. Prislusné organy
domovského lenského tatu spravcu AIF 7z EU o tom bezodkladne informujii
prislusné orgdny clenského $titu, v ktorom spravca AIF z EU je alebo bol
zapojeny do predmarketingu. Prislusné organy Elenského Stdatu, v ktorom sa
predmarketing uskutociiuje alebo uskutocnil, moZu o d’alSie informadcie o
predmarketingu, ktory sa uskutociiuje alebo uskutocnil na jeho uizemi, poZiadat’

prislusné orgdany domovského ¢lenského $titu spraveu AIF z EU.

Tretia strana smie vykondvat’ predmarketing v mene spravcu AIF 7 E U,
ktorému bolo udelené povolenie, iba ak jej bolo udelené povolenie ako
investi¢nej spolocnosti v sulade so smernicou Europskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU", ako viverovd institiicia v silade so smernicou Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2013/36/EU™, ako sprdavcovskd spolo¢nost’ PKIPCP v
sulade so smernicou 2009/65/ES, ako spravca AIF v sulade s touto smernicou,
alebo ak kond ako viazany sprostredkovatel’ v stilade so smernicou 2014/65/EU.

Na takuto tretiu stranu sa vzt’ahuju podmienky stanovené v tomto ¢lanku.
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*%

Sprivca AIF 7 EU zabezpecuje, aby sa predmarketing primerane

zdokumentoval.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch

s financnymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica

2011/61/EU (U. v. EUL 173, 12.6.2014, 5. 349).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU 7 26. jiina 2013

o pristupe k Cinnosti uverovych institucii a prudencidalnom dohl’ade nad
uverovymi instituciami a investicnymi spoloc¢nost’ami, o zmene smernice
2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176,
27.6.2013, s. 338).“
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3)

V ¢lanku 32 ods. 7 sa druhy, treti a Stvrty pododsek nahradzaju takto:

Ak v dosledku planovanej zmeny prestane byt spravovanie AIF spravcom AIF v sulade s
touto smernicou alebo ak spravca AIF prestane inak dodrziavat’ tito smernicu, relevantné
prislusné organy domovského clenského Statu spravcu AIF do 15 pracovnych dni od
dorucenia vSetkych informdcii uvedenych v prvom pododseku informuju spravcu AIF, ze
danu zmenu nesmie vykonat. V uvedenom pripade prislusné orgdany domovského
Clenského Statu spravcu AIF o tom informuju prislusné organy hostitel’ského clenského

Statu spravcu AIF.

Ak sa napriek prvému a druhému pododseku vykona planovana zmena alebo ak dojde k
neplanovanej zmene, v dosledku ktorej prestane byt’ spravovanie AIF zo strany spravcu
AIF v sulade s touto smernicou alebo spravca AIF prestane inak dodrziavat tito smernicu,
prislusné organy domovského ¢lenského Statu spraveu AIF prijmu vsetky nalezité
opatrenia v sulade s ¢lankom 46, ktorymi je v pripade potreby aj vyslovny zdkaz uvadzania
daného AIF na trh, a bez zbytocného odkladu o tom informuju prislusné orgdany

hostitel’ského Elenského Statu spravcu AIF.

Ak zmeny nemajui dosah na stlad spravovania AIF sprdvcom AIF s touto smernicou ani na
inak dodrziavanie tejto smernice spravcom AlF, prisluSné organy domovského ¢lenského
Statu spravcu AIF do jedného mesiaca informuju o tychto zmendch prislusné organy

hostitel'ského ¢lenského Statu spravcu AIF.“
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4) Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 32a0dvolanie ozndmenia o opatreniach prijatych na uvidzanie na trh

podielovych listov alebo akcii niektorych alebo vSetkych AIF z EU na trh v inych

¢lenskych statoch ako v domovskom ¢lenskom State spravcu AIF

Clenské 3taty zabezpetia, aby spravca AIF z EU mohol odvolat’ ozndmenia o

opatreniach prijatych na uvadzanie na trh, pokial ide o podielové listy alebo

akcie niektorych alebo vsetkych jeho AIF v Clenskom State, v pripade ktorych

podal oznamenie v sulade s ¢lankom 32, ak su splnené vsetky tieto podmienky:

b)

)

s vynimkou uzavretych AIF a fondov, ktoré su upravené nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760", je predloZend pausalna
ponuka na odkupenie alebo vyplatenie, bez akychkol'vek poplatkov alebo
zrazok, vSetkych takychto podielovych listov alebo akcii AIF v drzbe
investorov v uvedenom clenskom $tate, je spristupnend verejnosti pocas
najmenej 30 pracovnych dni a je priamo alebo prostrednictvom financénych
sprostredkovatel’ov adresovana jednotlivo vSetkym investorom v uvedenom

Clenskom $tate, ktorych totoZnost’ je znama;

umysel ukoncit’ opatrenia prijaté na uvdadzanie podielovych listov alebo
akcii niektorych alebo vSetkych jeho AIF na trh v uvedenom clenskom
State sa zverejni prostrednictvom verejne dostupného média — vrdtane
elektronickych prostriedkov —, ktoré sa bezne pouZziva v pripade uvadzania

AITF na trh a je vhodné pre typického investora AIF;

vietky zmluvné dojednania s finanénymi sprostredkovatel’mi alebo
zdastupcami sa menia alebo ukoncuju s ucinnost’ou odo diia odvolania
opatreni s cielom zabranit’ akejkol’vek novej alebo d’alSej priamej alebo
nepriamej ponuke alebo umiestneniu podielovych listov alebo akcii

urcenych v oznameni uvedenom v odseku 2.
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K datumu uvedenému v prvom pododseku pism. c) spravca AIF skonci s
predkladanim novych alebo d’alSich priamych i nepriamych ponuk alebo
umiestitovanim podielovych listov alebo akcii AIF, ktoré spravuje v ¢lenskom

State v pripade ktorych podal ozndamenie v sulade s odsekom 2.

Spravca AIF predlozi prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského Statu
oznamenie obsahujuce informacie uvedené v odseku 1 prvom pododseku pism.

a),b)ac.

Prislusné organy domovského clenského Statu spravcu AIF overia, Ci je
ozndamenie, ktoré predloZil spravca AIF, v sulade s odsekom 2, uplné. Prislusné
organy domovského ¢lenského Statu spravcu AIF najneskor do 15 pracovnych dni
po doruceni #plného ozndmenia zaslu foto ozndmenie prislusSnym organom

¢lenského Statu urcéenych v oznameni uvedenom v odseku 2 a organu ESMA.

Po odoslani oznamenia podl'a prvého pododseku prislusné organy domovského

¢lenského Statu spravcu AIF bezodkladne informuju spravcu AIF o tomto zaslani.

Pocas obdobia 36 mesiacov od datumu uvedeného v odseku 1 prvom pododseku
pism. ¢) sa spravca AIF nesmie zapojit’ do predmarketingu podielovych listov
alebo akcii AIF 7 EU uvedenych v ozndmeni alebo pokial’ ide o podobné
investicné stratégie alebo investicné zamery v ¢lenskom Stdate uréenom v

oznameni uvedenom v odseku 2.

Spravca AIF I poskytuje investorom, ktori nad’alej maju investicie v AIF z EU,
ako aj prislusnym organom domovského clenského Statu spravcu AIF

informécie pozadované podla ¢lankov 22 a 23.
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5. Prislu$né organy domovského clenského Statu spravcu AIF zaslu prislusSnym
organom clenského Statu uréenym v ozndameni uvedenom v odseku 2 informdcie
o vSetkych zmendch dokumentdcie a informadcie uvedené v pismendch b) az f)

prilohy IV.

6. Prislu$né orgdny Elenského Statu urcené v oznameni uvedenom v odseku 2
tohto ¢lanku maju rovnaké prava a povinnosti ako prislusné organy

hostitel’ského Clenského Statu spravceu AIF, ako sa stanovuje v ¢lanku 45.

7. Bez toho, aby boli dotknuté iné pravomoci v oblasti dohl’adu uvedené v ¢lanku
45 ods. 3, prislu$né orgdny clenského Statu urcené v oznameni uvedenom v
odseku 2 tohto élanku od datumu zaslania podla odseku 5 tohto ¢lanku
nevyZaduju, aby dotknuty spravca AIF preukadzal sulad s vnutroStatnymi
zakonmi, inymi pravnymi predpismi a spravnymi opatreniami, ktorymi sa
upravuju poZiadavky na uvdadzanie na trh uvedené v ¢lanku 5 nariadenia

Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/...""+.

8. Clenské 3taty umoznia, aby sa na uéely odseku 4 mohli pouzivat’ vietky
elektronické komunikaéné prostriedky alebo iné prostriedky komunikacie na

dialku.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 7 29. aprila 2015
o eurépskych dlhodobych investicnych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015, s.
98).

w* %

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... ..., ktorym sa
ulahéuje cezhranicna distribucia podnikov kolektivneho investovania a ktorym
sa menia nariadenia (EU) & 345/2013, (EU) & 346/2013 a (EU) & 1286/2014
(U.v. LEU ...~

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
.../... (2018/0045(COD)) a do poznamky pod ¢iarou vlozte ¢islo, datum nariadenia a odkaz
na jeho uverejnenie v uradnom vestniku.
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(5) V ¢élanku 33 ods. 6 sa druhy a treti pododsek nahradzaju takto:

wAk v dosledku planovanej zmeny prestane byt’ spravovanie AIF spravcom AIF v sulade
s touto smernicou alebo ak spravca AIF prestane inak dodrZiavat’ tuto smernicu,
relevantné prislusné organy domovského clenského Statu spravcu AIF do 15 pracovnych

dni od dorucenia vietkych informdcii uvedenych v prvom pododseku informuju spravcu

AIF, Ze danu zmenu nesmie vykonat'.
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Ak sa napriek prvému a druhému pododseku vykonda planovand zmena alebo ak dojde k
neplanovanej zmene, v dosledku ktorej prestane byt’ spravovanie AIF zo strany spravcu
AIF v sulade s touto smernicou alebo spravca AIF prestane inak dodrZiavat’ tuto
smernicu, prislusné organy domovského clenského Statu spravcu AIF prijmu vSetky
ndleZité opatrenia v sulade s clankom 46 a bez zbytocéného odkladu o tom informuju

prislusné organy hostitel’ského ¢lenského Statu spravceu AIF. <

(6) Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 43a

Zariadenia, ktoré su k dispozicii retailovym investorom

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 26 nariadenia (EU) 2015/760' , Clenské Staty
zabezpecia, aby spravca AIF spristupnil v kazdom ¢lenskom §tate, v ktorom ma
v umysle uvadzat’ na trh podielové listy alebo akcie AIF pre retailovych

investorov, zariadenia na vykonavanie tychto uloh:

a)  spracovavanie pokynov investorov na upisanie, platbu, odktipenie
a vyplatenie vo vzt'ahu k podielovym listom alebo akcidm AIF v stlade

s podmienkami stanovenymi v I dokumentoch AIF;

b)  poskytovanie informacii investorom o tom, ako moZno vykonat’ pokyny

uvedené v pismene a) a ako sa vyplacaju vynosy z odkipenia a vyplatenia;

c)  ulahcenie nakladania s informéciami tykajicimi sa uplatiiovania prav
investorov vyplyvajucich z ich investicie do AIF v ¢lenskom S§tate, v ktorom

sa AIF uvadza na trh;
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d)  spristupnenie informacii a dokumentov pozadovanych podl'a ¢lankov 22 a
23 investorom na ucely kontrol a na ziskanie ich kopii;

e)  poskytovanie informacii investorom v suvislosti s ulohami, ktoré tieto
zariadenia zabezpecujl, na trvalom médiu, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2
ods. 1 pism. m) smernice 2009/65/ES; a

f)  posobenie v pozicii kontaktného miesta pre komunikaciu s prislusnymi
organmi.

2. Clenské $taty od spraveu AIF nevyzaduju fyzicku pritomnost’ v hostitel’skom

Clenskom Stdte ani ustanovenie tretej strany na ucely odseku 1.

3. Spravca AIF zabezpeci, aby boli k dispozicii zariadenia na vykondvanie uiloh, a

to aj elektronicky, uvedenych v odseku 1:

a) I v uradnom jazyku alebo v jednom 7z Gradnych jazykov ¢lenského Statu,

v ktorom sa AIF uvadza na trh, alebo v jazyku schvilenom prislusnymi
organmi uvedeného clenského Statu;

b) I prostrednictvom samotného spravcu AlF, tretej strany, ktord podliecha
predpisom a dohladu, ktoré upravuji ulohy, ktoré sa maju vykonavat’,
alebo oboch.

Na ucely pismena b) v pripade, Ze #ilohy ma vykonavat’ tretia strana, musi byt jej

vymenovanie doloZené pisomnou zmluvou, v ktorej sa ur€uje, ktoré z tiloh

uvedenych v odseku 1 nema vykonavat’ spravca AIF, a Ze tretia strana dostane od
spravcu AIF vSetky relevantné informacie a dokumenty.*
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(7)

¥

Vklada sa tento ¢lanok:

,»Clanok 69a
Posudenie reZimu eurdpskeho povolenia

Pred nadobudnutim ucinnosti delegovanych aktov uvedenych v ¢lanku 67 ods. 6, na
zaklade ktorych sa zacénu uplatiiovat’ pravidla stanovené v ¢lanku 35 a ¢lankoch 37 aZ
41, Komisia predloZi spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade, pricom zohladni vysledok
posudenia reZimu eurdpskeho povolenia stanoveného v tejto smernici vrdatane rozSirenia
tohto refimu na spravcov AIF z krajin mimo EU. V pripade potreby sa uvedend spriva

doplni legislativnym ndavrhom. “
V prilohe IV sa dopliiaji tieto body:

»i) udaje — vrdatane adresy —, ktoré su potrebné na fakturdciu alebo na oznamovanie
akychkol’vek prislusnych regulacnych poplatkov alebo platieb prostrednictvom

prislusnych orgdanov hostitel’ského ¢lenského Statu;

J) informacie o zariadeniach na vykondvanie uloh uvedenych v clanku 43a.“.
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Clanok 3

Transpozicia

1. Do ... [24 mesiacov od nadobudnutia Gi€innosti tejto smernice], ¢lenské Staty prijma
a uverejnia vrutrostdtne zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na

dosiahnutie suladu s touto smernicou. Bezodkladne o tom informuju Komisiu.

Tieto ustanovenia sa uplatituji od ... [24 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti tejto

smernice].

Clenské §taty uveda priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich tradnom uverejneni

odkaz na tito smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské staty.

2. Clenskeé Staty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnutrostatneho prava, ktoré

prijmu v oblasti pésobnosti tejto smernice.

Clanok 4

Hodnotenie

Komisia do ... [60 mesiacov od ddtumu nadobudnutia €innosti tejto smernice] na zaklade verejnej
konzulticie a v nadvdznosti na diskusie s orgdnom ESMA a prisluSnymi orgdnmi vykona
hodnotenie uplatiiovania tejto smernice. Komisia do ... [72 mesiacov od datumu nadobudnutia

ucinnosti tejto smernice| predloZi spravu o uplatiiovani tejto smernice.
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Clinok 5

Preskumanie

Komisia do ... [48 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tejto smernice| predloZi spravu, v
ktorej okrem iného posudi odovodnenost’ harmonizdacie ustanoveni uplatnitel’nych na
spravcovské spolocnosti PKIPCP, ktoré testuju zaujem investorov o konkrétny investicny zamer

alebo investi¢nu stratégiu, a ¢i su na tento ucel potrebné nejaké zmeny smernice 2009/65/ES.

Clanok 6

Nadobudnutie G¢innosti

Tato smernica nadobtida t¢innost’ dvadsiatym dilom po jej uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.

Clanok 7
Tato smernica je urcena ¢lenskym Statom.
V..
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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