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para: Comité de Representantes Permanentes/Conselho

Assunto: Proposta de DIRETIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

que altera a Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e
a Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito a distribuicao transfronteiras de organismos de investimento
coletivo

- Resultados da primeira leitura do Parlamento Europeu
(Estrasburgo, 15 a 18 de abril de 2019)

I. INTRODUCAO

Nos termos do disposto no artigo 294.° do TFUE e na Declaragdo Comum sobre as regras praticas
do processo de codecisdo!, o Conselho, o Parlamento Europeu e a Comissio realizaram uma série
de contactos informais tendo em vista chegar a acordo sobre este dossié em primeira leitura,

evitando assim a necessidade de uma segunda leitura e o recurso a conciliagao.

! JO C 145 de 30.6.2007, p. 5.
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Nesse contexto, o relator, Wolf KLINZ (ALDE, DE), apresentou, em nome da Comissao dos
Assuntos Econémicos e Monetarios, uma alteracao de compromisso (alteracao 2) a proposta de

diretiva. Essa alteragdo fora acordada durante os contactos informais supramencionados.
II. VOTACAO

Na votacao realizada em 16 de abril de 2019, o plenario adotou a alteracao de compromisso
(alteracao 2) a proposta de diretiva. A proposta da Comissao assim alterada constitui a posicao do
Parlamento em primeira leitura, que figura na sua resolucdo legislativa constante do anexo a

presente nota?.

A posi¢do do Parlamento reflete o que havia sido previamente acordado entre as instituigdes. O

Conselho deverd, por conseguinte, estar em condi¢des de aprovar a posi¢do do Parlamento.

O ato sera seguidamente adotado com a redagdo correspondente a posi¢do do Parlamento.

Na versao da posi¢cdo do Parlamento, constante da resolucao legislativa, foram assinaladas as
modifica¢des introduzidas pelas alteragdes a proposta da Comissdo. Os aditamentos ao texto
da Comissao vao assinalados a negrito e em itdlico. O simbolo " I " indica uma supressao de
texto.
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ANEXO
(16.4.2019)

Distribuicao transfronteirica de fundos de investimento coletivo (Diretiva) ***I

Resolucio legislativa do Parlamento Europeu, de 16 de abril de 2019, sobre a proposta de
diretiva do Parlamento Europeu e do Conselho que altera a Diretiva 2009/65/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e a Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho no que diz respeito a distribuicio transfronteiras de fundos de investimento coletivo
(COM(2018)0092 — C8-0111/2018 — 2018/0041(COD))

(Processo legislativo ordinario: primeira leitura)
O Parlamento Europeu,
— Tendo em conta a proposta da Comissdo ao Parlamento e ao Conselho (COM(2018)0092),

— Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 2, e o artigo 53.°, n.° 1, do Tratado sobre o Funcionamento
da Unido Europeia, nos termos dos quais a proposta lhe foi apresentada pela Comissao (C8-
-0111/2018),

— Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 3, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

— Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu, de 11 de julho de 20181,

— Tendo em conta o acordo provisorio aprovado pela comissdo competente, nos termos do
artigo 69.°-F, n.° 4, do seu Regimento, e o compromisso assumido pelo representante do
Conselho, em carta de 27 de fevereiro de 2019, de aprovar a posi¢do do Parlamento, nos

termos do artigo 294.°, n.° 4, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

— Tendo em conta o artigo 59.° do seu Regimento,

— Tendo em conta o relatorio da Comissao dos Assuntos Econdomicos e Monetarios (AS8-
-0430/2018),

1.  Aprova a posi¢do em primeira leitura que se segue;

2. Requer a Comissao que lhe submeta de novo a sua proposta, se a substituir, se a alterar
substancialmente ou se pretender altera-la substancialmente;

3. Encarrega o seu Presidente de transmitir a posi¢ao do Parlamento ao Conselho, a Comissao e
aos Parlamentos nacionais.

! JO C 367 de 10.10.2018, p. 50.
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P8_TC1-COD(2018)0041

Posicio do Parlamento Europeu aprovada em primeira leitura em 16 de abril de 2019 tendo
em vista a ado¢ao da Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho que altera
as Diretivas 2009/65/CE e 2011/61/UE no que diz respeito a distribuicdo transfronteirica de

organismos de investimento coletivo

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 53.°,

n°l,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap6s transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social Europeu!,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario?,

! JO C 367 de 10.10.2018, p. 50.
Posicao do Parlamento Europeu de 16 de abril de 2019.
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Considerando o seguinte:

(1

)

3)

Entre os objetivos comuns da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho'
e da Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho? contam-se a garantia da
igualdade de condig¢des de concorréncia entre os organismos de investimento coletivo e a
eliminagdo de restri¢des a livre circulagdo de agdes e unidades de participagdo de
organismos de investimento coletivo na Unido, garantindo simultaneamente uma prote¢ao
mais uniforme dos investidores. Embora estes objetivos tenham, em larga medida, sido
alcancados, alguns obstaculos continuam a prejudicar a capacidade dos gestores de fundos

para tirarem pleno partido do mercado interno.

A presente diretiva ¢ complementada pelo Regulamento (UE) 2019/... do Parlamento
Europeu e do Conselho**. O referido regulamento estabelece regras e procedimentos
adicionais para os organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM) e
os gestores de fundos de investimento alternativos (GFIAs). Esse regulamento e a presente
diretiva deverdo, no seu conjunto, possibilitar uma coordenagao mais estreita das
condicdes aplicaveis aos gestores de fundos no mercado interno e facilitar a distribui¢ao

transfronteirica dos fundos por eles geridos.

E necessario colmatar esta lacuna regulamentar e harmonizar o procedimento de
notificacdo as autoridades competentes das alteragdes respeitantes aos OICVMI com o

procedimento de notificacdo estabelecido na Diretiva 2011/61/UE.

Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que
coordena as disposigdes legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns
organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (JO L 302

de 17.11.2009, p. 32).

Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011,
relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos e que altera as Diretivas
2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010
(JOL 174 de 1.7.2011, p. 1).

Regulamento (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ..., que visa facilitar
a distribuicdo transfronteirica de organismos de investimento coletivo e que altera os
Regulamentos (UE) n.° 345/2013, (UE) n.° 346/2013 e (UE) n.° 1286/2014 (JO L ...).

JO: inserir no texto o numero do regulamento constante do documento PE-CONS .../...
(2018/0045(COD)) e inserir o nimero, data e referéncia do JO desse regulamento na nota
de rodapé.
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4) O Regulamento (UE) 2019/... " reforga os principios aplicaveis as comunicagdes
promocionais regidas pela Diretiva 2009/65/CE e alarga a aplicagao desses principios aos
GFIAs, garantindo deste modo um elevado nivel de protecao dos investidores,
independentemente do seu tipo. Por conseguinte, as disposi¢des correspondentes da
Diretiva 2009/65/CE relativas as comunicagdes promocionais e a acessibilidade da
legislagao e da regulamentagdo nacionais pertinentes para o regime de comercializagao de

unidades de participagao de OICVM deixaram de ser necessarias e deverao ser suprimidas.
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)

(6)

(7

Tal como foram transpostas para o direito nacional em certos Estados-Membros, as
disposi¢des da Diretiva 2009/65/CE, que obrigam os OICVM a facultar infraestruturas aos
investidores, acabaram por impor encargos demasiado pesados. Além disso, os
investidores raramente utilizam as infraestruturas locais da forma prevista pela diretiva. O
método de contacto preferido dos investidores com os gestores dos fundos passou a ser a
interagdo direta — por via eletronica ou por telefone —, ao passo que os pagamentos € as
operagoes de reembolso sdo efetuados por outros canais. Embora essas infraestruturas
locais sejam atualmente utilizadas para fins administrativos, como a cobranga
transfronteirica de encargos regulamentares, tais questdes deverao, contudo, ser resolvidas
por outros meios, designadamente através da cooperacao entre as autoridades competentes.
Consequentemente, deverdo estabelecer-se regras que atualizem e especifiquem os
requisitos relativos as infraestruturas a facultar aos investidores nao profissionais, ¢ os
Estados-Membros ndo deverdo exigir uma presenca fisica local para facultar essas
infraestruturas. Seja como for, as referidas regras deverdo garantir o acesso dos

investidores a todas as informagdes a que tém direito.

A fim de assegurar o tratamento coerente dos investidores ndo profissionais, € necessario
que os requisitos relativos as infraestruturas também sejam aplicados aos GFIAs sempre
que estejam autorizados pelos Estados-Membros a comercializar, no seu territorio,

unidades de participagdo ou agdes de fundos de investimento alternativo (FIAs) junto de

investidores nao profissionais. I

A falta de condig¢des claras e uniformes para a cessagdo da comercializagdo de unidades de
participagdo ou acdes de um OICVM ou de um FIA num Estado-Membro de acolhimento
cria incerteza econdmica e juridica para os gestores de fundos. Por conseguinte, as
Diretivas 2009/65/CE e 2011/61/UE deverao estabelecer condic¢des claras I em que a
retirada da notificagdo das formas previstas para a comercializacdo de algumas ou de
todas as unidades de participagdo ou agoes podera ter lugar. I Estas condi¢des deverao
ser definidas de modo a conciliar, por um lado, a capacidade dos organismos de
investimento coletivo ou dos seus gestores para por termo as formas previstas para a
comercializagdo das suas acoes ou unidades de participagdo, uma vez reunidas as

condigdes, €, por outro, os interesses dos investidores nesses organismos.
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(8)

)

A possibilidade de por termo as atividades de comercializagdo, num Estado-Membro
determinado, de OICVM ou de FIAs ndo devera acarretar custos para os investidores, nem
reduzir as garantias de que beneficiam, nos termos da Diretiva 2009/65/CE ou da Diretiva
2011/61/UE, nomeadamente no que diz respeito ao direito de acesso a informagdes

rigorosas sobre as atividades desses fundos.

Os GFIAs que pretendam aferir o interesse dos investidores por uma determinada ideia de
investimento ou uma estratégia de investimento sdo muitas vezes confrontados com
divergéncias de tratamento da pré-comercializagdo nos diferentes regimes juridicos
nacionais. A definicdo de pré-comercializagdo e as condi¢des em que ¢ permitida varia
consideravelmente entre os Estados-Membros em que a pré-comercializagdo ¢ permitida
enquanto que noutros Estados-Membros ndo existe sequer esse conceito. Para fazer face a
essas divergéncias, sera necessario estabelecer uma definicado harmonizada de pré-
-comercializagdo e fixar as condi¢des nas quais um GFIA da UE pode exercer atividades

de pré-comercializagdo.
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(10) Para que uma pré-comercializagdo seja reconhecida enquanto tal nos termos da Diretiva
2011/61/UE, devera dirigir-se a potenciais investidores profissionais e referir-se a uma
ideia de investimento ou a uma estratégia de investimento, no intuito de aferir o seu
interesse num FIA ou num compartimento ainda nao estabelecido, ou que esta
estabelecido, mas ainda ndo notificado para comercializagdo, tal como previsto pela
referida diretiva. Por conseguinte, durante a pré-comercializagdo, os investidores ndo
deverdo poder subscrever unidades de participacao ou agdes de um FIA, e ndo devera ser
autorizada a distribui¢ao aos potenciais investidores profissionais de formularios de
subscricdo ou documentos similares, quer se encontrem em fase de projeto, quer na sua
forma definitiva. Os GFIAs da UE deverdo assegurar que os investidores ndo adquiram
unidades de participagcdo ou acoes de um FIA através de atividades de pré-
-comercializacdo e que os investidores contactados no dmbito da pré-comercializag¢do so
possam adquirir unidades de participagdo ou acoes desse FIA através de atividades de
comercializagdo autorizada nos termos da Diretiva 2011/61/UE. Qualquer subscri¢ao
efetuada por investidores profissionais, no prazo de 18 meses apdos o inicio da pré-
-comercializagdo pelo GFIA da UE, de unidades de participagdo ou de a¢des de um FIA a
que se referem as informagoes fornecidas no admbito da pré-comercializacio, ou de um
FIA estabelecido em resultado da pré-comercializagdo, devera ser considerada como
sendo o resultado de uma comercializagdo e estd sujeita aos procedimentos de notificac¢do
aplicaveis referidos na Diretiva 2011/61/UE. Para assegurar que as autoridades
nacionais competentes possam exercer o controlo das atividades de pré-comercializacdo
no respetivo Estado-Membro, um GFIA da UE devera enviar, no prazo de duas semanas
a contar do inicio da pré-comercializacdo, uma carta informal, em papel ou por via
eletronica, as autoridades competentes do seu Estado-Membro de origem, indicando
nomeadamente em que Estados-Membros exerce ou exerceu atividades de preé-
-comercializagdo, os periodos durante os quais a pré-comercializagdo estd a ter ou teve
lugar e incluindo, se for caso disso, uma lista dos seus FIAs e dos compartimentos de
FlAs que sao ou foram objeto de pré-comercializacdo. As autoridades competentes do
Estado-Membro de origem do GFIA da UE deverdo informar prontamente do facto as
autoridades competentes dos Estados-Membros em que o GFIA da UE exerce ou

exerceu atividades de pré-comercializagao.
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(11)

(12)

(13)

Os GFIlAs da UE deverdo assegurar que as suas atividades de pré-comercializacdo estio

devidamente documentadas.

As disposigoes legislativas, regulamentares e administrativas nacionais necessdrias para
dar cumprimento a Diretiva 2011/61/UE e, em especial, as regras harmonizadas em
matéria de pré-comercializacdo ndo deverdo, de modo algum, colocar os GFIAs da UE
em desvantagem em relagdo aos GFIAs extra-UE. Tal diz respeito tanto a situacdo atual,
em que 0s GFIAs extra-UE ndo tém direitos de passaporte, como a uma situagdo em que

o disposto na Diretiva 2011/61/UE relativamente a esse passaporte se torne aplicdvel.

A fim de garantir a seguranca juridica, € necessario sincronizar as datas de aplicagdo das
disposi¢des legislativas, regulamentares e administrativas nacionais que transpdem a
presente diretiva e do Regulamento (UE) 2019/..." no que diz respeito as disposi¢des em

matéria de comunicag¢des promocionais e de pré-comercializagdo.

+

JO: inserir no texto o numero do regulamento constante do documento PE- CONS .../...
(2018/0045(COD)).
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(14)

De acordo com a declaragado politica conjunta dos Estados-Membros ¢ da Comissao,

de 28 de setembro de 2011, sobre os documentos explicativos', os Estados-Membros
assumiram o compromisso de fazer acompanhar a notificacao das suas medidas de
transposi¢do, nos casos em que tal se justifique, de um ou mais documentos que expliquem
a relag@o entre os componentes de uma diretiva e as partes correspondentes dos
instrumentos nacionais de transposi¢dao. Em relagdo a presente diretiva, o legislador

considera que a transmissao de tais documentos se justifica,

ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:

1

JO C 369 de 17.12.2011, p. 14.
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Artigo 1.°
Alteracao da Diretiva 2009/65/CE

A Diretiva 2009/65/CE ¢ alterada do seguinte modo:

1)

Ao artigo 17.°, n.’ 8, sdo aditados os seguintes pardgrafos:

"Se, na sequéncia de qualquer alteragdo prevista no primeiro paragrafo, a sociedade
gestora deixar de cumprir o disposto na presente diretiva, as autoridades competentes I do
Estado-Membro de origem da sociedade gestora informam a sociedade gestora, no prazo
de 15 dias tteis a contar da data de recegdo da totalidade das informacées a que se refere
o primeiro pardgrafo, de que ndo deve proceder a alteragdo. Nesse caso, as autoridades
competentes do Estado-Membro de origem da sociedade gestora informam em
conformidade as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento da

sociedade gestora.

Caso uma alteragao referida no primeiro pardgrafo seja posta em pratica depois de ter sido
enviada informagao nos termos do segundo paragrafo e, no seguimento dessa alteragdo, a
sociedade gestora deixe de cumprir o disposto na presente diretiva, as autoridades
competentes do Estado-Membro de origem da sociedade gestora I tomam todas as
medidas que se impdem em conformidade com o artigo 98.° e notificam, sem demora
indevida, as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento da sociedade

gestora das medidas tomadas."';

2) O artigo 77.° € suprimido;
3) No artigo 91.°, é suprimido o n.° 3;
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4) O artigo 92.° passa a ter a seguinte redagao:
"Artigo 92.°
1. Os Estados-Membros asseguram que um OICVM disponibilize, em todos os

Estados-Membros em que pretenda comercializar as suas unidades de

participagdo, infraestruturas para a execucao das seguintes tarefas:

a)  Processar ordens de subscrigao, I de recompra e de resgate e efetuar outros
pagamentos aos detentores de unidades de participacdo relativas as
unidades de participacdo do OICVM, conforme as condigdes previstas nos
documentos exigidos nos termos do capitulo IX;

b) Informar os investidores sobre o modo como as ordens a que se refere a
alinea a) podem ser efetuadas e sobre as modalidades de pagamento das
receitas provenientes de operagdes de recompra e de resgate;

c) Facilitar o tratamento de informacdes e o acesso aos procedimentos e
mecanismos referidos no artigo 15.° sobre o exercicio dos direitos dos
investidores associados aos seus investimentos no OICVM no Estado-
-Membro onde este ultimo é comercializado;

d)  Por as informagoes e os documentos exigidos nos termos do capitulo IX a
disposi¢do dos investidores nas condigoes estabelecidas pelo artigo 94.°,
para efeitos de consulta e obtengdo de copias;

e)  Fornecer aos investidores, num suporte duradouro, informacdes relativas as
tarefas executadas pelas infraestruturas; e

) Funcionar como ponto de contacto para a comunicacao com as
autoridades competentes.

2. Os Estados-Membros nao exigeml aos OICVM que tenham uma presenga fisica
no Estado-Membro de acolhimento, nem que nomeiem terceiros para efeitos do

n.° 1.
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I O OICVM assegura que as infraestruturas para a execugdo das tarefas a que se

refere o n.° 1, incluindo por via eletronica, sejam facultadas:

a) I Na lingua oficial ou numa das linguas oficiais do Estado-Membro onde o
OICVM ¢ comercializado ou numa lingua aprovada pelas autoridades

competentes desse Estado-Membro;

b) I Pelo proprio OICVM, por terceiros sujeitos a regulamentacao e a

supervisdo que regem as tarefas a executar, ou por ambos.

Para efeitos da alinea b), caso as tarefas devam ser executadas por ferceiros, a
nomeacao desses terceiros deve ser objeto de contrato escrito que especifique
quais das tarefas a que se refere o n.° 1 ndo sdo executadas I pelo OICVM e que
preveja que os terceiros recebem I do OICVM todas as informagdes e

documentos relevantes.";

5) I O artigo 93.° é alterado do seguinte modo:

@)

ao n.’ 1, é aditado o seguinte pardgrafo:

""A carta de notificacdo deve incluir igualmente as informacoes necessdrias,
nomeadamente o enderego, para efeitos de faturagdo ou de comunicacdio de
quaisquer taxas ou encargos regulamentares aplicaveis pelas autoridades
competentes do Estado-Membro de acolhimento, bem como informacaoes sobre as

infraestruturas para a execugdo das tarefas a que se refere o artigo 92.°, n.’ 1.",
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b)

o n.° 8 passa a ter a seguinte redagao:

"8.

Em caso de alteracao das informag¢des contidas na carta de notificacao
enviada em conformidade com o n.° 1, ou em caso de alteracao das
categorias de acdes a comercializar, 0o OICVM comunica este facto por
escrito as autoridades competentes tanto do Estado-Membro de origem do
OICVM como do Estado-Membro de acolhimento do OICVM, pelo menos

um mes antes de proceder a alteragao.

Se, na sequéncia de uma alteragdo referida no primeiro paragrafo, o OICVM
deixar de cumprir o disposto na presente diretiva, as autoridades
competentes I do Estado-Membro de origem do OICVM notificam o
OICVM, no prazo de 15 dias tUteis a contar da recegdo de todas as
informagaoes referidas no primeiro pardgrafo, de que nio deve proceder a
alteracdo. Nesse caso, as autoridades competentes do Estado-Membro de
origem do OICVM notificam em conformidade as autoridades

competentes do Estado-Membro de acolhimento do OICVM.

Caso uma alteracao referida no primeiro pardgrafo seja posta em pratica
depois de ter sido enviada informag¢do nos termos do segundo paragrafo e,
no seguimento dessa alteracao, o OICVM deixe de cumprir o disposto na
presente diretiva, as autoridades competentes do Estado-Membro de origem
do OICVM tomam todas as medidas que se impdem em conformidade o
artigo 98.°, incluindo, se necessario, a proibicao expressa de
comercializacdo do OICVM, e noftificam, sem demora indevida, as
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento do OICVM

das medidas tomadas."";
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6)

E inserido o seguinte artigo:

"Artigo 93.°-A

1. I Os Estados-Membros asseguram que um OICVM possa retirar a notificacdo

das formas previstas para a comercializacdo de unidades de participagao,

nomeadamente, se for caso disso, no que diz respeito a categorias de agdes, num

Estado-Membro relativamente as quais tenha procedido a uma notificacdo nos

termos do artigo 93.°, se estiverem preenchidas todas as seguintes condigdes:

b)

Uma oferta geral de recompra ou de resgate, livre de quaisquer encargos ou
dedugdes, de todas essas unidades de participagdo detidas por investidores
nesse Estado-Membro, € apresentada, disponibilizada ao publico durante,
pelo menos, 30 dias uteis e transmitida, diretamente ou através de
intermedidrios financeiros, individualmente a todos os investidores nesse

Estado-Membro I cuja identidade seja conhecida;

A inteng¢do de pOr termo as formas previstas para a comercializacio dessas
unidades de participagdo nesse Estado-Membro I ¢ divulgada em suporte
acessivel ao publico, incluindo por meios eletréonicos, que seja habitual na

comercializacdo dos OICVM e adequado ao investidor tipico de OICVM;

As disposigoes contratuais acordadas com intermedidrios financeiros ou
representantes sdo alteradas ou revogadas com efeitos a partir da data da
retirada da notificacdo, a fim de impedir novas ofertas ou colocagdoes,
diretas ou indiretas, de unidades de participacgao, tal como identificadas

na notificagdo a que se refere o n.” 2.

As informacaes referidas nas alineas a) e b) devem descrever com clareza as

consequéncias que os investidores terdo de suportar caso ndo aceitem a oferta

de resgate ou de recompra das suas unidades de participagdo.
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As informagdes referidas no primeiro paragrafo, alineas a) e b), sdo prestadas na
lingua oficial ou numa das linguas oficiais do Estado-Membro relativamente as
quais o OICVM tenha procedido a uma notificacao nos termos do artigo 93.°, ou
numa lingua aprovada pelas autoridades competentes desse Estado-Membro. A
partir da data referida no primeiro pardgrafo, alinea c), 0 OICVM cessa
qualquer nova oferta ou colocacgdo, direta ou indireta, das suas unidades de
participagdo que tenham sido objeto de retirada de notificagdo nesse Estado-

-Membro.

2. O OICVM envia as autoridades competentes do seu Estado-Membro de origem
uma notificagdo contendo as informacdes referidas no n.° 1, primeiro pardgrafo,

alineas a), b) e ¢).

3. Cabe as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do OICVM
verificar se a notificagdo apresentada pelo OICVM nos termos do n.” 2 esta
completa. No prazo de 15 dias uteis a contar da rececao de uma notificagao
completa I , as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do
OICVM transmitem essa notificacdo as autoridades competentes do Estado-

-Membro identificadas na notificacdo a que se refere o n.” 2, bem como a

ESMA.

Uma vez transmitida a notificagdo nos termos do primeiro paragrafo, as
autoridades competentes do Estado-Membro de origem do OICVM notificam

prontamente o OICVM dessa transmissao. I

4. O OICVM fornece aos investidores que mantenham investimentos nesse OICVM,
bem como as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do

OICVM, as informagdes exigidas ao abrigo dos artigos 68.° a 82.° e do artigo 94.°.
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As autoridades competentes do Estado-Membro de origem do OICVM
transmitem as autoridades competentes do Estado-Membro identificadas na
notificagdo a que se refere o n.’ 2 do presente artigo, informacgaes relativas a

todas as alteracoes aos documentos referidos no artigo 93.°, n.” 2.

As autoridades competentes do Estado-Membro identificadas na notificagdo a
que se refere o n.” 2 do presente artigo tém os mesmos direitos e obrigacoes que
as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento do OICVM tal
como estabelecidos no artigo 21.° n.’ 2, no artigo 97.°, n.” 3, e no artigo 108.".
Sem prejuizo de outras atividades de acompanhamento e poderes de supervisio
a que se refere o artigo 21.°, n.” 2, e o artigo 97.°, a partir da data de transmissao
ao abrigo do n.° 5 do presente artigo, as autoridades competentes do Estado-
-Membro identificadas na notificacdo a que se refere o n.” 2 do presente artigo
ndo podem exigir que o OICVM em causa demonstre a conformidade com as
disposigoes legislativas, regulamentares e administrativas nacionais que regem
os requisitos de comercializacdo a que se refere o artigo 5.° do

Regulamento (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho*".

Os Estados-Membros autorizam a utiliza¢ao de qualquer meio eletronico ou de
outros meios de comunicagao a distancia para efeitos do n.° 4, desde que as
informacdes e os meios de comunicacao estejam a disposicao dos investidores na
lingua oficial ou numa das linguas oficiais do Estado-Membro onde estes se
encontram, ou numa lingua aprovada pelas autoridades competentes desse

Estado-Membro.

7)

Regulamento (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ..., que
visa facilitar a distribuicdo transfronteirica de organismos de investimento
coletivo e que altera os Regulamentos (UE) n.” 345/2013, (UE) n.° 346/2013 e
(UE) n.° 1286/2014 (JO L ...).";

No artigo 95.% n.° 1, € suprimida a alinea a);

JO: inserir no texto o numero do regulamento constante do documento PE-CONS 54/19
(2018/0045(COD)) e inserir o nimero, data e referéncia do JO desse regulamento na nota
de rodapé.
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Artigo 2.°
Alteracao da Diretiva 2011/61/UE

A Diretiva 2011/61/UE ¢ alterada do seguinte modo:

1)

2)

No artigo 4.°, n.° 1, ¢ inserida a seguinte alinea:

"ae-A) "Pré-comercializacdo", a prestagao I de informagdes ou a comunicagdo, direta ou
indireta, sobre estratégias de investimento ou ideias de investimento por um GFIA
da UE, ou em seu nome, a potenciais investidores profissionais com domicilio ou
sede social na Unido, a fim de aferir o seu interesse num FIA ou num compartimento
que ainda ndo esteja estabelecido, ou esteja estabelecido, mas ainda ndo notificado
para comercializagdo, nos termos do artigo 31.° ou do artigo 32.°, no Estado-
-Membro em que os potenciais investidores tém domicilio ou sede social, e que nao
corresponda, em caso algum, a uma oferta ou colocagdio no sentido de o potencial
investidor investir nas unidades de participacdo ou agoes desse FIA ou desse

compartimento;'";
No inicio do capitulo VI, € inserido o seguinte artigo:

"Artigo 30.°-A

Condicdes para a pré-comercializacdo na Unido por um GFIA da UE

l. Os Estados-Membros asseguram que um GFIA da UE autorizado pode exercer
atividades de pré-comercializagdo na Unido, exceto nos casos em que a

informagao apresentada aos potenciais investidores profissionais:

a)  Seja suficiente para permitir aos investidores comprometerem-se a adquirir

unidades de participac¢do ou a¢des de um determinado FIA;

b)  Seja equivalente a formuldarios de subscri¢do ou documentos similares,

quer em fase de projeto quer na sua forma definitiva; ou
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c) Sejaequivalente I a documentos constitutivos, um prospeto ou documentos

de oferta de um FIA ainda nao estabelecido na sua forma deﬁnitival .

Caso sejam apresentados um projeto de prospeto ou documentos de oferta, os
mesmos ndo podem conter informacades suficientes que permitam aos
investidores tomar uma decisdo de investimento, e devem indicar claramente

que:

a)  Ndo constituem uma oferta nem um convite a subscri¢do de unidades de

participagdo ou acoes de um FIA; e

b)  Asinformacdes constantes desses documentos ndo deverdo ser
consideradas seguras, uma vez que sao incompletas e estdo sujeitas a

alteracoes.

Os Estados-Membros asseguram que um GFIA da UE I ndo estd obrigado a
notificar as autoridades competentes do conteitdo ou dos destinatdrios dessas
atividades ou a cumprir quaisquer condigoes ou requisitos além dos
estabelecidos no presente artigo, antes de exercer atividades de pré-

-comercializacdo.

Os GFIlAs da UE asseguram que os investidores ndo adquiram unidades de
participagdo ou agoes de um FIA através da pré-comercializagdo e que os
investidores contactados no dmbito da pré-comercializacdo so possam adquirir
unidades de participagdo ou agoes desse FIA através da comercializacio

autorizada nos termos dos artigos 31.° e 32.°.

Qualquer subscri¢ao por investidores profissionais, no prazo de 18 meses apos o
GFIA da UE ter dado inicio a pré-comercializacdo, de unidades de participagdo
ou acoes de um FIA referidas nas informacoes prestadas no dmbito da pré-
-comercializagdo, ou de um FIA estabelecido em resultado da pré-
-comercializacdo, € considerada como sendo o resultado de uma comercializagao
e estd sujeita aos procedimentos de notificacdo aplicdveis a que se referem os

artigos 31.° e 32.°.
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Os Estados-Membros asseguram que um GFIA da UE envie uma carta
informal, em papel ou por via eletronica, as autoridades competentes do seu
Estado-Membro de origem, no prazo de duas semanas a contar do inicio da pré-
-comercializagdo. Essa carta deve indicar os Estados-Membros e os periodos em
que estd a ter ou teve lugar a pré-comercializagdo e descrever sucintamente as
atividades de pré-comercializacdo, nomeadamente as informacgoes sobre as
estratégias de investimento apresentadas e, se for caso disso, uma lista dos FIAs
e dos compartimentos de FIAs que sdo ou foram objeto de pré-comercializagdo.
As autoridades competentes do Estado-Membro de origem do GFIA da UE
informam prontamente deste facto as autoridades competentes dos Estados-
-Membros em que 0 GFIA da UE exerce ou tenha exercido atividades de pré-
-comercializagcdo. As autoridades competentes do Estado-Membro em que a pré-
-comercializagdo estd a ter ou teve lugar podem solicitar as autoridades
competentes do Estado-Membro de origem do GFIA da UE que fornecam
informacoes complementares sobre a pré-comercializacdo que estd a ter ou teve

lugar no seu territorio.

3. Um terceiro so pode exercer atividades de pré-comercializagdo em nome de um
GFIA da UE autorizado se estiver autorizado como empresa de investimento
nos termos da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho¥,
como institui¢do de crédito nos termos da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho**, como sociedade gestora de OICVM nos termos da
Diretiva 2009/65/CE ou como GFIA nos termos da presente diretiva ou se agir
na qualidade de agente vinculado nos termos da Diretiva 2014/65/UE. Esse

terceiro estd sujeito as condicoes estabelecidas no presente artigo.
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Um GFIA da UE assegura que a pré-comercializacdo esteja devidamente

documentada.

*%

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio
de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a

Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho

de 2013, relativa ao acesso a atividade das instituicoes de crédito e a supervisao
prudencial das instituicoes de crédito e empresas de investimento, que altera a
Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (JO L 176
de 27.6.2013, p. 338).";
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3) No artigo 32.°, n.° 7, os segundo, terceiro e quarto paragrafos passam a ter a seguinte

redacao:

"Se, em consequéncia de uma alteracao prevista, a gestao do FIA pelo GFIA deixar de
cumprir o disposto na presente diretiva ou, se por qualquer outra razdo, o GFIA deixar de
cumprir o disposto na presente diretiva, as autoridades competentes do Estado-Membro de
origem do GFIA informam o GFIA, no prazo de 15 dias uteis a contar da rececio de
todas as informacaoes referidas no primeiro pardgrafo, de que nao deve proceder a
alteracdo. Nesse caso, as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do
GFIA devem notificar as autoridades competentes dos Estados-Membros de acolhimento

do GFIA em conformidade.

Se, ndo obstante o disposto nos primeiro e segundo paragrafos, a alteragdo prevista for
posta em pratica ou ocorrer uma alteragdo imprevista que faga com que a gestao do FIA
pelo GFIA deixe de cumprir o disposto na presente diretiva, ou se, por qualquer outra
razdo, o GFIA tiver deixado de cumprir o disposto na presente diretiva, as autoridades
competentes do Estado-Membro de origem do FIA devem tomar todas as medidas
previstas no artigo 46.°, incluindo, se necessario, a proibi¢do expressa da comercializagao
do FIA e notificam sem demora indevida as autoridades competentes do Estado-Membro

de acolhimento do GFIA em conformidade.

Se as alteragdes ndo prejudicam o cumprimento da presente diretiva no que se refere a
gestdo do FIA pelo GFIA, ou, de uma forma geral, o cumprimento da presente diretiva
pelo GFIA, as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do GFIA informam,
no prazo de um mes, as autoridades competentes dos Estados-Membros de acolhimento do

GFIA dessas alteracoes.";
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4) E inserido o seguinte artigo:
"Artigo 32.°-A
Retirada da notificagdo das formas previstas para a comercializagdo de unidades de
participacao ou agdes de alguns ou todos os FIAs da UE noutros Estados-Membros que
nao o Estado-Membro de origem do GFIA
l. Os Estados-Membros asseguram que um GFIA da UE possa retirar a notificagcdo
das formas previstas para a comercializagao das unidades de participagdo ou
acoes de alguns ou todos os F1As da UE num Estado-Membro relativamente as
quais tenha procedido a uma notificacao I nos termos do artigo 32.°, se estiverem
preenchidas todas as seguintes condigdes:
I
a)  Exceto quando se trate de FIAs de tipo fechado ou de fundos regidos pelo
Regulamento (UE) 2015/760 do Parlamento Europeu e do Conselho*,
uma oferta geral de recompra ou resgate, livre de quaisquer encargos ou
dedugdes, de todas essas unidades de participagdo ou acgdes desse FIA
detidas por investidores nesse Estado-Membro, € apresentada,
disponibilizada ao publico durante, pelo menos, 30 dias uteis e transmitida,
diretamente ou através de intermedidrios financeiros, individualmente a
todos os investidores nesse Estado-Membro cuja identidade seja conhecida;
b) A inten¢do de por termo as formas previstas para a comercializagdo de
unidades de participagdo ou agoes de alguns ou todos os seus FIAs nesse
Estado-Membro ¢ divulgada em suporte acessivel ao publico, incluindo por
meios eletronicos, que seja habitual na comercializagdo dos FIAs e
adequado ao investidor tipico de FIA;
¢)  Asdisposicoes contratuais acordadas com intermedidrios financeiros ou
representantes sdo alteradas ou revogadas com efeitos a partir da data da
retirada da notificagdo, a fim de impedir novas ofertas ou colocagaoes,
diretas ou indiretas, de unidades de participacdo ou agoes, tal como
identificadas na notificacdo a que se refere o n.” 2.
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A partir da data referida no primeiro pardgrafo, alinea c), o0 GFIA deve deixar
de proceder a novas ofertas ou colocagoes, diretas ou indiretas, de unidades de
participagdo ou acoes do FIA que gere no Estado-Membro relativamente as

quais tenha apresentado uma notificacdo nos termos do n.” 2.

2. O GFIA envia as autoridades competentes do seu Estado-Membro de origem uma
notificacao contendo as informacdes referidas no n.° 1, primeiro pardgrafo,

alineas a), b) e ¢).

3. Cabe as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do GFIA
verificar se a notificagdo apresentada pelo GFIA nos termos do n.” 2 estd
completa. No prazo de 15 dias uteis a contar da data de rececdo de uma
notificacdo completa, as autoridades competentes do Estado-Membro de origem
do GFIA transmitem essa notificacdo as autoridades competentes do Estado-

-Membro identificadas na notificacio a que se refere o n.” 2, ¢ a ESMA.

Uma vez transmitida a notificagdo nos termos do primeiro paragrafo, as
autoridades competentes do Estado-Membro de origem do GFIA notificam

prontamente o GFIA desta transmissao.

Durante um periodo de 36 meses a contar da data a que se refere o n.” 1,
primeiro pardgrafo, alinea c), 0 GFIA ndo pode exercer qualquer atividade de
pré-comercializagdo das unidades de participacio ou agoes dos FIAs da UE
referidas na notificacdo ou relativamente a estratégias de investimento ou ideias
de investimento semelhantes no Estado-Membro identificado na notificacio a

que se refere o n.” 2.

4. O GFIA fornece aos investidores que mantenham investimentos nesse FIA da UE,
bem como as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do GFIA,

as informagdes exigidas ao abrigo dos artigos 22.° e 23.°.
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5. As autoridades competentes do Estado-Membro de origem do GFIA transmitem
as autoridades competentes do Estado-Membro identificadas na notificagdo a
que se refere o n.” 2, informacgoes sobre todas as alteracoes a documentagdo e as

informacaoes referidas nas alineas b) a f) do anexo IV.

6. As autoridades competentes do Estado-Membro identificadas na notificagcdo a
que se refere o n.’ 2 do presente artigo tém os mesmos direitos e obrigagoes que
as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento do GFIA ao
abrigo do artigo 45.°.

7. Sem prejuizo de outros poderes de supervisao a que se refere o artigo 45.°, n.’ 3,
a partir da data de transmissdo tal como estabelecida pelo n.” 5 do presente
artigo, as autoridades competentes do Estado-Membro identificadas na
notificagdo a que se refere o n.’ 2 do presente artigo niao podem exigir ao GFIA
em causa que demonstre a conformidade com as disposigoes legislativas,
regulamentares e administrativas nacionais que regem os requisitos de
comercializac@o a que se refere o artigo 5.° do Regulamento (UE) 201Y,... do

Parlamento Europeu e do Conselho **".

8. Os Estados-Membros autorizam a utilizagdo de qualquer meio eletronico ou de

outros meios de comunicagdo a distancia para efeitos do n.° 4.

¥ Regulamento (UE) 2015/760 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 29 de abril de 2015, sobre os Fundos Europeus de Investimento a Longo
Prazo (JO L 123 de 19.5.2015, p. 98).

*k

Regulamento (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ..., que
visa facilitar a distribuicdo transfronteirica de organismos de investimento
coletivo e que altera os Regulamentos (UE) n.” 345/2013, (UE) n.° 346/2013 e
(UE) n.° 1286/2014 (JO L ...).";

JO: inserir no texto o numero do regulamento constante do documento PE-CONS 54/19
(2018/0045(COD)) e inserir o nimero, data e referéncia do JO desse regulamento na nota
de rodapé.
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5

No artigo 33.°, n.” 6, os segundo e o terceiro pardgrafos passam a ter a seguinte redacio:

""Se, em consequéncia de uma alteragdo prevista, a gestio do FIA pelo GFIA
deixar de cumprir o disposto na presente diretiva ou se por qualquer outra razao o

GFIA deixar de cumprir o disposto na presente diretiva, as autoridades

competentes do Estado-Membro de origem do GFIA devem informarl o0 GFIA, no

prazo de 15 dias uteis a contar da recegdo de todas as informacoes referidas no

primeiro pardgrafo, de que nao pode por em vigor a alteragdo.
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6)

Se, ndo obstante o disposto nos primeiro e segundo pardgrafos, a alteragdo
prevista for posta em prdtica ou ocorrer uma alteragdo imprevista que faca com
que a gestio do FIA pelo GFIA deixe de cumprir o disposto na presente diretiva,
ou se, por qualquer outra razdo, o GFIA tiver deixado de cumprir o disposto na
presente diretiva, as autoridades competentes do Estado-Membro de origem do
FIA devem tomar todas as medidas previstas no artigo 46.° e notificam sem demora
indevida as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento do GFIA,

em conformidade."’;

E inserido o seguinte artigo:

"Artigo 43.°-A

Infraestruturas a disposi¢ao dos investidores ndo profissionais

1. Sem prejuizo do disposto no artigo 26.° do Regulamento (UE) 2015/760 I , 0S
Estados-Membros asseguram que os GFIA disponibilizem, em todos os Estados-
-Membros em que pretendam comercializar unidades de participagdo ou agdes de
um FIA junto de investidores ndo profissionais, infraestruturas para a execugao

das seguintes tarefas:

a)  Processar ordens de subscri¢do, de pagamento, de recompra e de resgate dos
investidores relativas as unidades de participagdo ou a agdes do FIA,

conforme as condic¢des previstas nos documentos I do FIA;

b)  Informar os investidores sobre 0 modo como as ordens a que se refere a
alinea a) podem ser efetuadas e sobre as modalidades de pagamento das

receitas provenientes de operagdes de recompra e de resgate;

c¢)  Facilitar o tratamento de informagdes sobre o exercicio dos direitos dos
investidores associados aos seus investimentos no FIA no Estado-Membro

onde este ultimo é comercializado;
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d)  Por as informagoes e os documentos exigidos nos termos dos artigos 22.° e
23.°a disposicao dos investidores, para efeitos de consulta e obtengao de

copias;

e)  Fornecer aos investidores, num suporte duradouro, na ace¢ao do artigo 2.°,
n.° 1, alinea m), da Diretiva 2009/65/CE, informagoes relativas as tarefas

executadas pelas infraestruturas; e

f)  Funcionar como ponto de contacto para a comunicagao com as

autoridades competentes.

Os Estados-Membros ndo exigem que o GFIA tenha uma presenga fisica no

Estado-Membro de acolhimento ou nomeie terceiros para efeitos do n.° 1.

O GFIA assegura que as infraestruturas para a execugdo das tarefas a que se

refere o n.° 1, incluindo por via eletronica, sejam facultadas:

a) I Na lingua oficial ou numa das linguas oficiais do Estado-Membro onde o
FIA ¢ comercializado ou numa lingua aprovada pelas autoridades

competentes desse Estado-Membro;

b) I Pelo préprio GFIA, ou por terceiros sujeitos a regulamentacao e a

supervisdo que regem as tarefas a executar, ou por ambos;

Para efeitos da alinea b), caso as farefas devam ser executadas por terceiros, a
nomeacao desses terceiros deve ser objeto de contrato escrito que especifique
quais das tarefas a que se refere o n.° 1 ndo sdo executadas I pelo GFIA e que
preveja que os terceiros recebem I do GFIA todas as informacdes e documentos

relevantes.";
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7) E inserido o seguinte artigo:

"Artigo 69.°-A

Avaliagdo do regime de passaporte

Antes da entrada em vigor dos atos delegados referidos no artigo 67.°, n.” 6, nos termos
do qual sdo aplicaveis as regras estabelecidas no artigo 35.° e nos artigos 37.° a 41.°, a
Comissao apresenta um relatorio ao Parlamento Europeu e ao Conselho, tendo em
conta o resultado da avaliacio do regime de passaporte prevista na presente diretiva,
incluindo o alargamento desse regime aos GFIAs extra-UE. O relatorio é acompanhado,

se for caso disso, por uma proposta legislativa."';
8 Ao anexo 1V, sdo aditadas as seguintes alineas:

"i)  As informacdes necessdrias, nomeadamente o endereco, para efeitos de faturacio
ou de comunicagdo de quaisquer taxas ou encargos regulamentares aplicaveis

pelas autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento;

Jj)  Informacgoes sobre as infraestruturas para a execucdo das tarefas a que se refere o

artigo 43.°-A.".
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Artigo 3.°

Transposi¢ao

Até ... [24 meses apos a data de entrada em vigor da presente diretiva], os Estados-
-Membros adotam e publicam as disposic¢des legislativas, regulamentares e administrativas
nacionais necessarias para dar cumprimento a presente diretiva. Do facto informam

imediatamente a Comissao.

Os Estados-Membros aplicam essas disposigdes a partir de ... [24 meses apds a data de

entrada em vigor da presente diretiva].

As disposicdes adotadas pelos Estados-Membros fazem referéncia a presente diretiva ou
sdo acompanhadas dessa referéncia aquando da sua publicacdo oficial. Os Estados-

-Membros estabelecem o modo como ¢ feita a referéncia.

Os Estados-Membros comunicam a Comissao o texto das principais disposi¢des de direito

interno que adotarem no dominio regulado pela presente diretiva.

Artigo 4.°

Avaliagao

Até ... [60 meses apds a data de entrada em vigor da presente diretiva], a Comissdo, com base numa

consulta

presente

publica e a luz do debate com a ESMA e as autoridades competentes, avalia a aplicacdo da

diretiva. Até ... [72 meses apos a data de entrada em vigor da presente diretival, a

Comissdo apresenta um relatorio sobre a aplicacao da presente diretiva.
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Artigo 5.°

Reexame

Até ... [418 meses apos a data de entrada em vigor da presente diretival, a Comissdo apresenta um
relatorio em que avalia, nomeadamente, as vantagens da harmonizacdo das disposicoes
aplicaveis as sociedades de gestido de OICVM que aferem o interesse dos investidores por uma

determinada ideia de investimento ou estratégia de investimento, e se sdo necessdrias alteragoes a

Diretiva 2009/65/CE para esse efeito.

Artigo 6.°

Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢do no Jornal Oficial

da Unido Europeia.
Artigo 7.°

Os destinatarios da presente diretiva sdo os Estados-Membros.

Feito em ...

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho

O Presidente O Presidente
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