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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Genom artikel 105.14 i forordning (EU) nr 575/2013! (nedan kallad forordningen) ges
kommissionen befogenhet att anta delegerade akter, efter det att Europeiska bankmyndigheten
lamnat in forslag till standarder, och i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr
1093/2010, for att faststdlla de villkor enligt vilka kraven i artikel 105 ska tillampas.

EBA foreslog den 22 april 20207 att standarderna for forsiktig virdering skulle éndras for att
mildra effekterna av den exceptionella volatilitet som utldsts av covid-19-pandemin pa
tillsynskraven for marknadsrisk. I enlighet med artikel 10.1 i forordning (EU) nr 1093/2010
om inrdttande av Europeiska bankmyndigheten ska kommissionen inom tre manader fran
mottagandet av ett forslag till teknisk standard besluta huruvida den ska godkédnna de
inldmnade forslagen. Kommissionen kan ocksd godkéidnna forslaget till standarder endast
delvis eller godkédnna det med @ndringar, om det ligger i unionens intresse, med beaktande av
det sérskilda forfarande som anges i dessa artiklar.

Genom denna delegerade akt infors en tillféllig justering som syftar till att minska dkningen
av de aggregerade beloppen for ytterligare vérdejusteringar (AVA) enligt reglerna om
forsiktig vardering och deras orimligt stora effekt pa avdragen frén bankernas kapitalbas, till
foljd av den rddande extrema volatiliteten pa marknaden. Enligt artikel 105 i férordningen
maste instituten uppnd en skélig niva av tillforlitlighet nér de vérderar sina finansiella
instrument som redovisas till verkligt virde for tillsynsindamil, och formellt Sverviga
vardejusteringar i detta syfte. Enligt artikel 34 1 forordningen ska instituten fran sitt
karnprimérkapital dra av de ytterligare vérdejusteringar som berdknas i enlighet med artikel
105 i forordningen.

De tekniska detaljerna for att faststdlla de villkor enligt vilka kraven i artikel 105 ska
tillimpas specificeras ndrmare i kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/101
(teknisk tillsynsstandard for forsiktig vérdering). Den tekniska tillsynsstandarden anger tva
metoder for berdkning av ytterligare vérdejusteringar. Enligt den mest riskkédnsliga metoden
(huvudmetoden) méste instituten berdkna ett flertal ytterligare vérdejusteringar for de olika
typerna av virdejusteringar som avses 1 artikel 105.10 och 105.11. De individuella ytterligare
virdejusteringarna aggregeras dérefter till ett totalt belopp, som dras av fran
karnprimérkapitalet 1 enlighet med artikel 34.

Berdkningen av individuella ytterligare vérdejusteringar enligt huvudmetoden bygger pé
aktuella marknadsforhallanden och utfors kvartalsvis, for varje rapporteringsperiod. Volatila
marknadsforhallanden tenderar att leda till 6kad osédkerhet som &r specifik for instrument
viarderade till verkligt virde, vilket leder till kraftiga Okningar av de totala ytterligare
vérdejusteringarna och ddrmed till ett stdrre avdrag fran kdrnprimédrkapitalet. Detta skulle
kunna ge incitament till finansinstitut att minska sin skuldséttning (dvs. sdlja finansiella
tillgdngar) eller att minska sina marknadsaktiviteter (t.ex. risksékringstjénster till kunderna).

Dérfor foreslas en tillfallig enkel justering av den tekniska tillsynsstandarden om forsiktig
vérdering. Genom denna justering hojs den aggregeringsfaktor som anvénds for att berdkna

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013,s. 1).
https://eba.europa.eu/eba-provides-further-guidance-use-flexibility-relation-covid-19-and-calls-
heightened-attention-risks
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det totala beloppet for ytterligare vérdejusteringar enligt huvudmetoden fran 50 % till 66 %.
Hojningen ar tillféllig (med tilldmpning till och med den 31 december 2020) och &r avsedd att
gora det mdjligt for instituten att dverbrygga denna period av extrem volatilitet pA marknaden.
En hojning av aggregeringsfaktorn leder till ett ldgre totalbelopp for ytterligare
vérdejusteringar, och ddrmed ett 14gre belopp som dras av fran institutens kdrnpriméarkapital.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

Denna delegerade forordning kommer att paverka institut som anvinder huvudmetoden enligt
kraven pa forsiktig virdering i delegerad forordning (EU) 2016/101 for att berdkna ytterligare
vérdejusteringar for instrument som virderas till verkligt varde.

De exceptionella svérigheterna 1 samband med covid-19-pandemin gor det mycket
bradskande att uppdatera reglerna, for att ge ldttnader till institut som kan komma att paverkas
av krisen vid sina berdkningar av ytterligare viardejusteringar. EBA har darfor beslutat att inte
genomfora offentligt samrad eller analys av kostnader och fordelar. Eftersom étgérder méste
vidtas skyndsamt i enlighet med ovanstdende och samrid inte har kunnat 4ga rum har EBA
informerat den bankintressentgrupp som inréttats i enlighet med artikel 37 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

Mot bakgrund av den systemchock som orsakats av covid-19-pandemin och mot bakgrund av
offentliga myndigheters beslut, i unionen och i hela virlden, att stoppa stora delar av den
ekonomiska aktiviteten 1 ett forsok att bromsa pandemins spridning, dndras delegerad
forordning (EU) 2016/101 genom detta utkast till delegerad forordning genom att det infors
en aggregeringsfaktor pd 66 % under denna specifika period som kénnetecknas av
systemchock och extrem volatilitet i marknadspriser pa grund av covid-19-pandemin. Denna
faktor ersitter den aggregeringsfaktor pd 50 % som anvinds wunder normala
marknadsforhallanden Eftersom den extrema volatiliteten pd marknaden pd grund av covid-
19-pandemin forvédntas ddmpas nidr pandemins spridning avtar inom de ndrmaste manaderna,
bor denna bestimmelse vara av Overgangskaraktir och gélla till och med den 31 december
2020.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 28.5.2020

om indring av delegerad forordning (EU) 2016/101 av den 26 oktober 2015 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 med

avseende pa tekniska tillsynsstandarder for forsiktig virdering enligt artikel 105.14 i

forordning (EU) nr 575/2013

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av férordning
(EU) nr 648/2012°, sirskilt artikel 105.14 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)

2)

€)

I artiklarna 9.5, 10.6 och 11.3 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/101*
foreskrivs det att institut som berdknar ytterligare véardejusteringar enligt
huvudmetoden 1 den forordningen ska faststidlla individuella ytterligare
vardejusteringar for marknadsprisosdkerhet, slutavriakningskostnader och modellrisk
med en tillforlitlighetsnivd pa 90 % baserat pa de marknadsférhallanden som rader vid
tidpunkten for berdkningen. I den forordningen faststélls ocksa en aggregeringsmetod
for berdkningen av de totala ytterligare véirdejusteringarna pd kategorinivd baserat pa
dessa individuella ytterligare vardejusteringar, dér det tas hansyn till dverlappningar
mellan individuella ytterligare vérdejusteringar som uppstar vid aggregeringen av
kategorierna av ytterligare vardejusteringar.

Covid-19-pandemins spridning har lett till extrem volatilitet pad finansmarknaderna i
hela vérlden, och flera tillgdngsklasser berdrs. Detta har lett till att skillnaderna mellan
tillgdngspriser och skillnaderna mellan kop- och sdljkurser har blivit exceptionellt
stora. Det kan darfor fOrvédntas att individuella ytterligare virdejusteringar som
berdknas pa exponeringsvirderingsnivd kommer att Oka betydligt jamfort med
nivaerna under normala férhallanden.

Anpassning av ytterligare véardejusteringar till nya marknadsforhéllanden &r en normal
process. Pa grund av covid-19-pandemin och de offentliga myndigheternas beslut att
stoppa den ekonomiska aktiviteten pa ett flertal omraden kan det dock forvéntas att
aggregeringen av kraftigt hojda individuella ytterligare vérderingsjusteringar kommer
att ha en oproportionerlig effekt pad de aggregerade beloppen for ytterligare
vardejustering. Reglerna for forsiktig virdering bor dérfor dndras sa att de, utdver att
foreskriva en  aggregeringsfaktor som ska anvdndas under normala

EUT L 176, 27.6.2013, s. 1.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/101 av den 26 oktober 2015 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 med avseende pa tekniska
tillsynsstandarder for forsiktig vardering enligt artikel 105.14 (EUT L 21, 28.1.2016, s. 54).
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(4)

)
(6)

(7)

marknadsforhallanden, dven foOreskriver att instituten bor tillimpa en hdgre
aggregeringsfaktor 1 denna specifika situation med systemchock och extrem volatilitet
1 marknadspriser pa grund av covid-19-pandemin.

Det kan forvintas att den extrema volatiliteten pa marknaden pa grund av covid-19-
pandemin kommer att minska i och med pandemins forvéntade tillbakagéng under de
kommande méanaderna. Den hogre aggregeringsfaktorn bor darfor endast gélla sa lange
som situationen med extrem volatilitet pA marknaden i kombination med systemchock
bestér, vilket enligt nuvarande bedémning ér till och med den 31 december 2020.

Delegerad forordning (EU) 2016/101 bor dérfor dndras i enlighet med detta.

Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som
Europeiska bankmyndigheten har lagt fram for kommissionen. P4 grund av det
bradskande laget till f6ljd av covid-19-pandemin har Europeiska bankmyndigheten
bedomt att offentligt samrad och analys av kostnader och fordelar vore
oproportionerligt. Europeiska bankmyndigheten har dock informerat den
bankintressentgrupp som inréttats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1093/2010°.

For att snabbt kunna reagera pa konsekvenserna av covid-19-pandemin bor denna
forordning trada i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Bilagan till delegerad forordning (EU) 2016/101 ska ersdttas med texten i bilagan till den hér
forordningen.

Artikel 2

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska
unionens officiella tidning.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
Utféardad 1 Bryssel den 28.5.2020

Pad kommissionens vignar
Ordférande
Ursula VON DER LEYEN

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG
och om upphivande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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