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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z 28. 5. 2020,

ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) 2016/101 z 26. oktobra 2015, ktorym sa
dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial’ ide
o regula¢né technické predpisy tykajice sa obozretného oceiiovania podl’a ¢lanku 105
ods. 14 nariadenia (EU) &. 575/2013

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Clankom 105 ods. 14 nariadenia (EU) &. 575/2013' (dalej len ,,nariadenie”) sa Komisia
splnomociiuje, aby po tom, ako Eurdpsky organ pre bankovnictvo (d’alej len ,,orgdn EBA®)
predlozi navrh predpisov, a v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) & 1093/2010,
prijala delegované akty, v ktorych sa stanovia poziadavky na obozretné ocenovanie, ktorym
by institacie mali podliehat’.

Organ EBA navrhol 22. aprila 2020? zmenit' predpisy tykajuce sa obozretného ocefiovania
s cielom zmiernit’ vplyv vynimocnej volatility spdsobenej pandémiou COVID-19, pokial’ ide
o prudencidlne poziadavky tykajice sa trhového rizika. V sulade s ¢lankom 10 ods. 1
nariadenia (EU) ¢. 1093/2010, ktorym sa zriad'uje organ pre bankovnictvo, Komisia do troch
mesiacov od dorucenia navrhu predpisov rozhodne, ¢i predloZzené navrhy schvali. Komisia
moze takisto schvalit’ navrh predpisov iba Ciastocne alebo so zmenami, ak si to vyzaduju
zaujmy Unie, so zretelom na osobitny postup stanoveny v uvedenych ¢lankoch.

Tymto delegovanym aktom sa zavadza docasnd uprava, ktorej cielom je zmiernit' narast
agregovanych sium dodato¢nych Uprav ocenenia v rdmci obozretného ocefiovania aich
nadmerny vplyv na sumy odpocitané od vlastnych zdrojov bank v dosledku stcasného
obdobia extrémnej volatility trhu. V €lanku 105 nariadenia sa vyzaduje, aby inStitucie dosiahli
primerany stupen istoty pri oceniovani svojich realne ocenenych finanénych nastrojov na ucely
prudencie a aby na tento el formalne zvazili pravy ocenenia. V ¢lanku 34 nariadenia sa od
institucii vyzaduje, aby od vlastného kapitalu Tier 1 odpocitali dodato¢né tipravy ocenenia
vypocitané v sulade s ¢ldnkom 105 nariadenia.

Technické podrobnosti urcujuce podmienky, podla ktorych sa maji uplatinovat’ poziadavky
¢lanku 105, st blizsie uréené v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2016/101 (,,regulaéné
technické predpisy* alebo ,regulacné technické predpisy tykajuce sa obozretného
ocenovania“). Regula¢né technické predpisy poskytujii dva postupy na vypocet dodatocnych
uprav ocenenia. Podl'a postupu, ktory je najviac citlivy na rizika — tzv. zakladného postupu —
musia inStitacie vypocitat niekol'ko dodato¢nych Uprav ocenenia pre rozne druhy uprav
ocenenia uvedené v Clanku 105 ods. 10 a 11. Jednotlivé dodatocné upravy ocenenia sa
nasledne agreguju do celkovej sumy dodato¢nych Uprav ocenenia, ktora sa v stlade s €lankom
34 odpocita od vlastného kapitalu Tier 1.

Vypocet jednotlivych dodatonych Uprav ocenenia podla zékladného pristupu zavisi od
aktualnych trhovych podmienok a vykonava sa StvrtroCne, za kazdé vykazované obdobie.
Nestabilné trhové podmienky sa zvyc€ajne prejavujii vacSou neistotou Specifickou pre redlne
ocenené nastroje, ¢o vedie k vyraznému zvySeniu celkovych dodatocnych Uprav ocenenia,
a teda k vySSiemu odpocitaniu od vlastného kapitalu Tier 1. Mohlo by to motivovat’ financné
inStitacie k znizeniu pakového efektu (t. j. k predaju financnych aktiv) alebo k obmedzeniu
trhovych ¢innosti (napr. hedzingovych sluZieb pre svojich klientov).

Preto sa navrhuje docasné jednoduché tprava regulacnych technickych predpisov tykajiacich
sa obozretného ocenovania. Touto Upravou sa zvysi agregacny faktor pouZzity na vypocet

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z26.jtna 2013 o prudencilnych
poziadavkach na uverové indtiticie a investiéné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012
(U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 1.)
https://eba.europa.eu/eba-provides-further-guidance-use-flexibility-relation-covid-19-and-calls-
heightened-attention-risks
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celkovej sumy dodato¢nych Gprav ocenenia podla zakladného postupu z 50 % na 66 %. Toto
zvysenie je doCasné (bude sa uplatiovat’ do 31. decembra 2020) a inStiticidm ma umoznit
prekonat’ sucasni extrémnu volatilitu trhu. ZvySenim agrega¢ného faktora by sa znizila
celkova suma dodato¢nych uprav ocenenia, ¢im by sa znizila suma odpocitand od vlastného
kapitalu Tier 1 institacii.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

Toto delegované nariadenie bude mat’ vplyv na institucie, ktoré na vypocet dodato¢nych
uprav ocenenia realne ocenenych nastrojov pouzivaju zakladny postup podla poziadaviek na
obozretné ocenovanie stanovenych v delegovanom nariadeni (EU) 2016/101.

Vzhl'adom na naliehavost’ sposobenti bezprecedentnymi tazkost'ami v suvislosti s pandémiou
COVID-19, ktora si vyzaduje rychlu aktualizéciu pravidiel, aby institacie, ktoré by mohli byt
krizou potencialne zasiahnuté, mohli bez problémov vykonavat’ vypocet dodato¢nych uprav
ocenenia, sa organ EBA rozhodol verejné konzultacie ani analyzu nakladov a prinosov
nevykonat’. Dalej vzhladom na to, e v stlade s uvedenym je potrebné urychlene prijat
opatrenia anebolo mozné uskutocnit’ konzulticiou, organ EBA informoval Skupinu
zainteresovanych stran v bankovnictve vytvorenu v stlade s élankom 37 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

Vzhl'adom na systémovy Sok spdsobeny pandémiou COVID-19 arozhodnutie organov
verejnej moci v Unii ana celom svete zastavit' velka Gast hospodarskej &innosti v snahe
obmedzit' Sirenie pandémie, sa tymto navrhom delegovaného nariadenia meni delegované
nariadenie (EU) 2016/101 tak, Ze sa na toto $pecifické obdobie extrémnej volatility trhovych
cien a systémového Soku v dosledku pandémie COVID-19 stanovuje agregacny faktor vo
vyske 66 %, namiesto agregacného faktora vo vySke 50 %, ktory sa ma pouzit' za beznych
trhovych podmienok. KedZze sa oCakava, ze extrémna volatilita trhu v désledku pandémie
COVID-19 sa sustupom tejto pandémie v nasledujicich mesiacoch zmierni, takéto
ustanovenie by malo mat prechodny charakter a malo by sa uplatiovat’ do 31. decembra
2020.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z 28. 5. 2020,

ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) 2016/101 z 26. oktébra 2015, ktorym sa
doplina nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokial’ ide
o regulacné technické predpisy tykajuce sa obozretného ocefiovania podl’a ¢lanku 105

ods. 14 nariadenia (EU) ¢. 575/2013

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. juna 2013
o prudencialnych poziadavkach na uverové inStiticie a investiéné spoloCnosti a o zmene
nariadenia (EU) ¢&. 648/2012°, a najmi na jeho ¢lanok 105 ods. 14 treti pododsek,

ked’ze:
(D

2)

€)

V clanku 9 ods. 5, ¢lanku 10 ods. 6 a¢lanku 11 ods. 3 delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2016/101* sa stanovuje, Ze pokial ide o institucie, ktoré pogitaji
dodatoéné upravy ocenenia podla zdkladného postupu stanoveného v uvedenom
nariadeni, jednotlivé dodato¢né Uipravy ocenenia zohladnujuce neistotu trhovych cien,
naklady na zatvorenie pozicii a riziko modelov sa maju urc¢it’ odkazom na 90 % stupen
istoty na zédklade trhovych podmienok uplatnitelnych v ¢ase vypoctu. V uvedenom
nariadeni sa takisto stanovuje agregacny postup na vypocet celkovych dodato¢nych
uprav ocenenia na urovni kategorie na zaklade tychto jednotlivych dodatocnych Gprav
ocenenia, ktory zohl'adiiuje prekryvanie jednotlivych dodato¢nych tprav ocenenia, ku
ktorému dochadza pri agregovani tychto kategorii dodatocnych uprav ocenenia.

Rozsirenie pandémie COVID-19 viedlo na celom svete k extrémnej urovni volatility
na vSetkych finan¢nych trhoch, ¢o ovplyvnilo viaceré kategorie aktiv. V suvislosti
stym doslo k vynimoénému zvySeniu rozptylu cien aktiv arozpdtia nakup/preda;.
Preto sa oCakava, Ze jednotlivé dodato¢né upravy ocenenia vypocitané na Urovni
expozicii z ocenenia sa v porovnani s ich Groviiou v beZnej situdcii vyrazne zvysia.

Uprava jednotlivych dodatoénych uprav ocenenia podl'a novych trhovych podmienok
je bezny postup. Ocakava sa vsak, ze v dosledku pandémie COVID-19 a rozhodnuti
orgdnov verejnej moci zastavit hospodarsku ¢innost v mnohych oblastiach bude
agregacia vyrazne zvySenych jednotlivych dodatocnych uprav ocenenia mat
neprimerany vplyv na agregované sumy dodatocnych uprav ocenenia. Pravidla
obozretného ocenovania by sa preto mali revidovat' tak, aby okrem stanovenia
agregacného faktora, ktory sa mé pouzivat’ za beznych trhovych podmienok, takisto
stanovili, Ze inStiticie by mali vtomto Specifickom obdobi extrémnej volatility

U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 1.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/101 z 26. oktobra 2015, ktorym sa dopliiia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokial ide o regulatné technické predpisy tykajice
sa obozretného ocefiovania podla ¢lanku 105 ods. 14 (U. v. EU L 21, 28.1.2016, s. 54).
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“4)

©)

(6)

(7)

trhovych cien a systémového Soku z dovodu pandémie COVID-19 uplatiiovat’ vyssi
agregacny faktor.

Ocakava sa, ze extrémna volatilita trhu, ktora vznikla v désledku pandémie COVID-
19, sa po odzneni pandémie, ktoré sa oakava v nasledujicich mesiacoch, znizi. Vyssi
agregacny faktor by sa preto mal uplatiiovat’ len pocas trvania extrémnej volatility trhu
v kombinacii so syst¢tmovym Sokom, ktorého trvanie sa v sucasnosti odhaduje do
31. decembra 2020.

Delegované nariadenie (EU) ¢. 2016/101 by sa preto malo zodpovedajucim spésobom
zmenit'.

Toto nariadenie vychadza zndavrhu regulacnych technickych predpisov, ktoré
Eurépsky organ pre bankovnictvo predlozil Komisii. Vzhladom na naliehavost
situdcie sposobentt pandémiou COVID-19 Eurépsky organ pre bankovnictvo dospel
k zaveru, ze uskutoCnenie verejnej konzultacie a analyzy nakladov a prinosov by bolo
neprimerané. Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo vSak informoval Skupinu
zainteresovanych stran v bankovnictve vytvorenu v sulade s ¢lankom 37 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010°.

S cielom rychlo reagovat’ na dosledky pandémie COVID-19 by toto nariadenie malo
nadobudnit’ t¢innost’ diiom nasledujucim po jeho uverejnent,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Priloha k delegovanému nariadeniu (EU) 2016/101 sa nahradza textom uvedenym v prilohe
k tomuto nariadeniu.

Clanok 2

Toto nariadenie nadoblida Uc¢innost diiom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 28. 5. 2020

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurépsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie
¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
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