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COMISIA
EUROPEANA

Bruxelles, 28.5.2020
C(2020) 3428 final

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 28.5.2020

de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2016/101 al Comisiei din
26 octombrie 2015 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare pentru evaluarea prudenta prevazute la articolul 105 alineatul (14) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Articolul 105 alineatul (14) din Regulamentul 575/2013/UE! (,regulamentul®) ii deleagi
Comisiei competenta de a adopta, dupa transmiterea proiectelor de standarde de catre
Autoritatea Bancara FEuropeand (ABE) si in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, acte delegate care sa precizeze cerintele de evaluare
prudentd pe care ar trebui sa le respecte institutiile.

ABE a propus, la 22 aprilie 2020%, modificarea cerintelor de evaluare prudentd pentru a
atenua impactul volatilitatii exceptionale declansate de pandemia de COVID-19 asupra
cerintelor prudentiale pentru riscul de piatd. In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 de instituire a ABE, Comisia decide, in termen de trei luni
de la primirea proiectelor de standarde, daca aproba sau nu proiectele prezentate.
De asemenea, Comisia poate sd aprobe proiectele de standarde partial sau cu modificari,
atunci cand interesele Uniunii impun acest lucru, in conformitate cu procedura specifica
prevazuta la articolele mentionate.

Prezentul act delegat introduce, in temeiul cadrului de evaluare prudenta, o ajustare temporara
menitd sd atenueze cresterile valorilor agregate ale ajustarilor suplimentare de evaluare
(,,AVA”) si efectul lor excesiv asupra sumelor deduse din fondurile proprii ale bancilor ca
urmare a volatilitatii extreme a pietei in aceastd perioadd. Articolul 105 din regulament
prevede ca institutiile trebuie sa obtind un grad corespunzator de certitudine in ceea ce
priveste evaluarea instrumentelor lor financiare evaluate la valoarea justd in scopuri
prudentiale si sa ia in considerare in mod oficial efectuarea unor ajustari ale evaluarii in acest
scop. Articolul 34 din regulament prevede ca institutiile trebuie sd deducd din fondurile
proprii de nivel 1 de bazd (CET1) cuantumul AVA calculate in conformitate cu articolul 105
din regulament.

Detaliile tehnice care stabilesc conditiile in care urmeaza sa se aplice cerintele prevazute la
articolul 105 sunt specificate mai in detaliu in Regulamentul delegat (UE) 2016/101 al
Comisiei (standarde tehnice de reglementare sau ,,STR” pentru evaluarea prudentd). STR
prevad doud abordari pentru calcularea ajustarilor suplimentare de evaluare. In abordarea cea
mai sensibila la risc, abordarea centrald, institutiile trebuie sa calculeze un numar de AVA
pentru diferitele tipuri de ajustdri ale evaludrii mentionate la articolul 105 alineatele (10) si
(11). AVA individuale sunt apoi agregate, obtinandu-se cuantumul total al AVA, care se
deduce din CET1, in conformitate cu articolul 34.

Calculul AVA individuale conform abordarii de baza se bazeaza pe conditiile de piatd actuale
si se efectueaza trimestrial, pentru fiecare perioadd de raportare. Conditiile volatile de piata
tind sa se traducd intr-o mai mare incertitudine specifica instrumentelor evaluate la valoarea
justd, conducand la cresteri semnificative ale totalului AVA si, prin urmare, la o deducere mai
mare din fondurile proprii de nivel 1 de bazd. Acest lucru ar putea stimula institutiile

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
https://eba.europa.eu/eba-provides-further-guidance-use-flexibility-relation-covid-19-and-calls-
heightened-attention-risks
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financiare sd reduca gradul de indatorare (adicd sda vanda active financiare) sau sd reduca
activitatile de piatd (de exemplu, servicii de acoperire a riscului pentru clientii sai).

Prin urmare, se propune o simpld ajustare temporara a standardelor tehnice de reglementare
privind evaluarea prudentd. Aceasta ajustare va mari factorul de agregare utilizat pentru a
calcula valoarea totala a AVA conform abordarii de baza, de 1la 50 % la 66 %. Aceasta marire
este temporara (se va aplica pand la 31 decembrie 2020). Ea este menita sa le permita
institutiilor sa depaseasca actuala volatilitate extrema a pietei. Cresterea factorului de agregare
ar reduce totalul AVA, reducand astfel cuantumul dedus din fondurile proprii de nivel 1 de
baza ale institutiilor.

2. CONSULTARI INAINTEA ADOPTARII ACTULUI

Prezentul regulament delegat va avea un impact asupra institutiilor care utilizeaza abordarea
de bazd a cerintelor de evaluare prudentad prevazute in Regulamentul delegat (UE) 2016/101
pentru a calcula AVA ale instrumentelor la valoarea justa.

Avand 1n vedere urgenta cauzatd de dificultdtile fara precedent legate de pandemia de
COVID-19, care necesita o actualizare rapidd a normelor pentru a le oferi siguranta
institutiilor potential afectate de criza in calculul AVA, ABE a decis sa renunte la consultari
publice si la analiza costuri-beneficii. in plus, intrucat actiunile trebuie intreprinse de urgenta
din motivele expuse mai sus, iar consultarea a fost imposibila, ABE a informat Grupul partilor
interesate din domeniul bancar, instituit In conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Avand in vedere socul sistemic cauzat de pandemia de COVID-19 si decizia autoritdtilor
publice din Uniune si din intreaga lume de a intrerupe o mare parte din activitatea lor
economica in eforturile lor de a incetini evolutia pandemiei, prezentul proiect de regulament
delegat modifica Regulamentul delegat (UE) 2016/101, prevazand un factor de agregare de
66 % pentru aceastd perioada specifica de volatilitate extrema a preturilor pietei si a socurilor
sistemice cauzate de COVID-19, in locul factorului de agregare care trebuie utilizat in conditii
normale de piatd, stabilit la 50 %. Avand in vedere ca este de asteptat ca volatilitatea extrema
a pietei cauzatda de pandemia de COVID-19 sa scada odatd cu scdderea in intensitate a
pandemiei In urmatoarele luni, aceastd dispozitie ar trebui sd aiba un caracter tranzitoriu si ar
trebui sa se aplice pana la 31 decembrie 2020.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 28.5.2020

de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2016/101 al Comisiei din
26 octombrie 2015 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de

reglementare pentru evaluarea prudenta prevazute la articolul 105 alineatul (14) din

Regulamentul (UE) nr. 575/2013

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de
investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012°, in special articolul 105

alineatul (14) al treilea paragraf,

Intrucat:

(1)

2)

Articolul 9 alineatul (5), articolul 10 alineatul (6) si articolul 11 alineatul (3) din
Regulamentul delegat (UE) 2016/101 al Comisiei* prevad ci, in ceea ce priveste
institutiile care calculeaza ajustarile suplimentare de evaluare (AVA) conform
abordarii de baza prevazute in regulamentul respectiv, AVA individuale in functie de
incertitudinea pretului pietei, costurile cu lichidarea si riscul de model trebuie se
stabilesc 1n raport cu un nivel de certitudine de 90 %, pe baza conditiilor de piata
aplicabile la momentul calcularii. Regulamentul respectiv prevede, de asemenea, o
metoda de agregare pentru calculul AVA la nivelul categoriei totale pe baza AVA
individuale respective, care sa tind cont de suprapunerile dintre AVA individuale care

au loc in agregarea acestor categorii de AVA.

Extinderea pandemiei de COVID-19 a declansat niveluri de volatilitate extrema pe
pietele financiare din intreaga lume, afectind mai multe clase de active. Acest lucru a
generat cresteri exceptionale ale dispersiei preturilor activelor si ale marjelor de
licitatie. Prin urmare, se preconizeaza ca AVA individuale calculate la expunerile

JOL 176, 27.6.2013, p. 1.

Regulamentul delegat (UE) 2016/101 al Comisiei din 26 octombrie 2015 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare pentru evaluarea prudentd prevazute la articolul 105 alineatul (14)

(JOL 21, 28.1.2016, p. 54).

RO



RO

3)

“4)

©)
(6)

(7

supuse evaludrii vor creste semnificativ in comparatie cu nivelurile lor in perioade
normale.

Ajustarea AVA individuale la noile conditii de piatd este un proces normal. Cu toate
acestea, se preconizeazd cd, din cauza pandemiei de COVID-19 si a deciziilor
autoritdtilor publice de a intrerupe activitatea economicd intr-un numar mare de
domenii, agregarea AVA individuale semnificativ mai mari va avea un impact
disproportionat asupra sumelor AVA agregate. Normele privind evaluarea prudenta ar
trebui, prin urmare, revizuite astfel incat, in plus fatd de instituirea unui factor de
agregare care sd fie utilizat in conditii normale de piatd, acestea sd prevada, de
asemenea, faptul ca institutiile ar trebui sa aplice un factor de agregare mai ridicat
pentru aceasta perioada specifica de volatilitate extrema a preturilor pietei si de socuri
sistemice cauzate de pandemia de COVID-19.

Este de asteptat ca volatilitatea extrema a pietei generatd de pandemia de COVID-19
sd scada odata cu scadere in intensitate a pandemiei asteptate in urmatoarele luni. Prin
urmare, factorul de agregare mai ridicat ar trebui sa se aplice numai pentru durata
preconizatd a respectivei volatilitati extreme a pietei combinata cu socul sistemic, care,
in prezent, se preconizeaza ca va dura pand la 31 decembrie 2020.

Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2016/101 ar trebui modificat in consecinta.

Prezentul regulament se bazeaza pe proiectele de standarde tehnice de reglementare
transmise Comisiei de Autoritatea Bancara Europeand. Avand in vedere urgenta
cauzatd de pandemia de COVID-19, Autoritatea Bancard Europeana a considerat ca
efectuarea unei consultari publice si a unei analize costuri-beneficii ar fi
disproportionata. Cu toate acestea, Autoritatea Bancard Europeana a informat Grupul
partilor interesate din domeniul bancar, instituit In conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului®.

Pentru a reactiona prompt la consecintele pandemiei de COVID-19, prezentul
regulament ar trebui sa intre n vigoare in ziua urmatoare datei publicarii sale,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Anexa la Regulamentul delegat (UE) 2016/101 se inlocuieste cu textul din anexa la prezentul
regulament.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmatoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

5

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 28.5.2020

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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