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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST DELEGIRANOG AKTA

Na temelju ¢lanka 105. stavka 14. Uredbe (EU) br. 575/2013! (,,Uredba”) Komisija ima ovlast
da, nakon $to joj Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA) dostavi nacrt standarda te u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010, donese delegirane akte kojima se
pobliZze odreduju zahtjevi za bonitetno vrednovanje koje institucije trebaju posStovati.

EBA je 22.travnja2020.> predlozila izmjenu standarda bonitetnog vrednovanja radi
ublazavanja ucinka iznimne volatilnosti uzrokovane pandemijom bolesti COVID-19 na
bonitetne zahtjeve za trzi$ni rizik. U skladu s c¢lankom 10. stavkom 1. Uredbe (EU)
br. 1093/2010 o osnivanju EBA-e Komisija u roku od tri mjeseca od primitka nacrta standarda
odlucuje hoce 1i ga potvrditi. Komisija nacrt standarda moze potvrditi i samo djelomic¢no ili uz
izmjene, ako je to u skladu s interesima Unije, posStujuci posebni postupak propisan u tim
¢lancima.

Ovim delegiranim aktom uvodi se privremena prilagodba ciji je cilj ublaziti povecanja
dodatnih prilagodbi vrednovanja zbrojenih u skladu s okvirom za bonitetno vrednovanje i
njihov pretjeran ucinak na odbitke od regulatornog kapitala banaka zbog trenutacnog
razdoblja ekstremne volatilnosti trzista. U skladu s ¢lankom 105. Uredbe institucije su duzne
posti¢i odgovarajucu razinu pouzdanosti pri vrednovanju svojih financijskih instrumenata po
fer vrijednosti u bonitetne svrhe te formalno razmotriti prilagodbe u svrhu postizanja tog cilja.
Clankom 34. Uredbe od institucija se zahtijeva da od redovnog osnovnog kapitala odbijaju
iznos svih dodatnih prilagodbi vrednovanja izracunanih u skladu s ¢lankom 105. Uredbe.

Tehnicke pojedinosti o uvjetima u skladu s kojima se trebaju primjenjivati zahtjevi iz
Clanka 105. razradene su u Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2016/101 (regulatorni tehnicki
standardi bonitetnog vrednovanja). Regulatornim tehni¢kim standardima predvidena su dva
pristupa za izracun dodatnih prilagodbi vrednovanja. U skladu s pristupom koji je
prilagodbi vrednovanja za razlicite vrste prilagodbi vrednovanja iz ¢lanka 105. stavaka 10. 1
11. Pojedinacne dodatne prilagodbe vrednovanja zatim se zbrajaju u ukupni iznos dodatnih
prilagodbi vrednovanja, koji se odbija od redovnog osnovnog kapitala u skladu s ¢lankom 34.

Izracun pojedinacnih dodatnih prilagodbi vrednovanja u skladu s osnovnim pristupom temelji
se na trenutacnim trZiSnim uvjetima 1 provodi se svaka tri mjeseca, za svako izvjeStajno
razdoblje. Nestabilni trziSni uvjeti obicno stvaraju vecu nesigurnost koja je specifi¢na za
instrumente po fer vrijednosti, Sto dovodi do znatnih povecanja ukupnih dodatnih prilagodbi
vrednovanja, a time 1 veceg odbitka od redovnog osnovnog kapitala. To bi moglo potaknuti
financijske institucije na razduzivanje (tj. prodaju financijske imovine) ili na ogranicavanje
trziSnih aktivnosti (npr. usluga zastite od rizika za klijente).

Stoga se predlaze privremena jednostavna prilagodba regulatornih tehni¢kih standarda
bonitetnog vrednovanja. Tom prilagodbom faktor zbrajanja koji se upotrebljava za izracun
ukupnog iznosa dodatnih prilagodbi vrednovanja u skladu s osnovnim pristupom povecat ¢e
se s 50 % na 66 %. Povecanje je privremeno (primjenjivat ¢e se do 31. prosinca 2020.), a

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima
za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176,
27.6.2013., str. 1.).
https://eba.europa.eu/eba-provides-further-guidance-use-flexibility-relation-covid-19-and-calls-
heightened-attention-risks
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svrha je omoguditi institucijama da prebrode trenutacnu ekstremnu volatilnost trzista.
Povecanjem faktora zbrajanja smanjio bi se ukupni iznos dodatnih prilagodbi vrednovanja, a
time 1 iznos koji se odbija od redovnog osnovnog kapitala institucija.

2. SAVJETOVANJA PRIJE DONOSENJA AKTA

Ova Delegirana uredba utjecat ¢e na institucije koje primjenjuju osnovni pristup za provedbu
zahtjeva za bonitetno vrednovanje iz Delegirane Uredbe (EU) 2016/101 kako bi izracunale
dodatne prilagodbe vrednovanja instrumenata po fer vrijednosti.

Zbog hitnosti izazvane nezapamcenim poteSko¢ama uzrokovanima pandemijom bolesti
COVID-19, koja zahtijeva brzo azuriranje pravila kako bi se institucijama koje bi mogle biti
pogodene krizom olakSala situacija u pogledu izracuna dodatnih prilagodbi vrednovanja, EBA
je odlucila da nece provesti javna savjetovanja ni analizu troskova i koristi. Nadalje, buduci
da je potrebno hitno poduzeti mjere u skladu s navedenim i nije bilo moguce provesti
savjetovanje, EBA je obavijestila Interesnu skupinu za bankarstvo osnovanu u skladu s
¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANOG AKTA

S obzirom na sistemski Sok uzrokovan pandemijom bolesti COVID-19 i na odluku javnih
tijela, u Uniji i diljem svijeta, da zaustave veliki dio gospodarske aktivnosti kao dio nastojanja
da suzbiju Sirenje pandemije, ovim Nacrtom delegirane uredbe izmjenjuje se Delegirana
uredba (EU) 2016/101 kako bi se za ovo specificno razdoblje ekstremne volatilnosti trziSnih
cijena 1 sistemskog Soka zbog pandemije bolesti COVID-19, umjesto faktora zbrajanja od
50 % koji se primjenjuje u uobifajenim trziSnim uvjetima, propisala primjena faktora
zbrajanja od 66 %. Budu¢i da se ocCekuje da ¢e se ekstremna volatilnost trziSta zbog
pandemije bolesti COVID-19 u sljede¢im mjesecima smanjiti kako pandemija bude slabljela,
takva bi odredba trebala biti prijelazne prirode 1 trebala bi se primjenjivati do
31. prosinca 2020.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISUJE (EU) .../...

od 28.5.2020.

o izmjeni Delegirane uredbe Komisije (EU) 2016/101 od 26. listopada 2015. o dopuni

Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih

tehnickih standarda za bonitetno vrednovanje na temelju ¢lanka 105. stavka 14. Uredbe

(EU) br. 575/2013

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimaju¢i u obzir Uredbu (EU) br.575/2013 Europskog parlamenta 1 Vijea od
26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska druStva i o
izmjeni Uredbe (EU) br. 648/20123, a posebno njezin ¢lanak 105. stavak 14. treéi podstavak,

buduci da:

(1)

2)

€)

Clankom 9. stavkom 5., ¢lankom 10. stavkom 6. i ¢lankom 11. stavkom 3. Delegirane
uredbe Komisije (EU)2016/101* propisano je da se, u pogledu institucija koje
izracunavaju dodatne prilagodbe vrednovanja u skladu s osnovnim pristupom
utvrdenim u toj uredbi, pojedinacne dodatne prilagodbe vrednovanja za neizvjesnost
trziSnih cijena, troSkove zatvaranja pozicija i rizik modela trebaju utvrditi s 90 %-tnom
pouzdano$éu na temelju primjenjivih trziSnih uvjeta u trenutku izracuna. Tom se
uredbom utvrduje i zbirni pristup za izraCun ukupnih dodatnih prilagodbi vrednovanja
na razini kategorije na temelju pojedinac¢nih dodatnih prilagodbi vrednovanja, kojim se
uzimaju u obzir preklapanja pojedina¢nih dodatnih prilagodbi vrednovanja koja
nastaju pri zbrajanju tih kategorija dodatnih prilagodbi vrednovanja.

Sirenje pandemije bolesti COVID-19 izazvalo je ekstremnu volatilnost svih svjetskih
financijskih trzista, Sto je utjecalo na brojne razrede imovine. To je dovelo do iznimnih
povecanja disperzije cijena imovine i razlika izmedu ponudene i trazene cijene. Stoga
se ocekuje da Ce se pojedinacne dodatne prilagodbe vrednovanja izra¢unane na razini
izloZenosti vrednovanja znatno povecati u usporedbi s njihovim razinama u
uobic¢ajenim uvjetima.

Prilagodba pojedina¢nih dodatnih prilagodbi vrednovanja novim trZiSnim uvjetima
uobicajeni je postupak. Medutim, ocekuje se da ¢e zbog pandemije bolestt COVID-19
1 odluka javnih tijela o zaustavljanju gospodarske djelatnosti u velikom broju sektora
zbrajanje znatno povecanih pojedinaénih dodatnih prilagodbi vrednovanja imati
nerazmjeran ucinak na ukupne iznose dodatnih prilagodbi vrednovanja. Stoga bi
pravila za bonitetno vrednovanje trebalo revidirati kako bi se njima, uz propisivanje
primjene faktora zbrajanja u uobifajenim trziSnim uvjetima, propisalo i da bi

SL L 176, 27.6.2013., str. 1.

Delegirana uredba Komisije (EU) 2016/101 od 26. listopada 2015. o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013
Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih standarda za bonitetno vrednovanje u
skladu s ¢lankom 105. stavkom 14. (SL L 21, 28.1.2016., str. 54.).
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(4)

)
(6)

()

institucije trebale primjenjivati veci faktor zbrajanja u ovom specificnom razdoblju
ekstremne volatilnosti trziSnih cijena 1 sistemskog Soka zbog pandemije bolesti
COVID-19.

U narednim se mjesecima ocekuje slabljenje pandemije bolesti COVID-19, a stoga i
smanjenje ekstremne volatilnosti trzista koju je ona prouzrocila. Veci faktor zbrajanja
stoga bi se trebao primjenjivati samo tijekom ocekivanog trajanja ekstremne
volatilnosti trziSta u kombinaciji sa sistemskim Sokom, Sto bi prema trenuta¢nim
procjenama trebalo biti do 31. prosinca 2020.

Delegiranu uredbu (EU) 2016/101 stoga bi trebalo na odgovaraju¢i nacin izmijeniti.

Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Komisiji
dostavilo Europsko nadlezno tijelo za bankarstvo. Zbog hitnosti izazvane pandemijom
bolesti COVID-19 Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo smatralo je da bi provedba
javnog savjetovanja i analiza troskova i koristi bili nerazmjerni. Medutim, EBA je
obavijestila Interesnu skupinu za bankarstvo osnovanu u skladu s c¢lankom 37.
Uredbe (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeé¢a®.

Kako bi se brzo reagiralo na posljedice pandemije bolesti COVID-19, ova bi Uredba
trebala stupiti na snagu sljede¢eg dana od dana objave,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Prilog Delegiranoj uredbi (EU) 2016/101 zamjenjuje se tekstom iz Priloga ovoj Uredbi.

Clanak 2.

Ova Uredba stupa na snagu sljedeceg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 28.5.2020.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka
br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).
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