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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Genom  forordning (EU)  2021/557  éndrades  forordning (EU)  2017/2402
(vdrdepapperiseringsforordningen) for att inrétta ett sirskilt ramverk for enkel, transparent
och standardiserad vérdepapperisering (STS) 1 balansrdkningen. STS-beteckningen
utvidgades till att inte bara omfatta traditionella vérdepapperiseringar (dvs.
virdepapperiseringar dir de vardepapperiserade tillgangarna séljs till ett specialforetag), utan
dven vardepapperiseringar dir tillgdngarna ligger kvar i emittentens balansrakning.

I artikel 27.6 1 forordning (EU) 2017/2402 foreskrivs att Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som
specificerar vilken information originatorer och medverkande institut ska vara skyldiga att
tillhandahalla for att uppfylla sina forpliktelser avseende STS-anmilan. Esma skulle
Overldmna detta forslag till standarder till kommissionen senast den 10 oktober 2021.

Dessa tekniska tillsynsstandarder géller sédrskilt STS-vérdepapperiseringar i balansrdkningen,
eftersom det i kommissionens delegerade forordning (EU) 2020/1226 redan anges vilken
information som ska l&mnas till Esma nir det géller traditionella viardepapperiseringar (med
lang 16ptid) och tillgdngsbaserade certifikat som vill anvdnda STS-beteckningen.

I enlighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1095/2010 om inrdttande av Esma ska
kommissionen inom tre ménader frdn mottagandet av forslaget till standarder besluta huruvida
den ska godkénna det. Kommissionen kan ocksd godkdnna forslaget till standarder endast
delvis eller godkdnna det med dndringar, om det ligger i unionens intresse, med beaktande av
det sdrskilda forfarande som anges i dessa artiklar.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

Esma har 1 enlighet med artikel 10.1 tredje stycket 1 forordning (EU) nr 1095/2010 genom{ort
ett offentligt samrdd. Ett samraddsdokument offentliggjordes den 27 maj 2021 och
samradsperioden avslutades den 20 augusti 2021. I enlighet med det rattsliga mandatet har
Esma samarbetat nira med Europeiska bankmyndigheten och Europeiska forsdkrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten for att ta fram de tekniska tillsynsstandarderna.

I enlighet med artikel 10.1 tredje stycket i forordning (EU) nr 1095/2010 &terges all relevant
bakgrundsinformation — sédrskilt bakgrund och motivering till forslaget till tekniska
standarder, konsekvensbeddmningen och aterkopplingen frén det offentliga samradet — 1
slutrapporten. Esmas tillsynsstyrelse godkénde slutrapporten den 7 oktober 2021 och den
offentliggjordes pd Esmas offentliga webbplats.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

I denna tekniska tillsynsstandard anges vilken information som originatorer av syntetiska
vardepapperiseringar 1 balansrdkningen som vill anvinda STS-beteckningen bor anméla till
Esma. I likhet med den information som krdvs for traditionella vérdepapperiseringar dr
originatorer skyldiga att ldmna information om virdepapperiseringens uppfyllande av varje
enskilt STS-kriterium. De tekniska standarderna delar in STS-kriterierna i tre kategorier, med
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olika detaljnivd beroende pa hur komplexa de dr, sa att investerarna kan forstd hur
vardepapperiseringen uppfyller STS-kraven: Dessa kategorier dr i) en bekriftelse, i1) en
kortfattad beskrivning, och iii) en detaljerad beskrivning.

Nér det giller privata virdepapperiseringar i balansrdkningar anméler originatorer och
medverkande institut informationen till Esma med hjilp av tva mallar: en fullstindigt ifylld
STS-anméilan, som inte é&r offentlig, och en anonymiserad STS-anmédlan som kan
offentliggdras pa Esmas webbplats. Originatorer forvantas informera sina respektive behoriga
myndigheter om det fullstindiga innehéllet i STS-anmélan for privata vardepapperiseringar
enligt artikel 27.1 1 vardepapperiseringsforordningen.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 31.3.2022

om dndring av de tekniska tillsynsstandarder som faststiills i delegerad forordning (EU)
2020/1226 vad galler den information som ska liimnas i enlighet med kraven for STS-

anmiilan av syntetiska virdepapperiseringar i balansrikningen

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12
december 2017 om ett allmint ramverk for vardepapperisering och om inrittande av ett
sarskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad vérdepapperisering samt om
andring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 648/2012, séirskilt artikel 27.6 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)

2)

©)

I kommissionens delegerade forordning (EU) 2020/1226 specificeras den information
som vérdepapperiseringsparter maste limna till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) 1 enlighet med kraven f{6r STS-anmélan {or
traditionella, dkta (true sale) vardepapperiseringar som faststills 1 artiklarna 19-22 och
23-26 1 forordning (EU) 2017/2402.

Genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/557° indrades
forordning (EU) 2017/2402 genom att ramverket for STS-vidrdepapperiseringar
utvidgades till att &ven omfatta syntetiska viardepapperiseringar 1 balansrikningen. Det
ar darfor nodvéndigt att specificera den information som originatorer méste lamna till
Esma for att uppfylla kraven for STS-anmélan av syntetiska véardepapperiseringar 1
balansridkningen.

For att investerare, potentiella investerare och behdriga myndigheter ska fd en
jamforande Gversikt dver alla typer av STS-virdepapperiseringar bor det sékerstéllas
att alla STS-anmélningar ar enhetliga. Den information som originatorer méste lamna
om uppfyllandet av STS-kraven i artiklarna 26b—26e¢ i forordning (EU) 2017/2402 bor

EUT L 347, 28.12.2017, s. 35.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2020/1226 av den 12 november 2019 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 med faststidllande av tekniska
tillsynsstandarder for att specificera den information som ska ldmnas i enlighet med kraven for STS-
anmdlan (EUT L 289, 3.9.2020, s. 285).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/557 av den 31 mars 2021 om é&ndring av
forordning (EU) 2017/2402 om ett allmédnt ramverk for vdrdepapperisering och om inréttande av ett
sarskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad vérdepapperisering for att stodja
aterhdmtningen efter covid-19-krisen (EUT L 116, 6.4.2021, s. 1).
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(4)

©)

(6)

(7
(8)

)

darfor folja liknande standarder och detaljnivaer som de som anges i bilagorna I, II och
I till delegerad forordning (EU) 2020/1226. For vissa kriterier racker det med en
enkel bekriftelse av att de uppfylls, medan det i andra falls krdvs ytterligare
information. Det &r darfor nddvandigt att skilja mellan STS-kriterier dar det bara
behdvs en bekriftelse och STS-kriterier dédr det kriavs en kortfattad eller en detaljerad
beskrivning.

Virdepapperiseringar i balansrdkningen som inte kridver uppréttande av prospekt i
enlighet med Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2017/1129* gor det
mojligt for parterna att ingd virdepapperiseringstransaktioner utan att offentliggéra
kinslig ~ kommersiell — information. = For  STS-anmilningar av  sddana
vardepapperiseringar dr det darfor lampligt att begrdnsa den information som maste
offentliggoras till icke-kdnslig kommersiell information.

For att underlétta tillgangen till information avseende STS-kraven bor originatorer fa
hénvisa till det berdrda prospekt som uppréttats for en viardepapperisering i enlighet
med forordning (EU) 2017/1129, eller annan relevant underliggande dokumentation
enligt artikel 7.1 b i forordning (EU) 2017/2402. Originatorer bor dessutom fa hdnvisa
till andra dokument som ror investerare och originatorer, kreditriskskyddsavtalet,
tredjepartskontrollanten och, i forekommande fall, den transaktionsdokumentation
som ligger till grund for de kreditlinkade obligationerna.

For att informationen ska bli mer transparent och enhetlig mellan inbordes relaterade
falt och for att fortydliga vissa vérdepapperiseringars sédrdrag, till exempel
masterfondvirdepapperiseringar, dr det nodvindigt att klargora vilka uppgifter som
ska rapporteras i kolumnerna “Féltets beteckning” och Innehall som ska rapporteras”
for vissa félt 1 bilagorna I, II och III till delegerad forordning (EU) 2020/1226.

Delegerad forordning (EU) 2020/1226 bor darfor dndras 1 enlighet med detta.

Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Esma
har 6verlamnat till kommissionen.

Esma har genomfort Oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska
tillsynsstandarder som denna f6rordning grundas pd, analyserat mojliga relaterade
kostnader och fordelar samt begirt in ett yttrande frdn den intressentgrupp for
viardepapper och marknader som inrdttats 1 enlighet med artikel 37 i
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1095/2010°.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggoras nér virdepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad,
och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s. 12).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vdrdepappers- och marknadsmyndigheten), om andring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av delegerad forordning (EU) 2020/1226

Delegerad forordning (EU) 2020/1226 ska dndras pa foljande sétt:

(1)

2)

3)
4

Artikel 1 ska éndras pé foljande sitt:
(a) Ipunkt 1 ska foljande led laggas till som led d:

”d) For virdepapperiseringar som dr syntetiska vérdepapperiseringar i
balansrdkningen: den information som anges i bilaga IV till denna
forordning.”

(b) I punkt 2 ska foljande led laggas till som led d:

”d) For virdepapperiseringar som &r syntetiska virdepapperiseringar i
balansrikningen: den information som anges i filten STSSY2, STSSY 10,
STSSY 12 och STSSY13 i bilaga IV till denna férordning.”

Artikel 2 ska éndras pa foljande sitt:
(a) Den inledande meningen ska erséttas med foljande:

”Om foljande dokument innehaller information som &r relevant for STS-
anmadlan fir en hinvisning till relevanta delar av dessa dokument l&mnas
1 kolumnen “Ytterligare information™ 1 bilaga I, I, III eller IV till denna
forordning; om sadan information ges ska dokumentationen tydligt
identifieras:”

(b) Led c ska erséttas med foljande:

”c) Alla andra dokument med information som ar relevant for STS-
anmdlan, inbegripet — vad giller syntetiska virdepapperiseringar i
balansrdkningen — dokument avseende originator,
investerare,kreditskyddsavtalet, den tredjepartskontrollant som avses i
artikel 26e.4 1 forordning (EU) 2017/2402 och, om tillgénglig, styrkande
dokumentation avseende de kreditlinkade obligationer som avses i
artikel 26e.10 femte stycket 1 forordning (EU) 2017/2402.”

Bilagorna I, IT och III ska ersittas med texten i bilaga I till den hér férordningen.

Bilaga IV, som anges 1 bilaga II till denna férordning, ska ldggas till.
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Artikel 2

Ikrafttridande

Denna forordning trader i1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig 1 alla medlemsstater.

Utféardad i Bryssel den 31.3.2022

Pa kommissionens vignar
Ordforande
Ursula VON DER LEYEN
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