: Rada
Eurdépskej unie
V Bruseli 25. aprila 2022

(OR. en)
8379/22
EF 119
ECOFIN 363
DELACT 65
SPRIEVODNA POZNAMKA
Od: Martine DEPREZOVA, riaditelka, v zastUpeni generalnej tajomnicky
Eurdpskej komisie
Komu: Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, generalny tajomnik Rady Eurépskej
unie
C. dok. Kom.: C(2022) 1892 final
Predmet: DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../... z 31. 3. 2022 ktorym

sa menia regulacné technické predpisy stanovené v delegovanom
nariadeni (EU) 2020/1226, pokial ide o informacie, ktoré sa maju
poskytovat' v sulade s pozZiadavkami na oznamenie o STS v pripade
suvahovych syntetickych sekuritizacii

Delegaciam v prilohe zasielame dokument C(2022) 1892 final.

Priloha: C(2022) 1892 final

8379/22 o
ECOFIN.1.B SK



EUROPSKA
KOMISIA

V Bruseli 31. 3. 2022
C(2022) 1892 final

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z 31. 3. 2022

ktorym sa menia regula¢né technické predpisy stanovené v delegovanom nariadeni (EU)
2020/1226, pokial’ ide o informacie, ktoré sa maju poskytovat’ v sulade s poziadavkami
na oznamenie o STS v pripade suvahovych syntetickych sekuritizacii
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Nariadenim (EU) 2021/557 sa zmenilo nariadenie (EU) 2017/2402 (d’alej len ,,nariadenie
o sekuritizacii), ¢im sa vytvoril osobitny ramec pre jednoduchu, transparentnu
a Standardizovanu (STS) suvahovu sekuritizaciu. Rozsah oznacenia STS sa teda rozsiril nad
ramec tradiénych sekuritizacii (t. j. sekuritizacii, pri ktorych sa sekuritizované aktiva
predavaju ucelovo vytvorenému subjektu) tak, aby zahtnal aj sekuritizacie, pri ktorych aktiva
zostavaju v sivahe emitenta.

V ¢lanku 27 ods. 6 nariadenia (EU) 2017/2402 sa Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy
(ESMA) poveruje, aby vypracoval navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa
stanovia informacie, ktoré originatori asponzori musia poskytovat' s cielom splnit’
poziadavky na oznadmenie o STS. Organ ESMA mal predlozit’ navrh uvedenych predpisov
Komisii do 10. oktébra 2021.

Tieto regulacné technické predpisy sa tykaju najméd stvahovych STS sekuritizacii, ked'ze
v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2020/1226 sa uz spresiiuji informécie, ktoré sa maju
poskytnut’ organu ESMA v suvislosti s ,.tradiénymi* sekuritizaciami a obchodnymi cennymi
papiermi zabezpecenymi aktivami, ktoré chct pouzivat’ oznacenie STS.

V sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) & 1095/2010, ktorym sa zriad’uje organ ESMA,
Komisia do troch mesiacov od dorucenia navrhu predpisov rozhodne, ¢i predloZzené navrhy
schvali. Komisia moze takisto schvalit’ navrh predpisov iba ¢iastocne alebo so zmenami, ak si
to vyzadujti zaujmy Unie, so zretelom na osobitny postup stanoveny v uvedenych ¢lankoch.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

V stilade s ¢lankom 10 ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 organ ESMA
uskutoc¢nil verejné konzultidcie. Konzultaény dokument bol uverejneny 27.méaja 2021
a konzultacné obdobie sa skoncilo 20. augusta 2021. V stlade s pravnym mandatom organ
ESMA pri vypractivani regula¢nych technickych predpisov tizko spolupracoval s Europskym
organom pre bankovnictvo a Eurépskym orgdnom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov.

V stilade s ¢lankom 10 ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU) &. 1095/2010 zavere¢na
sprava obsahuje vSetky relevantné podkladové informécie, najmid kontext a odévodnenie
navrhu technickych predpisov, postdenie vplyvu aspétni vdzbu tykajicu sa verejnych
konzultacii. Rada organov dohl'adu ESMA schvalila zavere¢nii spravu 7. oktobra 2021
a sprava bola uverejnend na verejnom webovom sidle orgdnu ESMA.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

V tychto regulacnych technickych predpisoch sa stanovuju informacie, ktoré by originatori
suvahovych syntetickych sekuritizécii, ktori chct poziadat’ o oznacenie STS, mali oznamovat’
organu ESMA. Podobne ako v pripade tradi¢nych sekuritizacii sa od originatorov vyzaduje,
aby predlozili informacie o sulade sekuritizdcie s kazdym jednotlivym kritériom STS.
V technickych predpisoch sa kritéria STS rozdel'uju do troch kategorii, z ktorych kazda je
spojena s rozdielnou mierou podrobnosti v zavislosti od zlozitosti kritéria, aby investori mohli
pochopit,, ako sekuritizacia spiia poziadavky STS. Ide o tieto kategorie: i) potvrdenie; ii)
strucné vysvetlenie a iii) podrobné vysvetlenie.

SK



SK

V pripade sukromnych stvahovych sekuritizacii originatori informuju organ ESMA
prostrednictvom dvoch vzorov: kompletne vyplnené ozndmenie o STS, ktoré sa neuverejni,
a anonymizované oznamenie o STS vhodné na uverejnenie na webovom sidle organu ESMA.
Ocakéva sa, ze originatori informuju svoje prislusné organy o celom obsahu oznamenia o STS
tykajiceho sa sukromnych sekuritizacii, ako sa uvadza v ¢lanku 27 ods. 1 nariadenia
o sekuritizacii.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z 31. 3. 2022

ktorym sa menia regulaéné technické predpisy stanovené v delegovanom nariadeni (EU)
2020/1226, pokial’ ide o informaécie, ktoré sa maju poskytovat’ v silade s poziadavkami
na oznamenie o STS v pripade stivahovych syntetickych sekuritizacii

EUROPSKA KOMISIA,
so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra
2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre
jednoduchu, transparentnt a Standardizovani sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice
2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) &. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012',
a najmi na jeho ¢lanok 27 ods. 6 treti pododsek,

kedze:

(1) V delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2020/1226% sa spresiiuji informacie, ktoré
musia sekuritizacné strany poskytovat’” Eurdpskemu organu pre cenné papiere a trhy
(ESMA) vstlade spoziadavkami na ozndmenie o jednoduchej, transparentnej
a Standardizovanej (STS) sekuritizacii stanovenymi v ¢lankoch 19 az 22 a ¢lankoch 23
az 26 nariadenia (EU) 2017/2402, pokial' ide o tradiéné sekuritizacie, pri ktorych
dochadza ku skuto¢nému predaju.

(2) Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/557° sa zmenilo nariadenie
(EU) 2017/2402 tak, e sa ramec pre STS sekuritizicie rozsiril aj na suvahové
syntetické sekuritizdcie. Preto treba spresnit informdcie, ktoré musia originatori
predkladat’ organu ESMA, aby splnili poziadavky na ozndmenie o STS v pripade
stivahovych syntetickych sekuritizacii.

3) S cielom poskytnit’ investorom, potencidlnym investorom a prisluSnym organom
porovnavaci prehlad o vSetkych typoch STS sekuritizacii je vhodné zabezpecit
konzistentnost’ vSetkych oznameni o STS. Na informdacie, ktoré musia originatori
predlozit’ v stivislosti s dodrziavanim poZiadaviek STS stanovenych v ¢lankoch 26b az
26e nariadenia (EU) 2017/2402, by sa preto mali vztahovat’ podobné normy a arovefi
podrobnosti ako tie, ktoré st stanovené v prilohach I, II alll k delegovanému
nariadeniu (EU) 2020/1226. Konkrétne je v pripade niektorych kritérii postadujuce
jednoduché potvrdenie suladu, zatial Co pri inych treba poskytnut’ dodatocné
informacie. Preto treba rozliSovat medzi kritériami STS, pri ktorych postacuje

! U.v.EUL 347, 28.12.2017, 5. 35.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2020/1226 z 12. novembra 2019, ktorym sa doplia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 a v ktorom sa stanovuju regulaéné technické predpisy,
v ktorych sa spresiiuju informacie, ktoré sa maju poskytovat’ v stlade s poziadavkami na oznamenie o
STS (U. v. EU L 289, 3.9.2020, s. 285).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/557 z 31. marca 2021, ktorym sa meni nariadenie
(EU) 2017/2402, ktorym sa stanovuje vieobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec
pre jednoduchu, transparentnt a Standardizovanu sekuritizaciu, v zaujme pomoci pri obnove po krize
sposobenej ochorenim COVID-19 (U.v. EU L 116, 6.4.2021, s. 1).
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(4)

©)

(6)

()

(8)

)

jednoduché potvrdenie, a kritériami, pri ktorych je potrebné strucné alebo podrobné
vysvetlenie.

Stvahové syntetické sekuritizacie, v pripade ktorych sa v sulade s nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129* nemusi vypracovat prospekt,
umoziuji strandm uzatvarat sekuritizacné transakcie bez toho, aby zverejiiovali
citlivé obchodné informécie. Je preto vhodné, aby sa informacie, ktoré sa maju
uverejnit’ v ozndmeniach o STS tykajuacich sa takychto sekuritizécii, obmedzili na
obchodné informacie, ktoré nie su citlivé.

S ciel'om ulahCit’ pristup k informaciam relevantnym z hl'adiska poziadaviek STS by
originatori mali mat moznost odkazovat na akykol'vek prislusny prospekt
vypracovany pre suvahovi synteticki sekuritizaciu v sulade s nariadenim (EU)
2017/1129 alebo na inu relevantni podkladovi dokumentaciu uvedent v ¢lanku 7 ods.
1 pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402. Okrem toho by originatori mali mat’ moZnost
odkazovat’ na akykol'vek iny dokument tykajuci sa investorov a originatorov, dohody
o kreditnom zabezpeceni, zastupcu tretej strany poverené¢ho overovanim a, ak je
k dispozicii, podpornej transakénej dokumentacie k dlhovym néstrojom viazanym na
uver.

S cielom zlepsit transparentnost a konzistentnost informacii medzi vzajomne
suvisiacimi polami a objasnit’ osobitné vlastnosti urcitych sekuritizacii vratane
sekuritizacii prostrednictvom hlavného fondu treba objasnit’ informéacie, ktoré sa maju
pri uréitych poliach vykazovat v stipcoch ,Nazov pola“ a,Obsah, ktory treba
vykazovat® v prilohach I, II a III k delegovanému nariadeniu (EU) 2020/1226.

Delegované nariadenie (EU) 2020/1226 by sa preto malo zodpovedajucim sposobom
zmenit'.

Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulaénych technickych predpisov, ktory Komisii
predlozil organ ESMA.

Organ ESMA vykonal otvorené verejné konzultacie k navrhu regula¢nych technickych
predpisov, z ktorého vychadza toto nariadenie, analyzoval moZzné suvisiace naklady
a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu zainteresovanych stran v oblasti cennych
papierov a trhov vytvorenu v stlade s ¢lankom 37 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1095/2010°,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Zmeny delegovaného nariadenia (EU) 2020/1226

Delegované nariadenie (EU) 2020/1226 sa meni takto:

1.

Clanok 1 sa meni takto:

a)  V odseku 1 sa dopliia toto pismeno d):

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa méa
uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu,
a o zruseni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017, s. 12).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurépsky organ dohladu (Eurépsky orgén pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopina
rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84).
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,»d) ak ide o suvahovu synteticku sekuritizaciu, informacie uvedené v prilohe
IV k tomuto nariadeniu.*;

b)  V odseku 2 sa vklada toto pismeno d):

,»d) ak ide o suvahovu syntetickll sekuritizaciu, informacie uvedené v poliach
STSSY2, STSSY10, STSSY12 aSTSSYI13 prilohy IV k tomuto
nariadeniu.*

Clanok 2 sa meni takto:
a)  Uvodna veta sa nahradza takto:

,»Ak nasledujice dokumenty obsahuju informdacie relevantné pre oznamenia
o STS, odkaz na prislusné casti tychto dokumentov sa moze uviest
v stipci ,,Doplitujice informacie® v prilohach I, II, III alebo IV k tomuto
nariadeniu, a ak sa takéto informécie poskytuju, v uvedenej dokumentacii
sa jasne identifikuje:*;

b)  Pismeno c) sa nahradza takto:

,»C) akykol'vek iny dokument s informaciami relevantnymi pre ozndmenie
o STS, ¢o v pripade stvahovych syntetickych sekuritizacii zahiia aj
dokumenty tykajuce sa akéhokol'vek originatora, akéhokol'vek investora,
dohody o kreditnom zabezpeceni, zastupcu tretej strany povereného
overovanim uvedeného v ¢lanku 26e ods. 4 nariadenia (EU) 2017/2402 a,
ak je kdispozicii, podpornej dokumenticie k dlhovym nastrojom
viazanym na Uver uvedenym v ¢lanku 26e ods. 10 piatom pododseku
nariadenia (EU) 2017/2402.“

Prilohy I, I a III sa menia tak, ako sa uvadza v prilohe I k tomuto nariadeniu.

Dopiia sa priloha IV, ako sa uvadza v prilohe II k tomuto nariadeniu.
Cldnok 2

Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobuida G¢innost’ dvadsiatym dfiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych c¢lenskych

Statoch.

V Bruseli 31. 3. 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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