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COMISIA
EUROPEANA

Bruxelles, 31.3.2022
C(2022) 1892 final

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 31.3.2022

de modificare a standardelor tehnice de reglementare stabilite in Regulamentul delegat
(UE) 2020/1226 in ceea ce priveste informatiile care trebuie furnizate in conformitate cu
cerintele privind notificarea STS pentru securitizirile sintetice inscrise in bilant
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Regulamentul (UE) 2021/557 a modificat Regulamentul (UE) 2017/2402 (,,Regulamentul
privind securitizarea”) prin care se crea un cadru specific pentru o securitizare simpla,
transparentd si standardizata (STS) inscrisa in bilant. Domeniul de aplicare al etichetei STS a
fost extins pentru a cuprinde, in afard de securitizdrile traditionale (cu alte cuvinte
securitizdrile in cazul carora activele securitizate sunt vandute unei entitati cu scop special), si
securitizdrile 1n cazul cérora activele raman in bilantul emitentului.

Articolul 27 alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2017/2402 imputerniceste Autoritatea
Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) sa elaboreze proiecte de standarde
tehnice de reglementare (STR) in care sa se precizeze informatiile pe care initiatorii si
sponsorii sunt obligati sa le furnizeze pentru a indeplini cerintele pentru notificarea STS.
ESMA a fost invitatd sa prezinte Comisiei proiectele de standarde respective pana la
10 octombrie 2021.

Prezentul STR se referd in special la securitizarile STS inscrise in bilant, intrucat informatiile
care trebuie furnizate catre ESMA 1n ceea ce priveste securitizdrile ,,pe termen” traditional si
titlurile pe termen scurt garantate cu active pentru care se doreste utilizarea denumirii STS
sunt deja precizate in Regulamentul delegat (UE) 2020/1226 al Comisiei.

In conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 de instituire a
ESMA, Comisia decide in termen de trei luni de la primirea proiectelor de standarde daca
aprobd sau nu proiectele prezentate. De asemenea, Comisia poate sd aprobe proiectele de
standarde partial sau cu modificari, atunci cand acest lucru este impus de interesele Uniunii,
in conformitate cu procedura specifica prevazuta la articolele mentionate.

2. CONSULTARI PREALABILE ADOPTARII ACTULUI

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, ESMA a organizat o consultare publica. La 27 mai 2021 a fost publicat un
document de consultare, iar perioada de consultare s-a incheiat la 20 august 2021. In
conformitate cu mandatul sau legal, pe parcursul elaborarii STR, ESMA a cooperat strans cu
Autoritatea Bancard Europeana si cu Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii
Ocupationale.

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, toate informatiile de context relevante — in special contextul si motivatia
proiectelor de standarde tehnice, evaluarea impactului si feedbackul primit in urma consultarii
publice — sunt incluse in raportul final. Raportul final a fost aprobat de consiliul
supraveghetorilor ESMA la 7 octombrie 2021 si a fost publicat pe site-ul public al ESMA.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Prin prezentul STR sunt stabilite informatiile care ar trebui notificate catre ESMA de catre
initiatorii securitizarilor sintetice Inscrise in bilant care doresc sa obtina denumirea STS. Ca si
in cazul securitizarilor traditionale, initiatorii au obligatia de a transmite informatii cu privire
la indeplinirea de citre securitizare a fiecirui criteriu STS in parte. In standardele tehnice de
reglementare, criteriile STS sunt grupate in trei categorii, fiecare dintre acestea fiind asociata
cu un grad diferit de detaliere, in functie de complexitatea criteriului, in scopul de a li se
permite investitorilor sd inteleagd modul in care securitizarea respectd cerintele STS.
Categoriile in cauza sunt: 1) o confirmare, i1) o explicatie concisa si 1ii) o explicatie detaliata.
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In cazul securitizirilor private inscrise in bilant, initiatorii notifici ESMA prin doui modele: o
notificare STS completata integral, care nu va fi facutd publicd, si o notificare STS
anonimizatd adecvata pentru publicare pe site-ul ESMA. Initiatorii trebuie sa isi informeze
autoritatile competente cu privire la continutul complet al notificarii STS pentru securitizarile
private, in conformitate cu articolul 27 alineatul (1) din Regulamentul privind securitizarea.

RO



RO

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI

din 31.3.2022

de modificare a standardelor tehnice de reglementare stabilite in Regulamentul delegat
(UE) 2020/1226 in ceea ce priveste informatiile care trebuie furnizate in conformitate cu

cerintele privind notificarea STS pentru securitizirile sintetice inscrise in bilant

COMISIA EUROPEANA,

avand n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului
din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a
unui cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenta si standardizata, si de modificare
a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE)
nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012!, in special articolul 27 alineatul (6) al treilea paragraf,

Intrucat:

(1)

2)

€)

Regulamentul delegat (UE) 2020/1226 al Comisiei’ precizeazi informatiile pe care
partile la securitizare trebuie sd le furnizeze Autoritdtii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) in conformitate cu cerintele de notificare simpla,
transparentd si standardizatd (STS) pentru securitizdrile traditionale de tip ,,vanzare
reald”, stabilite la articolele 19-22 si 23-26 din Regulamentul (UE) 2017/2402.

Regulamentul (UE) 2021/557 al Parlamentului European si al Consiliului® a modificat
Regulamentul (UE) 2017/2402 prin includerea securitizarilor sintetice inscrise in
bilant in cadrul privind securitizarile STS. In consecinti, este necesar si se precizeze
informatiile pe care initiatorii trebuie sd le transmita cidtre ESMA pentru a indeplini
cerintele de notificare STS pentru securitizarile sintetice inscrise in bilant.

Pentru ca investitorii, investitorii potentiali si autoritatile competente sa aiba o imagine
de ansamblu comparativa asupra tuturor tipurilor de securitizari STS, este indicat sa se
asigure coerenta in toate notificarile STS. Prin urmare, informatiile pe care trebuie sa
le transmitd initiatorii in ceea ce priveste indeplinirea cerintelor STS prevazute la
articolele 26b-26e din Regulamentul (UE) 2017/2402 ar trebui sa respecte standarde si
un nivel de detaliere similare celor prevazute in anexele I, II si III la Regulamentul
delegat (UE) 2020/1226. Mai precis, pentru anumite criterii este suficientd o simpla
confirmare a indeplinirii cerintelor, in timp ce pentru alte criterii trebuie transmise
informatii suplimentare. Prin urmare, este necesar sa se facd distinctia intre criteriile

JO L 347, 28.12.2017, p. 35.

Regulamentul delegat (UE) 2020/1226 al Comisiei din 12 noiembrie 2019 de completare a
Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului si de stabilire a unor
standarde tehnice de reglementare care precizeaza informatiile care trebuie furnizate in conformitate cu
cerintele privind notificarea STS (JO L 289, 3.9.2020, p. 285).

Regulamentul (UE) 2021/557 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 martie 2021 de
modificare a Regulamentului (UE) 2017/2402 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si
de creare a unui cadru specific pentru securitizarea simpld, transparentd si standardizatd care sa
faciliteze redresarea In urma crizei provocate de COVID-19 (JO L 116, 6.4.2021, p. 1).
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(4)

©)

(6)

()
(8)

)

STS pentru care este suficientd o simpla confirmare si cele pentru care este necesara o
explicatie concisa sau o explicatie detaliata.

Securitizarile sintetice inscrise in bilant In cazul carora nu se impune elaborarea unui
prospect in conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European
si al Consiliului* le permit partilor si incheie tranzactii de securitizare fard a divulga
informatii comerciale sensibile. Este indicat, asadar, ca din informatiile incluse in
notificarile STS ale acestor securitizdri sa se publice doar informatiile comerciale
nesensibile.

In vederea facilitirii accesului la informatiile relevante pentru cerintele STS,
initiatorilor ar trebui sd 1i se permitd sa faca trimitere la orice prospect relevant
elaborat pentru o securitizare sinteticd inscrisd in bilant in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2017/1129 sau la alte documente-suport relevante, astfel cum sunt
mentionate la articolul 7 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) 2017/2402. in
plus, initiatorilor ar trebui sa li se permita sa faca trimitere la orice alt document legat
de investitori si initiatori, la contractul de protectie a creditului, la agentul tert de
verificare si, dacd este cazul, la documentele aferente tranzactiei care stau la baza
instrumentelor de tipul credit linked note.

Pentru a se spori transparenta si coerenta informatiilor din diferite campuri
interconectate si pentru a se preciza mai clar anumite caracteristici ale anumitor
securitizari, inclusiv securitizarile de tipul contractului de fiducie (master trust), este
necesar sa se clarifice informatiile care trebuie raportate in coloanele ,,Denumirea
campului” si ,,Continut de raportat” pentru anumite campuri din anexele I, II si III la
Regulamentul delegat (UE) 2020/1226.

Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2020/1226 ar trebui modificat in consecinta.

Prezentul regulament se bazeaza pe proiectele de standarde tehnice de reglementare
transmise Comisiei de catre ESMA.

ESMA a efectuat consultari publice deschise cu privire la proiectele de standarde
tehnice de reglementare pe care se bazeaza prezentul regulament, a analizat costurile si
beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului partilor interesate din
domeniul valorilor mobiliare si pietelor instituit in temeiul articolului 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului®,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Modificari aduse Regulamentului delegat (UE) 2020/1226

Regulamentul delegat (UE) 2020/1226 se modifica dupa cum urmeaza:

(1)

articolul 1 se modifica dupa cum urmeaza:

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168,
30.6.2017, p. 12).

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si
piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JOL 331, 15.12.2010, p. 84).
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(a) laalineatul (1) se adauga urmatoarea litera (d):

,»(d) In cazul in care securitizarea este o securitizare sinteticd inscrisa in bilant,
informatiile specificate in anexa IV la prezentul regulament.”;

(b) laalineatul (2) se introduce urmatoarea litera (d):

,»(d) In cazul in care securitizarea este o securitizare sinteticd Inscrisa in bilant,
informatiile specificate in campurile STSSY2, STSSY10, STSSY12 si
STSSY 13 din anexa IV la prezentul regulament.”;

(2) articolul 2 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

oin cazul in care urmitoarele documente includ informatii relevante
pentru notificarea STS, in coloana referitoare la informatii suplimentare
din anexa I, II, III sau IV la prezentul regulament se poate face trimitere
la partile relevante din aceste documente, cu conditia ca documentele
respective sa fie identificate in mod clar:”;

(b) litera (c) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(c)orice alt document care contine informatii relevante pentru
notificarea STS, inclusiv, pentru securitizarile sintetice Tnscrise in bilant,
documente referitoare la orice initiator, la orice investitor, la contractul
de protectie a creditului, la agentul tert de verificare mentionat la
articolul 26e alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/2402 si, daca
exista, documentele care stau la baza instrumentelor de tipul credit linked
note mentionate la articolul 26e alineatul (10) al cincilea paragraf din
Regulamentul (UE) 2017/2402.”;

3) anexele I, II si III se modifica in conformitate cu anexa I la prezentul regulament;
4) se adaugd anexa IV, astfel cum este prevazuta in anexa II la prezentul regulament.
Articolul 2

Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 31.3.2022

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN

RO



	1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT
	2. CONSULTĂRI PREALABILE ADOPTĂRII ACTULUI
	3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

		2022-04-25T10:20:20+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



