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EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DO ATO DELEGADO

O Regulamento (UE) 2021/557 alterou o Regulamento (UE) 2017/2402 («Regulamento
Titularizagdo»), criando um quadro especifico para a titularizagdo patrimonial simples,
transparente ¢ padronizada (STS). Assim, o ambito da marca STS foi alargado para 14 das
titularizagdes tradicionais (ou seja, as titularizagdes em que os ativos titularizados sdo
vendidos a uma entidade com objeto especifico), de modo a incluir também as titularizagdes
em que os ativos permanecem no balango do emitente.

O artigo 27.°, n.° 6, do Regulamento (UE) 2017/2402 incumbe a Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA) de elaborar projetos de normas técnicas de
regulamentacdo (NTR) que especifiquem as informagdes que os cedentes e os patrocinadores
devem fornecer para cumprirem os requisitos da notificagdo STS. A ESMA foi instada a
apresentar esses projetos de normas a Comissao até¢ 10 de outubro de 2021.

As presentes NTR dizem respeito, em especial, as titularizagdes patrimoniais STS, uma vez
que o Regulamento Delegado (UE) 2020/1226 da Comissdo ja especifica as informagdes a
fornecer a ESMA no que respeita as titularizagdes tradicionais «a prazo» € aos papeis
comerciais garantidos por ativos que pretendam utilizar a designacdo STS.

Nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, que cria a ESMA, a
Comissao decide da adocdo dos projetos de normas no prazo de trés meses a contar da sua
rece¢do. A Comissdo pode também, se o interesse da Unido assim o exigir, adotar os projetos
de normas apenas parcialmente ou com alteragdes, de acordo com o procedimento previsto
nos mesmos artigos.

2. CONSULTAS ANTERIORES A ADOCAO DO ATO

Em conformidade com o artigo 10.°, n.°1, terceiro pardgrafo, do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010, a ESMA realizou uma consulta ptblica. Em 27 de maio de 2021 foi publicado
um documento de consulta, tendo o periodo de consulta terminado em 20 de agosto de 2021.
Em conformidade com o seu mandato legal, a ESMA cooperou estreitamente com a
Autoridade Bancaria Europeia e com a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma durante a elaboragdo do projeto de normas técnicas de
regulamentacao.

Em conformidade com o artigo 10.°, n.° 1, terceiro pardgrafo, do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010, todas as informagdes de base pertinentes — designadamente o contexto e a
fundamentagdo dos projetos de normas técnicas, a avaliagdo de impacto e as observagdes
suscitadas pela consulta publica — constam do relatorio final. O Conselho de Supervisores da
ESMA aprovou o relatorio final em 7 de outubro de 2021 e este foi publicado no sitio Web da
ESMA, acessivel ao publico.

3. ELEMENTOS JURIDICOS DO ATO DELEGADO

As presentes NTR estabelecem as informagdes que devem ser notificadas a ESMA pelos
cedentes de titularizagdes sintéticas de balanco que pretendam pedir a designacdo STS. A
semelhanga das informagdes exigidas pelas titularizagcdes tradicionais, os cedentes sao
obrigados a apresentar informagdes sobre a conformidade da titularizacdo relativamente a
cada critério STS individual. As normas técnicas de regulamentacdo agrupam os critérios STS
em trés categorias, cada uma delas associada a um grau de pormenor diferente, em fungdo da
complexidade do critério, a fim de permitir que os investidores compreendam de que forma a
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titularizagdo cumpre os requisitos STS. Essas categorias sdo: 1) uma confirmagao, ii)
explicagdo concisa, e iii) uma explicagdo pormenorizada.

No caso das titularizagdes patrimoniais privadas, os cedentes notificam a ESMA através de
dois modelos: uma notificacdo STS totalmente preenchida, que ndo sera acessivel ao publico,
e uma notificagdo STS anonimizada adequada para publicacdo no sitio Web da ESMA. Os
cedentes devem informar as respetivas autoridades competentes sobre o conteudo integral da
notificacdo STS para as titularizagcdes privadas, em conformidade com o artigo 27.°, n.° 1, do
Regulamento Titularizagao.
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REGULAMENTO DELEGADO (UE) .../... DA COMISSAO

de 31.3.2022

que altera as normas técnicas de regulamentacio estabelecidas no Regulamento

Delegado (UE) 2020/1226 no respeitante as informacoes a prestar em conformidade com

os requisitos de notificacao STS para as titularizacoes sintéticas de balan¢o

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
12 de dezembro de 2017, que estabelece um regime geral para a titularizagdo e cria um regime
especifico para a titularizagao simples, transparente e padronizada, e que altera as Diretivas
2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE)
n.° 648/2012', nomeadamente o artigo 27.°, n.° 6, terceiro paragrafo,

Considerando o seguinte:

(1)

2)

€)

O Regulamento Delegado (UE) 2020/1226 da Comissio? especifica as informacdes
que as partes na titularizagdo tém de fornecer a Autoridade Europeia dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) em conformidade com os requisitos de
notificagdo simples, transparente e padronizada (STS) para as titulariza¢des
tradicionais em que ocorre a venda ou cessdo efetiva e incondicional de propriedade
dos subjacentes estabelecidas nos artigos 19.° a 22.° e nos artigos 23.° a 26.° do
Regulamento (UE) 2017/2402.

O Regulamento (UE) 2021/557 do Parlamento Europeu e do Conselho® alterou o
Regulamento (UE) 2017/2402, alargando o regime de titularizagdo STS as
titularizagdes sintéticas de balanco. Por conseguinte, ¢ necessario especificar as
informagdes que os cedentes t€ém de apresentar & ESMA para cumprir os requisitos de
notificacdo STS para as titularizacdes sintéticas de balanco.

A fim de proporcionar aos investidores, aos potenciais investidores e as autoridades
competentes uma panoramica comparativa de todos os tipos de titularizagdes STS, ¢é
conveniente assegurar a coeréncia entre todas as notificagdes STS. Por conseguinte, as
informacdes que os cedentes estdo obrigados a apresentar para o cumprimento dos
requisitos STS previstos nos artigos 26.°-B a 26.°-E do Regulamento (UE) 2017/2402
devem seguir normas ¢ um nivel de pormenor semelhantes aos estabelecidos nos
anexos [, II e III do Regulamento Delegado (UE) 2020/1226. Nomeadamente, uma
simples confirmacao da conformidade € suficiente para alguns critérios, ao passo que

JO L 347 de 28.12.2017, p. 35.

Regulamento Delegado (UE) 2020/1226 da Comissao, de 12 de novembro de 2019, que complementa o
Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho e estabelece normas técnicas de
regulamentacdo que especificam as informacdes a prestar em conformidade com os requisitos de
notificagdo STS (JO L 289 de 3.9.2020, p. 285).

Regulamento (UE) 2021/557 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 31 de marco de 2021, que
altera o Regulamento (UE) 2017/2402 que estabelece um regime geral para a titularizagdo e cria um
regime especifico para a titularizagdo simples, transparente e padronizada a fim de apoiar a recuperagdo
da crise da COVID-19 (JOL 116 de 6.4.2021, p. 1).
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“4)

)

(6)

()
(8)

)

outros exigem mais informacdes. Assim, € necessario distinguir entre os critérios STS
que exigem uma confirmag¢ao simples daqueles que exigem uma explicagdo concisa ou
uma explicagdo pormenorizada.

As titularizagdes sintéticas de balango para as quais ndo tem de ser elaborado um
prospeto nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do
Conselho* permitem as partes realizarem operagdes de titularizacdo sem divulgar
informacdes comerciais sensiveis. Por conseguinte, convém que as informagdes a
publicar relativamente as notificagdes STS dessas titularizagdes sejam restringidas as
informagdes comerciais nao sensiveis.

A fim de facilitar o acesso as informacgdes relevantes para os requisitos STS, os
cedentes devem ser autorizados a remeter para qualquer prospeto relevante elaborado
para uma titularizagao sintética de balanco em conformidade com o Regulamento (UE)
2017/1129 ou para outros documentos relevantes referidos no artigo 7.°, n.° 1, alinea
b), do Regulamento (UE) 2017/2402. Além disso, os cedentes devem ser autorizados a
fazer referéncia a qualquer outro documento relativo aos investidores e cedentes, ao
acordo de protecdo de crédito, ao agente terceiro de verificagdo e, se disponivel, a
documentacao da operacao comprovativa dos titulos de divida indexados a eventos de
crédito.

A fim de melhorar a transparéncia ¢ a coeréncia das informagdes entre campos inter-
relacionados e clarificar as caracteristicas especificas de determinadas titularizacdes,
incluindo titularizagdes de fundos fiduciarios (zrusts) principais, ¢ necessario clarificar
as informagdes a comunicar nas colunas «Nome do campo» ¢ «Conteudo a
comunicar» para determinados campos dos anexos I, II e III do Regulamento
Delegado (UE) 2020/1226.

O Regulamento Delegado (UE) 2020/1226 deve, pois, ser alterado em conformidade.

O presente regulamento tem por base os projetos de normas técnicas de
regulamentagao apresentados pela ESMA a Comissao.

A ESMA realizou consultas publicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de
regulamentacdo em que se baseia o presente regulamento, analisou os potenciais
custos e beneficios a eles associados e solicitou o parecer do Grupo de Interessados do
Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mercados criado em conformidade com o
artigo 37.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho’,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

Alteragoes do Regulamento Delegado (UE) 2020/1226

O Regulamento Delegado (UE) 2020/1226 ¢ alterado do seguinte modo:

Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017, relativo
ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissdo a
negociacdo num mercado regulamentado, e que revoga a Diretiva 2003/71/CE (JO L 168 de 30.6.2017,
p. 12).

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da Comissdao (JO L 331
de 15.12.2010, p. 84).
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(1)

2)

€)

(4)

O artigo 1.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Aon.°1 ¢ aditada a seguinte alinea:

«d) Se a titularizagdo for uma titularizacdo sintética de balango, as
informacdes especificadas no anexo IV do presente regulamento.»;

(b) Non.°2, ¢ inserida a seguinte alinea d):
«d) Se a titularizacdo for uma titularizacdo sintética de balango, as

informacodes especificadas nos campos STSSY2, STSSY 10, STSSY12 e
STSSY 13 do anexo IV do presente regulamento.»;

O artigo 2.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) O proémio passa a ter a seguinte redagao:

«Se os seguintes documentos incluirem informagdes relevantes para a
notificacdo STS, pode ser fornecida uma referéncia as partes relevantes
desses documentos na coluna «Informag¢des adicionais» nos anexos I, II,
IIT ou IV do presente regulamento, e, caso seja fornecida essa
informacao, essa documentacgao deve ser claramente identificada:»;

(b) A alinea c) passa a ter a seguinte redagao:

«c) Qualquer outro documento que inclua informacdes relevantes para a
notificagdo STS, incluindo, no caso de titularizagcdes sintéticas de
balanco, documentos relativos a qualquer cedente, a qualquer investidor,
ao acordo de protecao de crédito, ao agente terceiro de verificacdo a que
se refere o artigo 26.°-E, n.° 4, do Regulamento (UE) 2017/2402 e, se
disponivel, a documentagdo comprovativa dos titulos de divida indexados
a eventos crédito a que se refere o artigo 26.°-E, n.° 10, quinto paradgrafo,
do Regulamento (UE) 2017/2402.»;

Os anexos I, II e III sdo alterados em conformidade com o anexo I do presente
regulamento.

E aditado o anexo IV, cujo texto consta do anexo II do presente regulamento.
Artigo 2.°

Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 31.3.2022

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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