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C(2022) 1892 final

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
z dnia 31.3.2022 r.

zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniu
delegowanym (UE) 2020/1226 w odniesieniu do informacji, ktore nalezy przekazywaé
zgodnie z wymogami dotyczacymi zgloszenia STS w odniesieniu do bilansowych
sekurytyzacji syntetycznych
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

Rozporzadzeniem (UE) 2021/557 zmieniono rozporzadzenie (UE) 2017/2402
(,,rozporzadzenie w sprawie sekurytyzacji”), tworzac szczegolne ramy dla prostej, przejrzystej
1 standardowej (STS) sekurytyzacji bilansowej. W zwigzku ztym zakres oznaczenia STS
rozszerzono poza sekurytyzacje tradycyjne (tj. sekurytyzacje, w przypadku ktorych
sekurytyzowane aktywa sg sprzedawane jednostce specjalnego przeznaczenia), tak aby objaé
nim réwniez sekurytyzacje, w przypadku ktorych aktywa pozostaja w bilansie emitenta.

W art. 27 ust. 6 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 upowazniono Europejski Urzad Nadzoru
Gield 1Papierow WartoSciowych (ESMA) do opracowania projektow regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych informacje, jakie jednostki inicjujgce oraz jednostki
sponsorujgce musza dostarczy¢, aby spetni¢ wymogi dotyczace zgloszenia STS. ESMA zostat
zobowigzany do przediozenia Komisji tych projektow standardow do dnia 10 pazdziernika
2021 r.

Niniejszy regulacyjny standard techniczny dotyczy w szczeg6lnosci sekurytyzacji
bilansowych STS, poniewaz w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2020/1226
okreslono juz informacje, ktore nalezy przekazywa¢ ESMA w odniesieniu do tradycyjnych
Hterminowych”  sekurytyzacji 1 papierow dluznych przedsigbiorstw zabezpieczonych
aktywami, w stosunku do ktorych jednostki inicjujace chca stosowac oznaczenie STS.

Zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia ESMA
Komisja podejmuje decyzje w sprawie zatwierdzenia przedtozonych projektéw standardow
w terminie trzech miesi¢cy od ich otrzymania. Komisja moze rowniez zatwierdzi¢ projekty
standardow tylko czg¢sciowo lub ze zmianami, jezeli wymaga tego interes Unii,
z uwzglednieniem szczegdtowej procedury okreslonej w przedmiotowych artykutach.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Zgodnie z art. 10 ust. 1 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA przeprowadzit
konsultacje publiczne. Dokument konsultacyjny opublikowano w dniu 27 maja 2021 r.,
a okres konsultacji uptynat w dniu 20 sierpnia 2021 r. Zgodnie ze swoim mandatem prawnym
podczas opracowywania regulacyjnych standardow technicznych ESMA  $cisle
wspolpracowat z Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego oraz Europejskim Urzgdem
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 wszystkie istotne
informacje Zréodlowe — w szczegdlnosci kontekst iuzasadnienie projektu standardéw
technicznych, ocen¢ skutkdw 1 uwagi otrzymane w trakcie konsultacji publicznych — zawarto
w sprawozdaniu koncowym. Rada Organdéw Nadzoru ESMA zatwierdzita sprawozdanie
koncowe w dniu 7 pazdziernika 2021 r. 1opublikowala je na ogo6lnodostepnej stronie
internetowej ESMA.

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

W niniejszym regulacyjnym standardzie technicznym okreslono informacje, ktére jednostki
inicjujace bilansowag sekurytyzacj¢ syntetyczng, w odniesieniu do ktoérej ubiegajg si¢
o oznaczenie STS, powinny przekazywa¢ ESMA. Podobnie jak w przypadku informacji
wymaganych w zwiazku z tradycyjnymi sekurytyzacjami jednostki inicjujgce sag zobowigzane
do przekazywania informacji na temat zgodno$ci sekurytyzacji z kazdym z kryteriow STS.
W ramach tych standardow technicznych kryteria STS podzielono na trzy kategorie, z ktorych
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kazda wigze si¢ zinnym stopniem szczegotowosci, w zaleznosci od zlozonosci danego
kryterium, tak aby umozliwi¢ inwestorom zrozumienie tego, wjaki sposob dana
sekurytyzacja spelnia wymogi STS. Kategorie te to: (i) potwierdzenie; (ii) zwigzte
wyjasnienie; oraz (iil) szczegélowe wyjasnienie.

W przypadku prywatnej sekurytyzacji bilansowej jednostki inicjujace zglaszaja informacje
ESMA za pomoca dwoch szablonow: wypetlnionego w catosci zgloszenia STS, ktore nie
zostanie podane do wiadomosci publicznej, oraz zanonimizowanego zgloszenia STS w formie
odpowiedniej do publikacji na stronach internetowych ESMA. Od jednostek inicjujacych
oczekuje si¢ przekazywania ich odpowiednim witasciwym organom petnej tresci zgloszenia
STS dotyczacego prywatnej sekurytyzacji zgodnie z art. 27 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie
sekurytyzacji.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../ ...
z dnia 31.3.2022 r.

zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniu

delegowanym (UE) 2020/1226 w odniesieniu do informacji, ktore nalezy przekazywacé

zgodnie z wymogami dotyczacymi zgloszenia STS w odniesieniu do bilansowych
sekurytyzacji syntetycznych

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskie;,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12
grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia
szczegolnych ram dla prostych, przejrzystych istandardowych sekurytyzacji, a takze
zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE 12011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE)

nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012', w szczegdlnosci jego art. 27 ust. 6 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

2)

€)

W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2020/1226* okre$lono informacje,
ktére strony sekurytyzacji musza przekazywaé Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) — zgodnie z wymogami dotyczacymi
zgloszenia prostych, przejrzystych istandardowych (STS) sekurytyzacji —
w odniesieniu do tradycyjnych sekurytyzacji nabytych w drodze prawdziwe;j

sprzedazy, o ktérych mowa w art. 19-22 i art. 23—-26 rozporzadzenia (UE) 2017/2402.

Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2021/557° zmieniono
rozporzadzenie (UE) 2017/2402, rozszerzajac ramy sekurytyzacji STS na bilansowe
sekurytyzacje syntetyczne. W zwigzku ztym konieczne jest okreslenie informacji,
ktore jednostki inicjujace musza przekazywa¢ ESMA, aby spelni¢ wymogi dotyczace

zgloszenia STS w odniesieniu do bilansowych sekurytyzacji syntetycznych.

Aby zapewni¢ inwestorom, potencjalnym inwestorom i1 wlasciwym organom przeglad
poréwnawczy wszystkich rodzajow sekurytyzacji STS, nalezy zapewni¢ spOjnos$c

muszg przekazywaé na temat zgodnosci z wymogami STS okreslonymi w art. 26b—
26e rozporzadzenia (UE) 2017/2402, powinny by¢ sporzadzane w oparciu o podobne
standardy 1przy podobnym poziomie szczegdlowosci jak standardy 1 poziom
szczegotowosci, ktore okreslono w zatacznikach I, II i III do rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2020/1226. W szczeg6lnosci w przypadku niektorych kryteriow

Dz.U. L 347 z28.12.2017, s. 35.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2020/1226 zdnia 12 listopada 2019 r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2017/2402 i ustanawiajace regulacyjne
standardy techniczne okre$lajace informacje, ktére maja by¢ przekazywane zgodnie z wymogami

dotyczacymi zgtoszenia STS (Dz.U. L 289 z 3.9.2020, s. 285).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/557 z dnia 31 marca 2021 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2017/2402 w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla sekurytyzacji oraz
utworzenia szczegodlnych ram dla prostych, przejrzystych istandardowych sekurytyzacji w celu

wsparcia odbudowy po kryzysie zwigzanym z COVID-19 (Dz.U. L 116 z 6.4.2021, 5. 1).

PL



PL

“4)

©)

(6)

()
(8)

)

wystarczy zwykte potwierdzenie zgodnosci, natomiast inne kryteria wymagaja
podania dodatkowych informacji. W zwigzku ztym konieczne jest rozroznienie
kryteriow STS, w przypadku ktorych wystarczajace jest zwykte potwierdzenie, od
tych, w przypadku ktéorych wymagane jest podanie zwigztego lub szczegdétowego
wyjasnienia.

Bilansowe sekurytyzacje syntetyczne, w przypadku ktorych nie ma obowigzku
sporzadzenia prospektu zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129%, umozliwiajg stronom zawieranie transakcji sekurytyzacyjnych bez
ujawniania szczegolnie chronionych informacji handlowych. Nalezy zatem ograniczy¢
podlegajace publikacji informacje dotyczace zgloszen STS dokonanych w odniesieniu
do takich sekurytyzacji do informacji, ktore nie s3a szczegoélnie chronionymi
informacjami handlowymi.

Aby ufatwi¢ dostep do informacji istotnych zpunktu widzenia wymogéw STS,
jednostki inicjujace powinny mie¢ mozliwos¢ powotywania si¢ na wszelkie
odpowiednie prospekty sporzadzone w odniesieniu do bilansowej sekurytyzacji
syntetycznej zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129 lub na inng odpowiednia
dokumentacje bazowa, o ktérej mowa wart. 7 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE)
2017/2402. Ponadto jednostki inicjujgce powinny mie¢ mozliwo$¢ powolywania si¢ na
wszelkie inne dokumenty dotyczace inwestoréw lub jednostek inicjujacych, umowy
dotyczace ochrony kredytowej, agenta weryfikujacego bedacego osoba trzecig oraz,
o ile jest dostgpna, na dokumentacje transakcji sporzadzong w odniesieniu do obligacji
powigzanych z ryzykiem kredytowym.

W celu zwigkszenia przejrzystoSci 1spdjnosci informacji migdzy wzajemnie
powigzanymi polami oraz wcelu wyjasnienia szczegdlnych cech niektorych
sekurytyzacji, w tym sekurytyzacji typu ,,master trust”, konieczne jest doprecyzowanie
informacji, ktére nalezy zgtasza¢ w kolumnach ,Nazwa pola” i ,Informacje
podlegajace zgtoszeniu” w odniesieniu do niektorych pol w zatgcznikach I, II 1 III do
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2020/1226.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2020/1226.

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow
technicznych przedtozony Komisji przez ESMA.

ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych
standardow technicznych, ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
dokonat analizy potencjalnych kosztow 1 korzysci, ktore moga si¢ z nim wigzac, oraz
zwrocit si¢ oopinie do Grupy Interesariuszy =z Sektora Gield 1 Papierow
Wartosciowych powotanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010°,

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2017/1129 zdnia 14 czerwca 2017r.
w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz.U. L 168 230.6.2017, s. 12).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1095/2010 zdnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield
i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84).
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PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
Artykut 1

Zmiany w rozporzqdzeniu delegowanym (UE) 2020/1226
W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2020/1226 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) w art. 1 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)  wust. 1 dodaje si¢ lit. d) w brzmieniu:

,»d) w przypadku gdy sekurytyzacja jest bilansowg sekurytyzacja syntetyczna,
informacje okreslone w zataczniku IV do niniejszego rozporzadzenia.”;

b)  wust. 2 dodaje si¢ lit. d) w brzmieniu:

,»d) w przypadku gdy sekurytyzacja jest bilansowa sekurytyzacja syntetyczna,
informacje okreslone w polach STSSY2, STSSY10, STSSYI2 i

STSSY 13 zatacznika IV do niniejszego rozporzadzenia.”;
2) w art. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy wymienione ponizej dokumenty zawierajg informacje
istotne dla zgloszenia STS, odniesienie do odpowiednich czgséci tych
dokumentéw mozna zawrze¢ w kolumnie »Informacje dodatkowe«
w zalgcznikach I, I, IIT lub IV do niniejszego rozporzadzenia, a jezeli
takie informacje s3 zamieszczane, dokumenty te wyraznie si

wskazuje:”;

b) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) wszelkie inne dokumenty zawierajagce informacje istotne dla
zgloszenia STS, wtym — wprzypadku bilansowych sekurytyzacji
dowolnego inwestora, umowy dotyczace ochrony kredytowej, agenta
weryfikujacego bedacego osobg trzecia, o ktdrym mowa w art. 26e ust. 4
rozporzadzenia (UE) 2017/2402, oraz, o ile jest dostgpna, dokumentacja
sporzagdzona w odniesieniu do obligacji powigzanych zryzykiem

kredytowym, o ktorych mowa wart. 26e ust. 10 akapit
rozporzadzenia (UE) 2017/2402.”;

3) w zalacznikach I, II 1 III wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zatacznikiem I do
niniejszego rozporzadzenia;
4) dodaje si¢ zalacznik IV w brzmieniu okre§lonym w zalaczniku II do niniejszego
rozporzadzenia.
Artykut 2

Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu

w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 31.3.2022 1.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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