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minn: Is-Segretarju Generali tal-Kummissjoni Ewropea, iffirmata mis-Sa
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Nru dok. Cion: C(2022) 1892 final

Suggett: REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) .../... ta’ 31.3.2022
li jemenda I-istandards teknici regolatorji stabbiliti fir-Regolament
Delegat (UE) 2020/1226 fir-rigward tal-informazzjoni li ghandha tinghata
skont ir-rekwiziti ta’ notifika STS ghal titolizzazzjonijiet sintetici fil-karta
tal-bilan¢

Id-delegazzjonijiet ghandhom isibu mehmuz id-dokument C(2022) 1892 final.
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IL-KUMMISSJONI
EWROPEA

Brussell, 31.3.2022
C(2022) 1892 final

REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) .../...
ta’ 31.3.2022

li jemenda l-istandards teknici regolatorji stabbiliti fir-Regolament Delegat (UE)
2020/1226 fir-rigward tal-informazzjoni li ghandha tinghata skont ir-rekwiziti ta’
notifika STS ghal titolizzazzjonijiet sintetici fil-karta tal-bilan¢
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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-ATT DELEGAT

Ir-Regolament (UE) Nru 2021/557 emenda r-Regolament (UE) Nru 2017/2402 (“ir-
Regolament dwar it-Titolizzazzjoni””) u holoq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni sempli¢i,
trasparenti u standardizzata (STS) fil-karta tal-bilan¢. Ghalhekk, il-kamp ta’ applikazzjoni tat-
tikketta STS gie estiz lil hinn mit-titolizzazzjonijiet tradizzjonali (jigifieri dawk fejn l-assi
titolizzati jinbieghu lil entita bi skop spec¢jali) biex jinkludi wkoll titolizzazzjonijiet fejn l-assi
jibqghu fuq il-karta tal-bilan¢ tal-emittent.

L-Artikolu 27(6) tar-Regolament (UE) 2017/2402 jaghti s-setgha lill-Awtorita Ewropea dwar
it-Titoli u s-Swieq (ESMA) tizviluppa standards tekni¢i regolatorji (RTS) abbozzati li
jispecifikaw l-informazzjoni li l-originaturi u I-isponsors huma mehtiega jipprovdu sabiex
jikkonformaw mar-rekwiziti ta’ notifika STS. L-ESMA kienet mehtiega tipprezenta dawn 1-
istandards abbozzati lill-Kummissjoni sal-10 ta’ Ottubru 2021.

Dawn l-istandards teknici regolatorji jikkonc¢ernaw, b’mod partikolari, it-titolizzazzjonijiet
STS fil-karta tal-bilan¢, minhabba 1i r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2020/1226
diga jispecifika l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta lill-ESMA fir-rigward tat-
titolizzazzjonijiet tradizzjonali u tal-karti kummer¢jali garantiti b’assi 1i jixtiequ juzaw id-
dezinjazzjoni STS.

Skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 Ii jistabbilixxi 1-ESMA, il-
Kummissjoni ghandha tiddeciedi fi zmien tliet xhur mill-wasla tal-abbozz tal-istandards jekk
tapprovax l-abbozzi pprezentati. [l-Kummissjoni tista’ wkoll tapprova l-abbozz tal-istandards
parzjalment biss, jew b’emendi, meta l-interessi tal-Unjoni jkunu jesigu hekk, filwaqt li titqies
il-procedura specifika stipulata f’dawk 1-Artikoli.

2. KONSULTAZZJONUJIET QABEL L-ADOZZJONI TAL-ATT

F’konformita mat-tielet subparagrafu tal-Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010,
I-ESMA wettget konsultazzjoni pubblika. Fis-27 ta’ Mejju 2021 gie ppubblikat dokument ta’
konsultazzjoni u l-perjodu ta’ konsultazzjoni ghalaq f1-20 ta> Awwissu 2021. Skont il-mandat
legali, -ESMA kkoperat mill-qrib mal-Awtorita Bankarja Ewropea u mal-Awtorita Ewropea
tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol waqt l-izvilupp tal-RTS.

Skont it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, ir-rapport
finali jinkludi l-informazzjoni ta’ sfond rilevanti kollha, b’mod partikolari l-isfond u r-
ragunament wara l-istandards tekni¢i abbozzati, il-valutazzjoni tal-impatt u r-rispons ghall-
konsultazzjoni pubblika. I1-Bord ta’ Supervizuri tal-ESMA approva r-rapport finali fis-7 ta’
Ottubru 2021 u dan gie ppubblikat fuq is-sit web pubbliku tal-ESMA.

3. ELEMENTI GURIDICI TAL-ATT DELEGAT

Dawn l-istandards tekni¢i regolatorji jistabbilixxu I-informazzjoni li jenhtieg li tigi nnotifikata
lill-ESMA mill-originaturi ta’ titolizzazzjonijiet sintetic¢i fil-karta tal-bilan¢ 1i jfittxu li jitolbu
d-dezinjazzjoni STS. B’mod simili ghall-informazzjoni mehtiega mit-titolizzazzjonijiet
tradizzjonali, 1-originaturi huma mehtiega jipprezentaw informazzjoni dwar il-konformita tat-
titolizzazzjoni ma’ kull kriterju STS individwali. Dawn l-istandards tekni¢i ta’
regolamentazzjoni jigbru l-kriterji STS fi tliet kategoriji, kull wahda minnhom hija assocjata
ma’ livell differenti ta’ dettall, skont il-kumplessita tal-kriterju, sabiex jippermettu li I-
investituri jithmu kif it-titolizzazzjoni tikkonforma mar-rekwiziti STS. Dawn il-kategoriji
huma: 1) konferma; ii) spjegazzjoni qasira; u iii) spjegazzjoni dettaljata.
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F’kazijiet ta’ titolizzazzjonijiet privati fil-karta tal-bilanc¢, l-originaturi jinnotifikaw lill-ESMA
permezz ta’ zewg mudelli STS: notifika STS kompluta b’mod shih, i mhux se tigi
ppubblikata, u notifika STS anonimizzata tajba ghall-pubblikazzjoni fuq sit web tal-ESMA.
L-originaturi huma mistennija jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti rispettivi taghhom dwar
il-kontenut kollu tan-notifika STS ghat-titolizzazzjonijiet privati skont I-Artikolu 27(1) tar-
Regolament dwar it-Titolizzazzjoni.
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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) ... ...

ta’ 31.3.2022

li jemenda l-istandards teknici regolatorji stabbiliti fir-Regolament Delegat (UE)
2020/1226 fir-rigward tal-informazzjoni li ghandha tinghata skont ir-rekwiziti ta’

notifika STS ghal titolizzazzjonijiet sinteti¢i fil-karta tal-bilan¢

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-
12 ta’ Dicembru 2017 li jistabbilixxi qafas generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas
specifiku ghal titolizzazzjoni sempli¢i, trasparenti u standardizzata, u i jemenda d-Direttivi
2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru
648/2012!, u b’mod partikolari t-tielet subparagrafu tal-Artikolu 27(6) tieghu,

Billi:
(D

2)

€)

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2020/1226? jispecifika l-informazzjoni
li 1-partijiet tat-titolizzazzjoni ghandhom jipprovdu lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u
s-Swieq (ESMA) skont ir-rekwiziti ta’ notifika semplici, trasparenti u standardizzati
(STS) ghal titolizzazzjonijiet tradizzjonali “ta’ bejgh veru” stabbiliti fl-Artikoli minn
19 sa 22 u l-Artikoli minn 23 sa 26 tar-Regolament (UE) 2017/2402.

Ir-Regolament (UE) 2021/557 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill> emenda r-
Regolament (UE) 2017/2402 billi estenda l-qafas tat-titolizzazzjoni STS ghal
titolizzazzjonijiet sintetici fil-karta tal-bilan¢. Ghaldagstant, huwa mehtieg 1i tigi
specifikata l-informazzjoni li l-originaturi jridu jipprezentaw lill-ESMA biex
jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ notifika STS ghal titolizzazzjonijiet sintetici fil-karta tal-
bilan¢.

Sabiex l-investituri, l-investituri potenzjali u l-awtoritajiet kompetenti jinghataw idea
generali komparattiva tat-tipi kollha ta’ titolizzazzjonijiet STS, ikun xieraq li tigi
zgurata l-konsistenza bejn in-notifiki STS kollha. Ghalhekk, jenhtieg L I-
informazzjoni 1i l-originaturi jridu jipprezentaw rigward il-konformita mar-rekwiziti
STS stabbiliti fl-Artikoli 26b sa 26e tar-Regolament (UE) 2017/2402 issegwi
standards u livell ta’ dettall simili ghal dawk stabbiliti fl-Annessi I, II u III tar-
Regolament Delegat (UE) 2020/1226. B’mod partikolari, konferma sempli¢i tal-
konformita hija bizzejjed ghal xi kriterji, filwaqt li kriterji ohrajn jehtiegu
informazzjoni addizzjonali. Ghaldaqstant, huwa necessarju 1i ssir distinzjoni bejn

GU L 347 28.12.2017, p. 35.

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2020/1226 tat-12 ta’ Novembru 2019 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u 1i jistabbilixxi standards teknici
regolatorji i jispecifikaw l-informazzjoni li ghandha tinghata skont ir-rekwiziti ta’ notifika STS (GU L
289, 3.9.2020, p. 285).

Ir-Regolament (UE) 2021/557 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-31 ta” Marzu 2021 1i jemenda r-
Regolament (UE) 2017/2402 1i jistabbilixxi qafas generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas
specifiku ghal titolizzazzjoni sempli¢i, trasparenti u standardizzata biex jghin 1-irkupru mill-krizi tal-
COVID-19 (GU L 116, 6.4.2021, p. 1).
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(4)

©)

(6)

()

(8)

)

dawk il-kriterji STS 1i ghalihom konferma sempli¢i tkun bizzejjed u dawk li ghalihom
tkun mehtiega spjegazzjoni qasira jew spjegazzjoni dettaljata.

Titolizzazzjonijiet sinteti¢i fil-karta tal-bilan¢ fejn ma jrid jitfassal I-ebda prospett
skont ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*
jippermettu li l-partijiet jidhlu fi tranzazzjonijiet ta’ titolizzazzjoni minghajr ma
jizvelaw informazzjoni kummerc¢jali u sensittiva. Fir-rigward tal-informazzjoni li trid
tigi ppubblikata fin-notifiki STS ta’ dawn it-titolizzazzjonijiet, ghalhekk, ikun xieraq li
jkun hemm biss informazzjoni kummerc¢jali izda mhux sensittiva.

Sabiex tigi ffacilitata l-informazzjoni rilevanti ghar-rekwiziti STS, jenhtieg li I-
originaturi jithallew jirreferu ghal kwalunkwe prospett rilevanti mfassal ghal dik it-
titolizzazzjoni sintetika fil-karta tal-bilan¢ skont ir-Regolament (UE) 2017/1129 jew
ghal dokumentazzjoni sottostanti rilevanti ohra kif imsemmi fl-Artikolu 7(1), il-punt
(b) tar-Regolament (UE) 2017/2402. Barra minn hekk, jenhtieg li l-originaturi
jithallew jirreferu ghal kwalunkwe dokument iehor relatat mal-investituri u I-
originaturi, il-ftehim ta’ protezzjoni tal-kreditu, 1-agent ta’ verifika ta’ parti terza u,
fejn disponibbli, id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni li tappogga n-noti marbuta mal-
kreditu.

Sabiex jittejbu t-trasparenza u l-konsistenza tal-informazzjoni bejn l-ogsma
interrelatati u biex jigu ccarati l-karatteristi¢i specifici ta’ certi titolizzazzjonijiet,
inkluzi titolizzazzjonijiet ta’ trust principali, huwa mehtieg li tigi ccarata 1-
informazzjoni li ghandha tigi rrapportata fil-kolonni “Isem tal-qasam” u “Kontenut li
ghandu jigi rrapportat” ghal certi ogsma fl-Annessi I, IT u III tar-Regolament Delegat
(UE) 2020/1226.

Ghaldagstant, jenhtieg li r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2020/1226 jigi
emendat skont dan.

Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-istandards tekniCi regolatorji abbozzati
pprezentati mill-ESMA lill-Kummissjoni.

L-ESMA wettqet konsultazzjonijiet pubblici miftuha dwar I-istandards teknici
regolatorji abbozzati li dan ir-Regolament huwa bbazat fughom, analizzat il-kostijiet u
lI-beneficcji potenzjali relatati u talbet il-parir tal-Grupp tal-Partijiet Interessati tat-
Titoli u s-Swieq stabbilit f’konformita mal-Artikolu 37 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Emendi ghar-Regolament Delegat (UE) 2020/1226

Ir-Regolament Delegat (UE) 2020/1226 huwa emendat kif gej:

(D

L-Artikolu 1 huwa emendat kif gej:

Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar il-
prospett 1i ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢
’suq regolat u li jhassar id-Direttiva 2003/71/KE (GU L 168, 30.6.2017, p. 12).

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
De¢izjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84).
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€)
(4)

(a) fil-paragrafu 1, jizdied il-punt (d) li gej:

“(d) meta t-titolizzazzjoni tkun titolizzazzjoni sintetika fil-karta tal-bilan¢, 1-
informazzjoni specifikata fl-Anness IV ta’ dan ir-Regolament.”;

(b) fil-paragrafu 2, jiddahhal il-punt (d) li gej:
“(d) meta t-titolizzazzjoni tkun titolizzazzjoni sintetika fil-karta tal-bilan¢, I-

informazzjoni specifikata fl-ogsma STSSY2, STSSY10, STSSY12 u
STSSY 13 tal-Anness IV ta’ dan ir-Regolament.”;

L-Artikolu 2 huwa emendat kif gej:
(a) 1is-sentenza introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“Meta d-dokumenti segwenti jinkludu informazzjoni rilevanti ghan-
notifika STS, tista’ tinghata referenza ghall-partijiet rilevanti ta’ dawk id-
dokumenti fil-kolonna “Informazzjoni addizzjonali” fl-Annessi I, II, III
jew IV ta’ dan ir-Regolament u, meta tinghata din l-informazzjoni, dik
id-dokumentazzjoni ghandha tigi identifikata b’mod ¢ar:”;

(b) il-punt (c) huwa sostitwit b’dan 1i ge;:

“(c) kwalunkwe dokument iehor b’informazzjoni rilevanti ghan-notifika
STS, inkluz, ghal titolizzazzjonijiet sintetici fil-karta tal-bilanc,
dokumenti relatati ma’ kwalunkwe originatur, kwalunkwe investitur, il-
ftehim ta’ protezzjoni tal-kreditu, l-agent ta’ verifika ta’ parti terza
msemmi fl-Artikolu 26e(4) tar-Regolament (UE) 2017/2402, u, fejn
disponibbli, id-dokumentazzjoni li tappogga n-noti marbuta mal-kreditu
msemmija fil-hames subparagrafu tal-Artikolu 26e(10) tar-Regolament
(UE) 2017/2402.”;

L-Annessi I, I u III huma emendati kif stipulat fl-Anness I ta’ dan ir-Regolament.

Jizdied 1-Anness IV, kif stabbilit fl-Anness II ta’ dan ir-Regolament.
Artikolu 2

Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
£ 1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri

kollha.

Maghmul fi Brussell, 31.3.2022

Ghall-Kummissjoni
1l-President
Ursula VON DER LEYEN
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