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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. DELEGUOTOJO AKTO BENDROSIOS APLINKYBES

Reglamentu (ES) 2021/557 i§ dalies pakeistas Reglamentas (ES) 2017/2402 (Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamentas) ir sukurta specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto
(PSS) balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais sistema. Taigi PSS nuorodos taikymo sritis
buvo iSplésta, kad apimty ne tik tradicinj pakeitimg vertybiniais popieriais (t.y. kai
vertybiniais popieriais pakeistas turtas parduodamas specialiosios paskirties subjektui), bet ir
pakeitimg vertybiniais popieriais, kai turtas lieka emitento balanse.

Reglamento (ES) 2017/2402 27 straipsnio 6 dalimi Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucijai (EVPRI) suteikiami jgaliojimai parengti techniniy reguliavimo standarty (TRS)
projektus, kuriuose nurodoma informacija, kurig turi pateikti iniciatoriai ir réméjai pagal
praneSimo apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais reikalavimus. EVPRI jpareigota tuos
standarty projektus Komisijai pateikti iki 2021 m. spalio 10 d.

Sis TRS visy pirma susijes su PSS balansiniu pakeitimu vertybiniais popieriais, nes Komisijos
deleguotajame reglamente (ES) 2020/1226 jau nurodyta informacija, kurig reikia pateikti
EVPRI apie tradicinj terminuotg pakeitimg vertybiniais popieriais ir turtu uZztikrintus
komercinius vekselius, jei norima, kad jie biity Zymimi PSS nuoroda.

Vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama EVPRI, 10—
14 straipsniais, Komisija per tris ménesius nuo standarty projekty gavimo nusprendzia, ar
patvirtinti gautus projektus. Komisija, atsizvelgdama j tuose straipsniuose nustatytg specialia
tvarka, standarty projektus taip pat gali patvirtinti tik i§ dalies arba su pakeitimais, jeigu to
reikia vadovaujantis Sajungos interesais.

2. KONSULTACIJOS PRIES PRIIMANT AKTA

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10 straipsnio 1 dalies treig pastraipg EVPRI surenge
vieSas konsultacijas. 2021 m. geguzés 27 d. paskelbtas konsultacijoms skirtas dokumentas, o
2021 m. rugpjicio 20 d. konsultacijy laikotarpis baigesi. Pagal savo teisinius jgaliojimus
rengdama techninius reguliavimo standartus EVPRI glaudZiai bendradarbiavo su Europos
bankininkystés institucija ir Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10 straipsnio 1 dalies trecig pastraipa visa svarbi
aiSkinamoji informacija, t. y. techniniy standarty projekto aiSkinamoji informacija ir loginis
pagrindas, poveikio vertinimas ir vieSy konsultacijy grjztamoji informacija, jtraukta j galuting
ataskaitg. 2021 m. spalio 7 d. EVPRI priezZitros taryba patvirtino galuting ataskaita ir ja
paskelbé¢ viesoje EVPRI interneto svetainéje.

3. DELEGUOTOJO AKTO TEISINIAI ASPEKTAI

Siuo TRS nustatoma informacija, kurig balansinio sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais
iniciatoriai, siekiantys taikyti PSS nuoroda, turéty pranesti EVPRI. PanasSiai kaip tradicinio
pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, reikalaujama, kad iniciatoriai pateikty informacija
apie pakeitimo vertybiniais popieriais atitikt] kiekvienam atskiram PSS kriterijui. Kad
investuotojams bty lengviau suprasti, kaip pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka PSS
reikalavimus, techniniuose standartuose PSS kriterijai suskirstomi j tris kategorijas, kuriy
detalumas priklauso nuo kriterijy sudétingumo. Sios kategorijos yra: i) patvirtinimas; ii)
glaustas paaiskinimas ir iii) i§samus paaiSkinimas.
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Privataus balansinio pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais iniciatoriai apie tai praneSa
EVPRI naudodami du Sablonus: visiskai uzpildyta praneSima apie PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais, kuris nebus viesai skelbiamas, ir anonimizuotg pranesimg apie PSS pakeitimg
vertybiniais popieriais, tinkamg skelbti EVPRI svetaingje. Iniciatoriai turéty informuoti savo
atitinkamas kompetentingas institucijas apie visg praneSimo apie privaty PSS pakeitimg
vertybiniais popieriais turinj pagal Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento 27 straipsnio
1 dalj.
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kuriuo dél informacijos, teiktinos pagal praneSimo apie PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais reikalavimus, taikomus balansiniam sintetiniam pakeitimui vertybiniais
popieriais, i§ dalies kei¢iami Deleguotajame reglamente (ES) 2020/1226 nustatyti
techniniai reguliavimo standartai

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama j 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES)
2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama
specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, ir i$
dalies keic¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai (EB)
Nr.

1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012!, ypac j jo 27 straipsnio 6 dalies tre¢ia pastraipa,

kadangi:

(1)

2)

€)

Komisijos deleguotajame reglamente (ES) 2020/1226% nurodyta informacija, kurig
pakeitimo vertybiniais popieriais Salys turi pateikti Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucijai (EVPRI) pagal Reglamento (ES) 2017/2402 19-22 ir 23-26
straipsniuose nustatytus praneSimo apie paprasto, skaidraus ir standartizuoto (PSS)

tradicinio tikro pardavimo pakeitimo vertybiniais popieriais reikalavimus;

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) 2021/557° i§ dalies pakeistas
Reglamentas (ES) 2017/2402, siekiant PSS pakeitimo vertybiniais popieriais sistemag
pradeéti taikyti balansiniam sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais. Todé¢l biitina
nurodyti informacijg, kurig iniciatoriai turi pateikti EVPRI, kad jvykdyty praneSimo
apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais reikalavimus, taikomus balansiniam

sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais;

siekiant pateikti investuotojams, potencialiems investuotojams ir kompetentingoms
institucijoms visy raSiy PSS pakeitimo vertybiniais popieriais lyginamaja apzvalga,
tikslinga uztikrinti visy praneSimy apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais
nuoseklumg. Todél informacija, kurig iniciatoriai turi pateikti apie atitikt] Reglamento
(ES) 2017/2402 26b—26¢ straipsniuose nustatytiems PSS reikalavimams, turéty atitikti
tokius standartus ir iSsamumo lygj, kokie yra nustatyti Deleguotojo reglamento (ES)
2020/1226 1, II ir III prieduose. Visy pirma del kai kuriy kriterijy pakanka pateikti
paprastg atitikties patvirtinima, o dél kity reikia pateikti papildomos informacijos.

OL L 347, 2017 12 28, p. 35.

2019 m. lapkri¢io 12 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2020/1226, kuriuo papildomas
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402 ir nustatomi informacijos, teiktinos pagal
praneSimo apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais reikalavimus, techniniai reguliavimo standartai

(OL L 289, 2020 9 3, p. 285).

2021 m. kovo 31 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2021/557, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais
sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais

sistema, siekiant paskatinti atsigavimg nuo COVID-19 krizés (OL L 116, 2021 4 6, p. 1).
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“4)

)

(6)

()

(8)

)

Todél svarbu iSskirti tuos PSS kriterijus, kuriems patenkinti pakanka pateikti paprastg
patvirtinima, ir kriterijus, kuriems patenkinti reikia pateikti glausta arba iSsamy
paaiskinima;

balansinio sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais, kai neprivaloma
parengti prospekto pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) 2017/1129%,
Salys gali sudaryti pakeitimo vertybiniais popieriais sandorius neatskleisdamos
neskelbtinos komercinés informacijos. Todél deréty nustatyti, kad tokiais pakeitimo
vertybiniais popieriais atvejais praneSimuose apie PSS pakeitima vertybiniais
popieriais biity teikiama tik skelbtina komerciné informacija;

kad susipazinti su informacija, susijusia su PSS reikalavimais, biity paprasciau,
iniciatoriams turéty biti leista daryti nuorodas ] atitinkamus prospektus, parengtus
balansiniam sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais Reglamenta (ES)
2017/1129, arba kitus susijusius pagrindinius dokumentus, kaip nurodyta Reglamento
(ES) 2017/2402 7 straipsnio 1 dalies b punkte. Be to, iniciatoriams turéty biti
leidziama daryti nuorodas ] bet kuriuos kitus dokumentus, susijusius su investuotojais
ir iniciatoriais, kredito uztikrinimo sutartimi, treciosios Salies tikrintoju, ir, jei yra,
sandorio dokumentus, kuriais patvirtinami su kreditu susij¢ vekseliai;

siekiant padidinti tarpusavyje susijusiy laukeliy informacijos skaidrumg bei
nuoseklumg ir paaiSkinti specifinius tam tikry pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy, jskaitant pagrindinio patikos fondo pakeitimo vertybiniais popieriais
sandorius, ypatumus, biitina paaiSkinti, kokia informacija yra teiktina tam tikruose
Deleguotojo reglamento (ES) 2020/1226 1, II ir III priedy skiltyse ,Laukelio
pavadinimas® ir ,,Teiktina informacija“ esanciuose laukeliuose;

todél Deleguotasis reglamentas (ES) 2020/1226 turéty baiti atitinkamai i§ dalies
pakeistas;

Sis reglamentas grindziamas EVPRI Komisijai pateiktais techniniy reguliavimo
standarty projektais;

EVPRI surengé¢ atviras vieSas konsultacijas dél techniniy reguliavimo standarty
projekty, kuriais grindziamas Sis reglamentas, iSanalizavo galimas su jais susijusias
sgnaudas ir naudg ir papraS¢, kad pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(ES) Nr. 1095/2010° 37 straipsnj jsteigta Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy
subjekty grupé pateikty savo rekomendacija,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis

Deleguotojo reglamento (ES) 2020/1226 pakeitimai

Deleguotasis reglamentas (ES) 2020/1226 1§ dalies kei¢iamas taip:

(D

1 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:

2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1129 dél prospekto, kuris
turi buti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa, ir kuriuo panaikinama Direktyva 2003/71/EB (OL L 168, 2017 6 30, p. 12).

2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL
L 331,2010 12 15, p. 84).
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(a) 1 dalis papildoma d punktu:

,»d) kai pakeitimas vertybiniais popieriais yra balansinis sintetinis pakeitimas
vertybiniais popieriais, Sio reglamento IV priede nurodyta informacija.*;

(b) 2 dalyje iterpiamas d punktas:
,»d) kai pakeitimas vertybiniais popieriais yra balansinis sintetinis pakeitimas

vertybiniais popieriais, Sio reglamento IV priedo STSSY2, STSSY10,
STSSY 12 ir STSSY 13 laukeliuose nurodyta informacija.*.

(2) 2 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:
(a) 1vadinis sakinys pakei€iamas taip:
,Jeigu toliau nurodytuose dokumentuose yra informacijos, aktualios
praneSimui apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais, §io reglamento I,
I, I ar IV priedo skiltyje ,Papildoma informacija“ galima pateikti

nuorodg ] atitinkamas ty dokumenty dalis; jeigu tokia informacija
pateikiama, tie dokumentai turi biiti aiskiai identifikuojami:*;
(b) ¢ punktas pakei¢iamas taip:

,C) bet kuris kitas dokumentas, kuriame pateikta informacija, aktuali
praneSimui apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais, jskaitant
balansinio  sintetinio  pakeitimo  vertybiniais popieriais  atveju
dokumentus, susijusius su bet kuriuo iniciatoriumi, bet kuriuo
investuotoju, kredito uZztikrinimo sutartimi, treCiosios Salies tikrintoju,
nurodytu Reglamento (ES) 2017/2402 26e straipsnio 4 dalyje, ir, jei yra,
dokumentus, kuriais patvirtinami su kreditu susije vekseliai, nurodyti
Reglamento (ES) 2017/2402 26e straipsnio 10 dalies penktoje
pastraipoje..

3) I, Il ir IIT priedai i§ dalies kei¢iami, kaip nurodyta Sio reglamento I priede.

4) Pridedamas Sio reglamento II priede pateiktas IV priedas.
2 straipsnis

Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2022 03 31

Komisijos vardu
Pirmininké
Ursula VON DER LEYEN
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