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A BIZOTTSAG (EU) .../... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022.3.31.)

az (EU) 2020/1226 felhatalmazason alapulé rendeletben meghatarozott
szabalyozastechnikai standardoknak az eszk6zok mérlegen tartasaval jaro szintetikus
értékpapirositasra vonatkozoan az STS kritériumoknak valé megfelelésrol szolo
értesités kovetelményeivel 6sszhangban benyujtando informaciok tekintetében torténé
modositasarol
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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

Az (EU) 2021/557 rendelet modositotta az (EU) 2017/2402 rendeletet (a tovabbiakban:
értékpapirositasi rendelet): 1étrehozta az eszk6zok mérlegen tartdsaval jard egyszert, atlathato
¢s egységesitett (STS) értékpapirositas egyedi keretrendszerét. Az STS cimkét igy mar az
olyan értékpapirositdsok is viselhetik — a hagyomanyos (vagyis az értékpapirositott
eszkozoket kiilonleges célu gazdasagi egységeknek értékesitd) értékpapirositdsokon tal —,
amelyek esetében az eszkdzok a kibocsatdo mérlegében maradnak.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 27. cikkének (6) bekezdése felhatalmazza az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésagot (ESMA), hogy szabélyozastechnikai standardtervezeteket
dolgozzon ki azon informaciok meghatarozasa céljabol, amelyeket az értékpapirositast
kezdeményezdknek és a szponzoroknak meg kell adniuk ahhoz, hogy megfeleljenek az STS
kritériumoknak valdé megfelelésrol szolo értesités kovetelményeinek. Az ESMA-nak 2021.
oktober 10-ig kellett benytjtania a standardtervezeteket a Bizottsagnak.

Ez a szabalyozéastechnikai standard az eszkozok mérlegen tartasaval jaro STS
értékpapirositasra vonatkozik, mivel az (EU) 2020/1226 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet azt mar meghatarozza, hogy az STS megjeldléssel ellatni kivant ,,hagyomanyos”
értékpapirositasokkal és eszkozfedezetii kereskedelmi értékpapirokkal kapcsolatban mely
informéciokat kell benytjtani az ESMA-nak.

Az ESMA-t létrehoz6 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban a Bizottsag a
standardtervezetek kézhezvételétdl szamitott harom honapon beliill hataroz azok
jovahagyasarol. Ha az Unid érdeke ugy kivanja, a Bizottsdg csak részben vagy
modositasokkal is jovahagyhatja a standardtervezeteket, figyelemmel az emlitett cikkekben
meghatarozott egyedi eljarasra.

2. AZ AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

Az 1095/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével 6sszhangban
az ESMA nyilvanos konzultaciot tartott: 2021. majus 27-én konzultacids anyagot tettek
kozz¢; a konzultacio 2021. augusztus 20-an zarult le. Az ESMA jogi felhatalmazasanak
megfelelden szorosan egyiittmiikodott az Eurdpai Bankhatdsaggal és az Eurdpai Biztositas- és
Foglalkoztat6éinyugdij-hatosaggal a szabalyozastechnikai standard kidolgozasa soran.

Az 1095/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével 6sszhangban
a zard jelentés az Osszes lényeges hattér-informaciot — nevezetesen a technikaistandard-
tervezetek hatterét és indokolasat, a hatasvizsgéalat eredményét és a nyilvanos konzultacioval
kapcsolatos visszajelzéseket — tartalmazza. Az ESMA feliigyeleti tanacsa 2021. oktober 7-én
jovahagyta a zar6 jelentést, és azt kozzétették az ESMA nyilvanos weboldalan.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

Ez a szabdlyozastechnikai standard meghatarozza, hogy az eszk6zok mérlegen tartasaval jard
szintetikus értékpapirositasok kezdeményezdinek mely informéciokat kell benyujtaniuk az
ESMA-nak, ha hasznalni kivanjdk az STS megjelolést. Az értékpapirositast
kezdeményezdknek a hagyomanyos értékpapirositasok esetéhez hasonldoan minden egyes STS
kritérium tekintetében be kell nyujtaniuk az értékpapirositds megfeleldségét igazold
informaciokat. A szabalyozastechnikai standard az STS kritériumokat Osszetettség szerint
harom, eltéré részletességet megkdveteld kategoridba sorolja, lehetdvé téve a befektetok
szdmara annak megértését, hogy az értékpapirositds hogyan felel meg az STS
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kovetelményeknek. Ezek a kategoridk a kovetkezok: 1. megerdsités; ii. tOmdr magyarazat; ¢és
iil. részletes magyarazat.

Az eszkozok mérlegen tartdsaval végzett magan értékpapirositasok kezdeményezoi két
adatlap kitoltésével értesitik az ESMA-t: az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl szolo,
teljesen kitoltott értesitéssel, amelyet nem tesznek kozzé, és egy anonimizalt értesitéssel,
amely az ESMA weboldalan torténd kozzétételre alkalmas. Az értékpapirositast
kezdeményezdknek az értékpapirositasi rendelet 27. cikke (1) bekezdésének megfeleléen
tajékoztatniuk kell illetékes hatosdgaikat a magan értékpapirositasra vonatkozo, STS
kritériumoknak vald megfelelésrol szolo értesités teljes tartalmarol.
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE

(2022.3.31.)

az (EU) 2020/1226 felhatalmazason alapulé rendeletben meghatarozott

szabalyozastechnikai standardoknak az eszkozok mérlegen tartasaval jaro szintetikus
értékpapirositasra vonatkozoan az STS kritériumoknak valé megfelelésrol szolé
értesités kovetelményeivel dsszhangban benyujtando6 informaciok tekintetében torténo

modositasarol

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzodésre,

tekintettel az értékpapirositas altalanos keretrendszerének meghatirozasardl, az egyszerd,
atlathato és egységesitett értékpapirositas egyedi keretrendszerének 1étrehozéasarol, valamint a
2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK ¢és a 648/2012/EU
rendelet modositasardl szolo, 2017. december 12-1 (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti ¢€s
tanacsi rendeletre! és kiilonosen annak 27. cikke (6) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1)

2)

€)

Az (EU) 2020/1226 felhatalmazason alapuld bizottsgi rendelet? meghatarozza azokat
az informaciokat, amelyeket az értékpapirositdsban részt vevd feleknek az (EU)
2017/2402 rendelet 19-22. és 23-26. cikkében meghatarozott hagyomanyos, valodi
atruhazassal jard értékpapirositdsokra vonatkozoan az egyszerii, atlathatdé és
egységesitett  (STS)  kritériumoknak  valdé megfelelésrdl  sz60lo  értesités
kovetelményeinek megfeleléen az FEurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA)
rendelkezésére kell bocsataniuk.

Az (EU) 2021/557 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’ modositotta az (EU)
2017/2402 rendeletet: az STS értékpapirositds keretrendszerét Kkiterjesztette az
eszk0zok mérlegen tartasdval jard szintetikus értékpapirositdsra. Ennek megfeleléen
meg kell hatdrozni azokat az informdacidkat, amelyeket az értékpapirositast
kezdeményezbknek az eszkdzok mérlegen tartasaval jaro szintetikus értékpapirositasra
vonatkozéan az STS kritériumoknak vald megfelelésrél szolo  értesités
kovetelményeivel 6sszhangban be kell nyujtaniuk az ESMA -nak.

Annak érdekében, hogy a befektetdk, a potencialis befektetdk és az illetékes hatosagok
Osszehasonlito attekintést kapjanak az STS értékpapirositds valamennyi tipusarol,
helyénvald biztositani az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl sz6lo értesitések
kovetkezetességét. Ezért az (EU) 2017/2402 rendelet 26b—26e. cikkében

HL L 347.,2017.12.28., 35. o.

A Bizottsag (EU) 2020/1226 felhatalmazdson alapuld rendelete (2019. november 12.) az (EU)
2017/2402 eurodpai parlamenti €s tanacsi rendelet kiegészitésérél és az STS kritériumoknak valod
megfelelésrdl szolo értesités kovetelményeivel 6sszhangban benyujtandod informacidkat meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok megallapitasarél (HL L 289., 2020.9.3., 285. o.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/557 rendelete (2021. marcius 31.) az értékpapirositas
altalanos keretrendszerének meghatarozasardl és az egyszerti, atlathatd és egységesitett értékpapirositas
egyedi keretrendszerének létrehozasarél szolo (EU) 2017/2402 rendeletnek a Covid19-valsagot kdvetd
helyreallitas eldsegitése érdekében torténd modositasardl (HL L 116.,2021.4.6., 1. 0.).
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“4)

©)

(6)

(7)

(8)

)

meghatarozott STS kovetelményeknek valé megfelelésre vonatkozoan az
értékpapirositdst kezdeményezdk 4altal benydjtandd informacioknak az (EU)
2020/1226 felhatalmazason alapulé rendelet 1., II. és III. mellékletében
meghatdrozottakhoz hasonld standardokat és részletességi szintet kell kovetniiik.
Konkrétan, egyes kritériumoknal elegend6 a megfelelés egyszeri megerdsitése,
masokndl azonban kiegészité informacidkat kell megadni. Meg kell ezért
kiilonboztetni azokat az STS kritériumokat, amelyek esetében egyszerli megerosités is
elegendd, azoktol, amelyek esetében tomor magyarazatra vagy részletes magyarazatra
van szlikség.

Az eszkozok mérlegen tartdsaval jard azon szintetikus értékpapirositasok, amelyek
esetében nem kell tajékoztatot késziteni az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet* értelmében, lehetdvé teszik a feleknek értékpapirositasi iigyletek
megkotését anélkiil, hogy érzékeny iizleti informacidkat tennének kozzé. Helyénvalod
ezért az ilyen értékpapirositdsok esetében az STS kritériumoknak valdo megfelelésrdl
sz010 értesitésben kozzéteendd informaciok korét a nem érzékeny lizleti informaciokra
korlatozni.

Az STS kovetelmények szempontjabdl relevans informaciokhoz vald hozzaférés
megkonnyitése érdekében az értékpapirositast kezdeményezOk szamara lehetové kell
tenni, hogy az eszk6zok mérlegen tartdsdval jard szintetikus értékpapirositashoz
készitett, az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti relevans tdjékoztatokra vagy az (EU)
2017/2402 rendelet 7. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett egyéb relevans
mogottes dokumentumokra hivatkozzanak. Ezen tilmenden lehet6vé kell tenni, hogy
az értékpapirositast kezdeményezOk hivatkozhassanak barmely egyéb, a befektetokkel,
az értékpapirositast kezdeményezdkkel, a hitelkockazati fedezeti megéllapodassal, az
ellenérzést végzd harmadik féllel és — ha rendelkezésre all — a hitelkockdzati
eseményhez  kapcsolt  értékpapirok {igyleti ~dokumentacidjaval  kapcsolatos
dokumentumra.

Az egymassal Osszefliggd mezOkben 1évd informécidok atlathatosdganak és
kovetkezetességének javitdsa, valamint bizonyos értékpapirositdsok — példaul a
bizalmi vagyonkezeld altali értékpapirositds — egyedi jellemzdinek tisztazasa
érdekében az (EU) 2020/1226 felhatalmazason alapuld rendelet 1., II. és IIL
mellékletében szereplé egyes mezdk esetében pontositani kell a ,,Mezdnév” és a
»Szolgaltatando adatok™ oszlopban feltiintetendd informéciokat.

Az (EU) 2020/1226 felhatalmazason alapulo rendeletet ezért ennek megfelelden
modositani kell.

E rendelet alapjat az ESMA é4ltal a Bizottsagnak benyujtott szabalyozastechnikai
standardtervezetek képezik.

Az ESMA nyilvdnos konzultaciét folytatott az e rendelet alapjat képezo
szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl, elemezte az esetlegesen kapcsolodd
koltségeket €s hasznot, tovabba kikérte az 1095/2010/EU eurodpai parlamenti €s tandcsi

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra
vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 168.,
2017.6.30., 12. 0.).
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rendelet® 37. cikkével Osszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti
Csoport tanicsat,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
1. cikk

Az (EU) 2020/1226 felhatalmazason alapulo rendelet modositdasai
Az (EU) 2020/1226 felhatalmazason alapul6 rendelet a kovetkez6képpen modosul:
1. Az 1. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a)  az (1) bekezdés a kovetkez6 d) ponttal egésziil ki:

»d) ha az értékpapirositds az eszk6zok mérlegen tartasaval jard szintetikus
értékpapirositds, az e rendelet IV. mellékletében meghatirozott
informaciok.”;

b) a(2) bekezdés a kdvetkezd d) ponttal egésziil ki:

,»d) ha az értékpapirositds az eszk6zok mérlegen tartasaval jard szintetikus
értékpapirositas, az e rendelet IV. mellékletének STSSY2, STSSY10,
STSSY 12 ¢és STSSY 13 mezdjében meghatarozott informaciok.”

2. A 2. cikk a kovetkezéképpen moddosul:
a)  abevezetd mondat helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,Ha a kovetkez0 dokumentumok az STS kritériumoknak vald
megfelelésrél szolo értesités szempontjabol relevans informdéciokat
tartalmaznak, akkor az emlitett dokumentumok vonatkozd részeire
hivatkozni lehet az e rendelet L., IL., III. és IV. mellékletének ,,Kiegészitd
informaciok” oszlopaban, ¢s amennyiben ilyen informécidt feltiintetnek,
az adott dokumentumokat egyértelmiien azonositani kell:”;

b) ac) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»€) az STS kritériumoknak val6 megfelelésrdl sz0lo értesités
szempontjabol relevans informécidkat tartalmazo barmely egyéb
dokumentum, az eszk6zok mérlegen tartdsdval jard szintetikus
értékpapirositasok esetében ideértve az értékpapirositast
kezdeményezdvel, a  befektetokkel, a hitelkockdzati fedezeti
megallapodassal, az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikkének (4)
bekezdésében emlitett, ellendrzést végzé harmadik féllel és — ha
rendelkezésre all — az (EU) 2017/2402 rendelet 26e. cikke (10)
bekezdésének 6todik albekezdésében emlitett, hitelkockazati eseményhez
kapcsolt  értékpapirok  {igyleti  dokumentaciojaval  kapcsolatos
dokumentumokat.”

3. Az 1., aIl. és a III. melléklet e rendelet 1. mellékletének megfteleléen modosul.
4. A rendelet kiegésziil a IV. melléklettel, amelynek szovegét e rendelet II. melléklete
tartalmazza.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Europai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. o0.).
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2. cikk

Hatalybalépés

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én. 2022.3.31.

a Bizottsag részérol
elnék
Ursula VON DER LEYEN
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