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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST DELEGIRANOG AKTA

Uredbom (EU) 2021/557 izmijenjena je Uredba (EU) 2017/2402 (,,Uredba o sekuritizaciji”),
¢ime je utvrden specifican okvir za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu (STS)
bilan¢nu sekuritizaciju. Stoga je podrucje primjene STS oznake prosireno izvan tradicionalnih
sekuritizacija (odnosno onih u kojima se sekuritizirana imovina prodaje subjektu posebne
namjene) kako bi obuhvatilo i sekuritizacije u kojima imovina ostaje u bilanci izdavatelja.

Clankom 27. stavkom 6. Uredbe (EU) 2017/2402 Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire 1 trzista kapitala (ESMA) ovlascuje se za izradu nacrta regulatornih tehnickih standarda
(RTS) u kojima se poblize utvrduju informacije koje su inicijatori i sponzori obvezni dostaviti
kako bi ispunili zahtjeve u vezi sa STS obavijes¢u. ESMA je taj nacrt standarda bila duzna
dostaviti Komisiji do 10. listopada 2021.

Taj se RTS posebno odnosi na STS bilan¢ne sekuritizacije jer su u Delegiranoj uredbi
Komisije (EU) 2020/1226 ve¢ odredene informacije koje se dostavljaju ESMA-i u pogledu
tradicionalnih sekuritizacija 1 komercijalnih zapisa osiguranih imovinom za koje se nastoji
dobiti oznaka STS.

U skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010 o osnivanju ESMA-e Komisija
u roku od tri mjeseca od primitka nacrta standarda odlucuje hoée li potvrditi dostavljeni nacrt.
Komisija nacrt standarda moze potvrditi i samo djelomicno ili uz izmjene, ako je to u skladu s
interesima Unije, postujuci posebni postupak propisan u tim ¢lancima.

2. SAVJETOVANJA PRIJE DONOSENJA AKTA

ESMA je u skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. tre¢im podstavkom Uredbe (EU) br. 1095/2010
provela javno savjetovanje. Savjetodavni dokument objavljen je 27.svibnja2021., a
savjetovanje je zavrSeno 20. kolovoza 2021. U skladu s pravnim mandatom, ESMA je pri
izradi RTS-a blisko suradivala s Europskim nadzornim tijelom za bankarstvo i Europskim
nadzornim tijelom za osiguranje 1 strukovno mirovinsko osiguranje.

U skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. tre¢im podstavkom Uredbe (EU) br. 1095/2010, u zavrsno
izvjes¢e ukljucene su sve relevantne popratne informacije, posebno kontekst i obrazlozenje
nacrta tehnickih standarda, procjena ucinka i povratne informacije prikupljene tijekom javnog
savjetovanja. Odbor nadzornih tijela ESMA-e odobrio je zavr$no izvjesce 7. listopada 2021. i
ono je objavljeno na internetskim stranicama ESMA-e.

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANOG AKTA

U RTS-u se utvrduju informacije koje bi inicijatori trebali dostaviti ESMA-i1 o bilanénim
sintetskim sekuritizacijama za koje se nastoji dobiti oznaka STS. Sli¢no kao i kod informacija
koje treba dostaviti za tradicionalne sekuritizacije, inicijatori su duzni dostaviti informacije o
uskladenosti sekuritizacija sa svakim zasebnim STS kriterijem. Skupina za tehnicke standarde
razvrstala je STS kriterije u tri kategorije, od kojih svaka sadrzava razli€itu razinu detalja,
ovisno o slozenosti kriterija, kako bi ulagatelji bolje razumjeli na koji nacin sekuritizacija
ispunjava STS zahtjeve. Te kategorije su: i. potvrda; ii. saZeto objasnjenje; i iii. detaljno
objasnjenje.

U slucaju privatnih bilan¢nih sekuritizacija, inicijatori obavjes¢uju ESMA-u s pomocu dva
obrasca: STS obavijest s punim podacima, koja se ne objavljuje, i anonimizirana STS
obavijest prikladna za objavu na internetskim stranicama ESMA-e. Inicijatori trebaju
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obavijestiti svoja nadlezna tijela o cjelovitom sadrzaju STS obavijesti za privatne
sekuritizacije u skladu s ¢lankom 27. stavkom 1. Uredbe o sekuritizaciji.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISUJE (EU) .../...

od 31.3.2022.

0 izmjeni regulatornih tehnickih standarda iz Delegirane uredbe (EU) 2020/1226 u

pogledu informacija koje se dostavljaju u skladu sa zahtjevima u vezi sa STS obavijes§¢u

za bilanc¢ne sintetske sekuritizacije

EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vijea od
12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za sekuritizaciju i o uspostavi specifiénog
okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni direktiva
2009/65/EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012",
a posebno njezin ¢lanak 27. stavak 6. tre¢i podstavak,

buduci da:

(1)

2)

€)

U Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2020/1226 utvrdene su informacije koje su
stranke sekuritizacije obvezne dostaviti Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne
papire 1 trziSta kapitala (ESMA) u skladu sa zahtjevima koje trebaju ispunjavati
tradicionalne sekuritizacije stvarne prodaje iz ¢lanaka od 19. do 22. i ¢lanaka od 23. do
26. Uredbe (EU) 2017/2402 kako bi ih se smatralo jednostavnim, transparentnim i
standardiziranim (STS) sekuritizacijama.

Uredbom (EU) 2021/557 Europskog parlamenta i Vije¢a® izmijenjena je Uredba (EU)
2017/2402 prosirenjem okvira STS sekuritizacije na bilan¢ne sintetske sekuritizacije.
U skladu s tim, potrebno je poblize utvrditi informacije koje su inicijatori obvezni
dostaviti ESMA-1 kako bi ispunili zahtjeve u vezi sa STS obavijeS¢u za bilancne
sintetske sekuritizacije.

Kako bi ulagatelji, potencijalni ulagatelji 1 nadlezna tijela dobili usporedan pregled
svih vrsta STS sekuritizacija, primjereno je osigurati dosljednost svih STS obavijesti.
Stoga bi informacije koje su inicijatori duzni dostaviti kako bi ispunili STS zahtjeve iz
¢lanaka od 26.b do 26.e Uredbe (EU) 2017/2402 trebale biti uskladene sa standardima
1 razinom detaljnosti sliénima onima iz priloga 1., II. 1 III. Delegiranoj uredbi
(EU) 2020/1226. Za odredene je kriterije dovoljna samo potvrda uskladenosti, dok su
za druge potrebne dodatne informacije. Stoga je potrebno razlikovati STS kriterije za
koje je dovoljna samo potvrda od kriterija za koje je potrebno sazeto ili detaljno
objasnjenje.

SL L 347, 28.12.2017., str. 35.

Delegirana uredba Komisije (EU) 2020/1226 od 12. studenoga 2019. o dopuni Uredbe (EU) 2017/2402
Europskog parlamenta i Vije¢a i utvrdivanju regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
informacije koje se dostavljaju u skladu sa zahtjevima u vezi sa STS obavijes¢u (SL L 289, 3.9.2020.,
str. 285.).

Uredba (EU) 2021/557 Europskog parlamenta i Vije¢a od 31. ozujka 2021. o izmjeni Uredbe (EU)
2017/2402 o utvrdivanju opceg okvira za sekuritizaciju i o uspostavi specificnog okvira za jednostavnu,
transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju radi potpore oporavku od krize uzrokovane bolescu
COVID-19 (SL L 116, 6.4.2021., str. 1.).

HR



HR

(4)

)

(6)

()
(8)

)

U sluc¢aju bilancnih sintetskih sekuritizacija za koje nije obvezno sastaviti prospekt u
skladu s Uredbom (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a* stranke mogu
obavljati sekuritizacijske transakcije bez otkrivanja osjetljivih poslovnih informacija.
Stoga je u slucaju takvih sekuritizacija objavu informacija o STS obavijesti primjereno
ograniciti na informacije koje nisu poslovno osjetljive.

Kako bi se olakSao pristup informacijama povezanima sa STS zahtjevima, inicijatori
bi trebali moc¢i uputiti na bilo koji odgovarajuéi prospekt sastavljen za bilan¢nu
sintetsku sekuritizaciju u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129 ili drugu relevantnu
povezanu dokumentaciju iz Clanka 7. stavka 1. tocke (b) Uredbe (EU) 2017/2402.
Osim toga, inicijatori bi trebali mo¢i uputiti na bilo koji drugi dokument povezan s
ulagateljima 1 inicijatorima, ugovor o kreditnoj zastiti, agenta trece strane za provjeru
1, ako je dostupno, dokumentaciju o transakciji za kreditne zapise.

Kako bi se poboljsala transparentnost 1 dosljednost informacija u medusobno
povezanim podrucjima i pojasnile posebne znacajke odredenih sekuritizacija,
ukljucujuéi sekuritizacije strukture okvirnog sporazuma, potrebno je pojasniti koje
informacije treba navesti pod stupcima ,,Naziv rubrike” i ,,Podaci koji se dostavljaju”
za odredene rubrike iz priloga 1., IL. 1 III. Delegiranoj uredbi (EU) 2020/1226.

Delegiranu uredbu (EU) 2020/1226 trebalo bi stoga na odgovarajuci nacin izmijeniti.

Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je ESMA
dostavila Komisiji.

ESMA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtu regulatornih tehnickih
standarda na kojemu se temelji ova Uredba, analizirala je moguée povezane troskove i
koristi te zatrazila misljenje Interesne skupine za vrijednosne papire 1 trziSta kapitala
osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i

s s 5
Vijeca’,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Izmjene Delegirane uredbe (EU) 2020/1226

Delegirana uredba (EU) 2020/1226 mijenja se kako slijedi:

(D)

Clanak 1. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 1. dodaje se sljedeca tocka (d):

,»(d) ako je rije€ o bilan¢noj sintetskoj sekuritizaciji, informacije iz Priloga IV.
ovoj Uredbi.”;

(b) ustavku 2. umece se sljedeca tocka (d):

,»(d) ako je rije¢ o bilan¢noj sintetskoj sekuritizaciji, informacije iz rubrika
STSSY2, STSSY 10, STSSY12 i STSSY 13 u Prilogu IV. ovoj Uredbi.”;

Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno
objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na uredenom
trziStu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ (SL L 168, 30.6.2017., str. 12.).

Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala),
izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331,
15.12.2010., str. 84.).
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2)

€)
(4)

Clanak 2. mijenja se kako slijedi:

uvodna reCenica zamjenjuje se sljede¢im:

,»Ako sljede¢i dokumenti sadrzavaju informacije relevantne za STS
obavijest, u stupcu za dodatne informacije u prilozima L., II., IIL ili IV.
ovoj Uredbi moze se uputiti na relevantne dijelove tih dokumenata 1, ako
se pruzaju te informacije, mora se jasno navesti ta dokumentacija:”;

tocka (c) zamjenjuje se sljedecim:

»(¢) bilo koji drugi dokument koji sadrzava informacije relevantne za
STS obavijest, uklju¢uju¢i za bilancne sintetske sekuritizacije,
dokumente povezane sa svakim inicijatorom, svakim ulagateljem, ugovor
o kreditnoj zastiti, agenta treCe strane za provjeru iz ¢lanka 26.e stavka 4.
Uredbe (EU) 2017/2402 1, ako je dostupno, dokumentaciju za kreditnim
zapisima iz Clanka 26.e stavka 10. petog podstavka Uredbe (EU)
2017/2402.”;

prilozi L., IL. 1 III. mijenjaju se kako je utvrdeno u Prilogu 1. ovoj Uredbi.

Dodaje se Prilog IV., kako je utvrden u Prilogu II. ovoj Uredbi.

Clanak 2.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske

unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 31.3.2022.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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