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SELETUSKIRI

1. DELEGEERITUD OIGUSAKTI TAUST

Maidrusega (EL) 2021/557 muudeti madrust (EL) 2017/2402 (edaspidi ,,vadrtpaberistamise
miirus®), millega kehtestati lihtsa, l4bipaistva ja standarditud bilansilise véartpaberistamise
(edaspidi ,,standardvairtpaberistamine) erinormid. Standardvéirtpaberistamise nimetuse
kohaldamisala laiendati véljapoole traditsioonilist vddrtpaberistamist (s.t véartpaberistamist,
mille puhul véirtpaberistatud varad miiliakse eriotstarbelisele ettevotjale), et hdlmata ka
véartpaberistamised, mille korral varad jdédvad emitendi bilanssi.

Maidruse (EL) 2017/2402 artikli 27 1dikega 6 volitati Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet
(ESMA) to6tama vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles méératakse kindlaks
teave, mida véadrtpaberistamise tehingu algatajad ja sponsorid peavad esitama, et tdita
standardviairtpaberistamise teatega seotud ndudeid. ESMA pidi esitama konealuste
standardite eelndu komisjonile 10. oktoobriks 2021.

Need regulatiivsed tehnilised standardid kisitlevad bilansilisi standardvéértpaberistamisi,
kuna komisjoni delegeeritud mééruses (EL) 2020/1226 on juba sitestatud teave, mis tuleb
ESMA-le esitada traditsiooniliste ,tihtajaliste” véadrtpaberistamiste ja varaga tagatud
kommertsvaartpaberite kohta, mille puhul soovitakse kasutada standardvidirtpaberistamise
nimetust.

Vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010 (millega asutatakse Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve) artiklitele 10—14 otsustab komisjon kolme kuu jooksul pérast
standardite eelndu saamist, kas esitatud eelndu kinnitada. Kui liidu huvid seda néuavad, voib
komisjon standardite eelndu kinnitada ka ainult osaliselt vdi muudatustega, vastavalt
konealustes artiklites sdtestatud konkreetsele menetlusele.

2. OIGUSAKTI VASTUVOTMISELE EELNENUD KONSULTEERIMINE

Vastavalt méédruse (EL) nr 1095/2010 artikli 10 1dike 1 kolmandale 16igule korraldas ESMA
avaliku konsultatsiooni. Konsultatsioonidokument avaldati 27. mail 2021 ja konsultatsioon
16ppes 20. augustil 2021. Kooskdlas digusliku volitusega on ESMA regulatiivsete tehniliste
standardite véljatootamisel teinud tihedat koost6dd Euroopa Pangandusjirelevalve ning
Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide Jérelevalvega.

Mairuse (EL) nr 1095/2010 artikli 10 10ike 1 kolmanda 18igu kohaselt esitatakse kogu
asjakohane taustteave, eelkdige tehniliste standardite eelndu taust ja pdhjendused,
mojuhinnang ja tagasiside avaliku konsultatsiooni kohta, 10pparuandes. ESMA
jérelevalvendukogu kiitis Id0pparuande heaks 7. oktoobril 2021 ja see avaldati ESMA avalikul
veebisaidil.

3. DELEGEERITUD OIGUSAKTI OIGUSLIK KULG

Kéesolevates regulatiivsetes tehnilistes standardites sitestatakse teave, mille peaksid ESMA-
le esitama bilansiliste siinteetiliste védrtpaberistamiste algatajad, kes soovivad kasutada
standardviértpaberistamise nimetust. Sarnaselt traditsiooniliste védrtpaberistamiste puhul
ndutavale teabele peavad védrtpaberistamise tehingu algatajad esitama teabe selle kohta, kas
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vadrtpaberistamine vastab igale iiksikule standardviirtpaberistamise kriteeriumile. Tehniliste
standarditega rithmitatakse standardviértpaberistamise kriteeriumid kolme kategooriasse,
millest igaliks on soltuvalt kriteertumi keerukusest eri {iksikasjalikkuse tasemega, et
investoritel oleks voimalik mdista, kuidas vadrtpaberistamine vastab
standardvairtpaberistamise nouetele. Need kategooriad on 1) kinnitus, ii) lithiselgitus ja iii)
iiksikasjalik selgitus.

Mitteavalike bilansiliste vadrtpaberistamiste korral teavitavad vairtpaberistamise tehingu
algatajad ESMAt kahe vormi kaudu: tdielikult tdidetud standardvédrtpaberistamise teade,
mida ei avalikustata, ja anoniilimitud standardvédértpaberistamise teade, mis sobib
avaldamiseks ESMA veebisaidil. Véartpaberistamise tehingu algatajatelt eeldatakse, et nad
teavitavad mitteavalike véaartpaberistamiste puhul oma vastavaid péadevaid asutusi
standardviirtpaberistamise teate tdielikust sisust, nagu on sétestatud viirtpaberistamise
médruse artikli 27 loikes 1.
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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) .../...,

31.3.2022,

millega muudetakse delegeeritud méiruses (EL) 2020/1226 séitestatud regulatiivseid

tehnilisi standardeid seoses teabega, mis tuleb bilansiliste siinteetiliste

vaartpaberistamiste puhul esitada kooskolas standardviartpaberistamise teate nouetega

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta madrust (EL)
2017/2402, millega kehtestatakse véadrtpaberistamise tildnormid ning luuakse lihtsa,
labipaistva ja standarditud véairtpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive
2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning midrusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL)
nr 648/2012," eriti selle artikli 27 18ike 6 kolmandat 1diku,

ning arvestades jargmist:

(1)

2)

©)

Komisjoni delegeeritud miiruses (EL) 2020/1226> on sitestatud teave, mille
vairtpaberistamise tehingu osalised peavad tavapirase tegelikku miiliiki hdlmava
védrtpaberistamise korral Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele (ESMA) esitama
vastavalt lihtsa, labipaistva ja standarditud vadrtpaberistamise
(standardvéértpaberistamise) teatega seotud nduetele, mis on sétestatud méairuse (EL)
2017/2402 artiklites 19-22 ja artiklites 23-26.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiirusega (EL) 2021/557° muudeti méirust (EL)
2017/2402, laiendades standardvidirtpaberistamise raamistikku  bilansilistele
stinteetilistele vadrtpaberistamistele. Seega on vaja tdpsustada, millist teavet peavad
vadrtpaberistamise tehingu algatajad ESMA-le esitama, et bilansilise siinteetilise
védrtpaberistamise korral tdita standardvédrtpaberistamise teatega seotud ndudeid.

Selleks et investorid, potentsiaalsed investorid ja pddevad asutused saaksid vordleva
tilevaate iga liiki standardvédrtpaberistamise tehingute kohta, on vaja tagada koigi
standardviirtpaberistamise teadete kooskdlalisus. Seepérast peaks teave, mille
védrtpaberistamise tehingu algatajad peavad esitama standardvidirtpaberistamise

ELT L 347, 28.12.2017, 1k 35.

Komisjoni 12. novembri 2019. aasta delegeeritud méédrus (EL) 2020/1226, millega tdiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) 2017/2402 ja sitestatakse regulatiivsed tehnilised
standardid, millega méairatakse kindlaks teave, mis tuleb esitada vastavalt standardviértpaberistamise
teatega seotud nduetele (ELT L 289, 3.9.2020, 1k 285).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 31. mértsi 2021. aasta médrus (EL) 2021/557, millega muudetakse
COVID-19 kriisist taastumisele kaasa aitamiseks méadrust (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse
védrtpaberistamise lldnormid ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud véértpaberistamise
erinormid (ELT L 116, 6.4.2021, 1k 1).
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“4)

©)

(6)

(7)
(8)

)

nduete tditmise kohta vastavalt méédruse (EL) 2017/2402 artiklitele 26b—26e, vastama
samasugustele standarditele ja iiksikasjalikkuse tasemele, nagu on sdtestatud
delegeeritud mairuse (EL) 2020/1226 1, 1II ja III lisas. Mone kriteeriumi puhul piisab
lihtsast vastavuse kinnitamisest, samas kui teiste kriteeriumide puhul on ndutav
lisateave. Seega on vaja eristada neid standardvédrtpaberistamise kriteeriume, mille
puhul piisab lihtsast kinnitusest, kriteeriumidest, mille puhul on vajalik lithiselgitus voi
iiksikasjalik selgitus.

Bilansilised siinteetilised vaértpaberistamised, mille puhul ei ole vaja koostada
Euroopa Parlamendi ja ndukogu midruse (EL) 2017/1129* kohast prospekti,
voimaldavad tehinguosalistel teha vairtpaberistamise tehinguid tundlikku ariteavet
avaldamata. Seepirast on asjakohane, et selliste vddrtpaberistamiste puhul piirduks
standardvéairtpaberistamise teadetes esitav teave mittetundliku &riteabega.

Selleks et holbustada juurdepddsu standardvéartpaberistamise nduetega seotud teabele,
peaks véadrtpaberistamise tehingu algatajatel olema lubatud viidata voimalikule
asjakohasele prospektile, mis on koostatud bilansilise siinteetilise véartpaberistamise
kohta kooskdlas mairusega (EL) 2017/1129, vdi muudele médruse (EL) 2017/2402
artikli 7 10ike 1 punktis b osutatud asjakohastele alusdokumentidele. Lisaks peaks
vadrtpaberistamise tehingu algatajatel olema Iubatud viidata mis tahes muule
dokumendile, mis on seotud investorite ja véirtpaberistamise tehingu algatajatega,
krediidiriski kaitse lepinguga, kontrolli tegeva kolmanda isikuga ja olemasolu korral
krediidiriski vahetustehingut sisaldavate vodlakirjade aluseks olevate tehingu
dokumentidega.

Selleks et parandada omavahel seotud viljadel esitatava teabe ldbipaistvust ja
kooskolalisust  ning  selgitada  teatavate  véirtpaberistamiste,  sealhulgas
tthisusaldusfondi véirtpaberistamise eriomadusi, on vaja tipsustada teavet, mis tuleb
delegeeritud méidruse (EL) 2020/1226 I, II ja III lisa teatavate véljade puhul esitada
veergudes ,,Andmevilja nimi* ja ,,Esitatav teave®.

Seepérast tuleks delegeeritud méarust (EL) 2020/1226 vastavalt muuta.

Kiesolev médrus pohineb ESMA poolt komisjonile esitatud regulatiivsete tehniliste
standardite eelndul.

ESMA on korraldanud kéesoleva miidruse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu kohta avalikud konsultatsioonid, analiiiisinud vd&imalikke
seonduvaid kulusid ja kasu ning kiisinud ndu Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairuse
(EL) nr 1095/2010° artikli 37 kohaselt loodud véirtpaberituru sidusriihmade kogult,

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14.juuni 2017. aasta médrus (EL) 2017/1129, mis késitleb
véirtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti
ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017, 1k 12).

Euroopa Parlamendi ja noukogu 24.novembri 2010. aasta midrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Vaiirtpaberiturujdrelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
1k 84).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Delegeeritud mddruse (EL) 2020/1226 muudatused
Delegeeritud méérust (EL) 2020/1226 muudetakse jargmiselt.
(1) Artiklit 1 muudetakse jargmiselt:
(a) loikele 1 lisatakse punkt d jirgmises sdnastuses:

»d) kui vididrtpaberistamine on bilansiline siinteetiline véértpaberistamine,
kédesoleva méidruse IV lisas kindlaks méaratud teave.*;

(b) loikele 2 lisatakse punkt d jirgmises sdnastuses:

,»d) kui vidirtpaberistamine on bilansiline siinteetiline véartpaberistamine,
kiesoleva miiruse IV lisa andmeviljadel STSSY2, STSSY10, STSSY12
ja STSSY13 kindlaks méiratud teave.*

(2) Artiklit 2 muudetakse jirgmiselt:
(a) sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

»Kui jirgmised dokumendid sisaldavad standardvéértpaberistamise teate
seisukohast olulist teavet, vOib kdesoleva médruse I, II, III voi IV lisa
veerus ,Lisateave” esitada viite nende dokumentide asjakohastele
osadele ja juhul, kui selline teave esitatakse, tuleb konealused
dokumendid selgelt mirkida:*;

(b) punkt ¢ asendatakse jargmisega:

,»C) mis tahes muu dokument, mis sisaldab standardvédrtpaberistamise
teate seisukohast asjakohast teavet, sealhulgas bilansiliste slinteetiliste
védrtpaberistamiste korral dokumendid, mis on seotud védrtpaberistamise
tehingu algatajaga, investoriga, krediidiriskikaitse lepinguga ja mééruse
(EL) 2017/2402 artikli 26e 1dikes 4 osutatud kontrolli tegeva kolmanda
isikuga ning olemasolu korral dokumendid, mis on aluseks miéruse
(EL) 2017/2402 artikli 26e 16ike 10 viiendas 18igus osutatud krediidiriski
vahetustehingut sisaldavatele volakirjadele.*

3) I, 1T ja IIT lisa muudetakse vastavalt kdesoleva mééruse I lisale.

(4) Lisatakse kédesoleva madruse II lisas esitatud IV lisa.
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Artikkel 2

Joustumine

Kéesolev méérus joustub kahekiimnendal pédeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Kéesolev midrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 31.3.2022

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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