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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .. /...
ze dne 31.3.2022

kterym se méni regulacni technické normy stanovené narizenim v prenesené pravomoci
(EU) 2020/1226, pokud jde o informace, které maji byt poskytovany v souladu s
poZadavky na oznameni STS sekuritizace u rozvahovych syntetickych sekuritizaci
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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Natizeni (EU) 2021/557 pozménilo natizeni (EU) 2017/2402 (,,nafizeni o sekuritizaci®) a
vytvofilo zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou (STS)
rozvahovou sekuritizaci. Oblast plsobnosti oznaceni STS se tak rozSifila mimo ramec
tradi¢nich sekuritizaci (tj. té€ch, pfi nichz jsou sekuritizovana aktiva prodana jednotce pro
specialni ucel) tak, Zze zahrnuje také sekuritizace, v nichz aktiva zlistavaji v rozvaze emitenta.

Ustanoveni ¢l. 27 odst. 6 natizeni (EU) 2017/2402 povéiuje Evropsky organ pro cenné papiry
atrhy (ESMA), aby vypracoval navrh regulacnich technickych norem, upiesiiujicich
informace, které musi plivodci a sponzoii poskytnout, aby splnili pozadavky na oznameni
STS sekuritizace. Organ ESMA m¢l tyto navrhy norem piedlozit Komisi do 10. fijna 2021.

Tato regulacni technicka norma se tykd konkrétné¢ STS rozvahovych sekuritizaci, nebot
nafizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2020/1226 jiz stanovi informace, které maji byt
poskytnuty organu ESMA, pokud jde o tzv. tradi¢ni sekuritizace a komeréni papiry zajisténé
aktivy, které si pteji pouzivat oznaceni STS.

V souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 o zfizeni orgdnu ESMA rozhodne
Komise do tii mésict od obdrzeni ndvrhli norem, zda je schvali. Komise rovnéz mize navrhy
norem schvalit pouze ¢astecné nebo v pozménéném znéni, jestlize to vyzaduji z4jmy Unie,
s ptihlédnutim ke zvlaStnimu postupu stanovenému v uvedenych ¢lancich.

2. KONZULTACE PRED PRIJETIM PRAVNIHO AKTU

V souladu s ¢l. 10 odst. 1 tfetim pododstavcem natfizeni (EU) €. 1095/2010 provedl organ
ESMA veftejnou konzultaci. Dokument ke konzultaci byl zvefejnén dne 27. kvétna 2021 a
konzultace byla ukoncena dne 20. srpna 2021. V souladu se zakonnym mandatem organ
ESMA pii vypracovavani regulacnich technickych norem tzce spolupracoval s Evropskym
organem pro bankovnictvi (EBA) a Evropskym organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi (EIOPA).

V souladu s €l. 10 odst. 1 tfetim pododstavcem natfizeni (EU) €. 1095/2010 jsou veSkeré
podkladové informace, zejména souvislosti a odivodnéni navrhti regulacnich technickych
norem, posouzeni dopadii a zpétnd vazba ziskand béhem vetfejné konzultace, zahrnuty do
zavérené zpravy. Rada organii dohledu Evropského organu pro cenné papiry a trhy schvalila
zavéreCnou zpravu dne 7. fijna 2021 a zprava byla zvefejnéna na jeho internetovych
strankach.

3. PRAVNI STRANKA AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Tato regulacni technickd norma stanovi informace, které by méli orgdnu ESMA oznamovat
plivodci rozvahovych syntetickych sekuritizaci usilujicich o oznac¢eni STS. Podobné jako v
pfipadé informaci poZadovanych u tradicnich sekuritizaci jsou plivodci povinni piedkladat
informace o souladu sekuritizace s kazdym jednotlivym kritériem pro STS sekuritizace.
Technické normy rozdé€luji kritéria pro STS sekuritizace do tfi kategorii, z nichZ kazda se
vyznacuje odliSnou mirou podrobnosti v zavislosti na sloZitosti kritéria, aby investofi dokazali
porozumét tomu, jak sekuritizace splituje pozadavky na STS sekuritizace. Uvedenymi
kategoriemi jsou: 1) potvrzeni; ii) stru¢né vysvétleni a iii) podrobné vysvétleni.

V ptipadé soukromych rozvahovych sekuritizaci informuji plvodci organ ESMA
prostiednictvim dvou Sablon: oznameni STS sekuritizace v plném rozsahu, které nebude
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zvefejnéno, a anonymizované oznameni STS sekuritizace vhodné pro zvefejnéni na
internetovych strankach orgdnu ESMA. Od plvodct se ocekava, ze v ptipadé¢ soukromych

sekuritizaci informuji své ptislusné organy o uplném obsahu oznameni STS sekuritizace podle
¢l. 27 odst. 1 nafizeni o sekuritizaci.
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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .. /...
ze dne 31.3.2022

kterym se méni regulac¢ni technické normy stanovené narizenim v pirenesené pravomoci
(EU) 2020/1226, pokud jde o informace, které maji byt poskytovany v souladu s
pozadavky na oznameni STS sekuritizace u rozvahovych syntetickych sekuritizaci

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince
2017, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvati se zvlastni rdmec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012!, a
zejména na €l. 27 odst. 6 tieti pododstavec uvedeného natizeni,

vzhledem k témto duvodum:

(1) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1226% stanovi informace, které
musi strany sekuritizace poskytovat Evropskému organu pro cenné papiry a trhy
(ESMA) v souladu s pozadavky stanovenymi v ¢lancich 19 az 22 a v ¢lancich 23 az 26
natizeni (EU) 2017/2402, tykajicimi se oznamovani jednoduchych, transparentnich a
standardizovanych (STS) sekuritizaci pro tradi¢ni sekuritizace, u nichZ dochdzi ke
skutecnému prodeji.

(2)  Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/557° pozménilo natizeni (EU)
2017/2402 rozSitenim ramce pro STS sekuritizace 1 na rozvahové syntetické
sekuritizace. Je proto nezbytné upfesnit, které informace musi piivodci orgdnu ESMA
poskytnout, aby splnili pozadavky na oznameni STS sekuritizace v pfipade
rozvahovych syntetickych sekuritizaci.

3) Aby bylo mozné poskytnout investorim, potencidlnim investorim a pfislusnym
organiim srovnavaci piehled vSech typi STS sekuritizaci, je vhodné zajistit soulad
vSech oznameni STS sekuritizace. Informace, které musi ptivodci poskytnout ohledné
souladu s pozadavky na STS sekuritizace uvedenymi v ¢lancich 26b az 26e natizeni
(EU) 2017/2402, by se proto mély fidit podobnymi normami a Urovni podrobnosti
jako informace uvedené v pfilohach I, II a III nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2020/1226. Konkrétné jde o to, Ze u nékterych kritérii stac¢i jednoduché potvrzeni o
shodé¢, zatimco jina vyzaduji dalsi informace. Je tedy tieba rozliSovat kritéria pro STS

! Ut vést. L 347, 28.12.2017, s. 35.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2020/1226 ze dne 12. listopadu 2019, kterym se

dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 a kterym se stanovi regulacni

technické normy upfesiiujici informace, které maji byt poskytnuty v souladu s pozadavky na ozndmeni

STS sekuritizace (Uf. vést. L 289, 3.9.2020, s. 285).

3 Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/557 ze dne 31. bfezna 2021, kterym se meéni
nafizeni (EU) 2017/2402, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec
pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci, s cilem napomoci oziveni po krizi
zptisobené onemocnénim COVID-19 (Ut. vést. L 116, 6.4.2021, s. 1).
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(4)

)

(6)
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(8)
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sekuritizace, u kterych staci prosté potvrzeni, od kritérii, u kterych je zapotiebi
struéného vysvétleni nebo podrobného vysvétleni.

Rozvahové syntetické sekuritizace, u nichz nemusi byt podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129* vypracovan zadny prospekt, umoziiuji stranim
provadét sekuritizacni transakce bez zvetejnéni citlivych obchodnich informaci. Z
toho divodu je vhodné omezit zvefejiovani informaci v ozndmenich téchto
sekuritizaci na obchodni informace, které nejsou citlivé.

Aby se usnadnil pfistup k informacim relevantnim pro pozadavky na STS sekuritizace,
méli by mit pivodci moznost odkazovat na ptislusSny prospekt vypracovany pro
rozvahovou syntetickou sekuritizaci v souladu s natizenim (EU) 2017/1129 nebo jinou
relevantni podkladovou dokumentaci uvedenou v ¢l. 7 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU)
2017/2402. Krom¢ toho by méli mit piivodci moznost odkdzat na jakykoli jiny
dokument tykajici se investorii a piuvodcl, smlouvy o zajisténi uvérového rizika,
nezavislého ovétovatele a pripadn€ na transakéni dokumentaci k avérovym dluhovym
cennym papirm.

S cilem zlepsit transparentnost a soulad informaci mezi souvisejicimi poli a objasnit
specifické rysy nékterych sekuritizaci, vcetné sekuritizani struktury ,hlavniho
svetenstvi®, je nezbytné u nékterych poli objasnit informace, které maji byt oznameny
ve sloupcich ,,Nazev pole* a ,,Obsah, ktery ma byt oznamen* v ptilohdch I, II a III
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1226.

Natizeni v pienesené pravomoci (EU) 2020/1226 by proto mélo byt odpovidajicim
zptisobem zménéno.

Toto natfizeni vychdzi z navrhl regulacnich technickych norem ptedlozenych Komisi
organem ESMA.

Organ ESMA uskuteCnil oteviené¢ vefejné konzultace o ndvrzich regulacnich
technickych norem, z nichZ toto nafizeni vychazi, analyzoval potencialni souvisejici
naklady a pfinosy a pozadal o stanovisko skupinu subjektli pusobicich v oblasti
cennych papirQ a trhli zfizenou podle clanku 37 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1095/2010°,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Clanek 1

Zmény narizeni v prenesené pravomoci (EU) 2020/1226

Naftizeni v pienesené pravomoci (EU) 2020/1226 se méni takto:

1)

Clanek 1 se méni takto:
a) v odstavci 1 se doplituje nové pismeno d), které zni:

,»d) je-li sekuritizace rozvahovou syntetickou sekuritizaci, informace uvedené v
pfiloze IV tohoto natizeni.*;

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma

byt uveiejnén pii vetejné nabidce nebo pfijeti cennych papirtt k obchodovani na regulovaném trhu,
a o zruseni smérnice 2003/71/ES (Uf. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12).

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti €.
716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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b) v odstavci 2 se dopliuje nové pismeno d), které zni:

,»d) je-1i sekuritizace rozvahovou syntetickou sekuritizaci, informace uvedené v
polich STSSY?2, STSSY10, STSSY12 a STSSY13 v piiloze IV tohoto
nafizeni.*

2) Clanek 2 se méni takto:
a)  navéti se nahrazuje timto:

,V piipadech, kdy nasledujici dokumenty obsahuji informace relevantni
pro oznameni STS sekuritizace, mize byt ve sloupci dopliujicich
informaci v ptilohach I, II, III nebo IV tohoto nafizeni uveden odkaz na
pfislusné c¢asti uvedenych dokumentii, a pokud takové informace jsou
uvedeny, musi byt dokumentace jasné¢ identifikovana:*;

b)  pismeno c) se nahrazuje timto:

,»C) jakykoli jiny dokument s informacemi relevantnimi pro oznameni
STS sekuritizace, vcetné — v piipadé¢ rozvahovych syntetickych
sekuritizaci — dokumentl tykajicich se jakéhokoli piivodce, jakéhokoli
investora, smlouvy o zajiSténi vérového rizika, nezavislého ovetovatele
uvedeného v ¢l. 26e odst. 4 nafizeni (EU) 2017/2402 a piipadné
dokumentace dokladajici uvérové dluhové cenné papiry uvedené v Cl.
26e odst. 10 patém pododstavci natizeni (EU) 2017/2402.

3) Ptilohy L, IT a III se méni v souladu s ptilohou I tohoto natizeni.
4) Doplituje se ptiloha IV v souladu s ptilohou II tohoto natizeni.
Clanek 2

Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a ptimo pouZitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne 31.3.2022

Za Komisi
predsedkyne
Ursula VON DER LEYEN
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