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EVROPSKA

KOMISIJA
Bruselj, 11.4.2022
C(2022) 2162 final
DELEGIRANA UREDBA KOMISHJE (EU) .../...

z dne 11.4.2022

o dopolnitvi Uredbe (EU) 2019/2033 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z
regulativnimi tehni¢nimi standardi za kapitalsko zahtevo za investicijska podjetja na
podlagi stalnih splo$nih stroskov

(Besedilo velja za EGP)
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OBRAZLOZITVENI MEMORANDUM

1. OZADJE DELEGIRANEGA AKTA

Clen 13(4) Uredbe (EU) 2019/2033 (v nadaljnjem besedilu: Uredba) pooblas¢a Komisijo, da
po predlozitvi osnutka standardov s strani Evropskega ban¢nega organa (EBA) in v skladu s
¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) st. 1093/2010 sprejme delegirane akte, ki dolocajo izracun
zahteve na podlagi stalnih splosnih stroskov, in opredeli pojem pomembne spremembe.

V skladu s ¢lenom 10(1) Uredbe (EU) st. 1093/2010 o ustanovitvi EBA Komisija v treh
mesecih po prejemu osnutku standardov odlo¢i, ali bo predlozeni osnutek potrdila. Komisija
lahko, ¢e je to v interesu Unije, osnutek standardov potrdi samo delno ali s spremembami, pri
c¢emer uposteva poseben postopek, dolo¢en v navedenih ¢lenih.

2. POSVETOVANJA PRED SPREJETJEM AKTA

EBA je v skladu s tretjim pododstavkom ¢lena 10(1) Uredbe (EU) §t. 1093/2010 opravil javno
posvetovanje o osnutku tehni¢nih standardov, ki ga je Komisiji predlozil v skladu s
¢lenom 13(4) Uredbe. Na spletni strani EBA je bil 4. junija 2020 objavljen posvetovalni
dokument, posvetovanje pa se je koncalo 4. septembra 2020. EBA se je posvetoval tudi z
Evropskim organom za vrednostne papirje in trge (ESMA). Poleg tega je svojo interesno
skupino za bancniStvo, ustanovljeno v skladu s ¢lenom 37 Uredbe (EU) §t. 1093/2010,
zaprosil za mnenje o osnutku tehni¢nih standardov. Skupaj z osnutkom tehni¢nih standardov
je predlozil tudi pojasnilo, kako je rezultate teh posvetovanj uposteval pri pripravi koncnega
osnutka tehni¢nih standardov, predlozenega Komisiji.

EBA je skupaj z osnutkom tehni¢nih standardov in v skladu s c¢lenom 10(1), tretji
pododstavek, Uredbe (EU) §t. 1093/2010 Komisiji predlozil oceno ucinka, vklju¢no z analizo
stroskov in koristi, povezanih z osnutkom tehni¢nih standardov, predlozenim Komisiji. Ta
analiza je na voljo na https://eba.europa.eu/regulation-and-policy/investment-
firms/regulatory-technical-standards-prudential-requirements-investment-firms, strani 60—85
sveznja s koncnim osnutkom regulativnih tehni¢nih standardov.

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANEGA AKTA

V skladu s pooblastilom iz ¢lena 13(4) Uredbe mora EBA pripraviti osnutek regulativnih
tehni¢nih standardov, da se dopolni izratun zahteve na podlagi stalnih sploSnih stroskov.
Osnutek regulativnih tehni¢nih standardov zlasti podrobneje doloca odbitke, ki jih je treba
uporabiti pri izracunu, od zneskov, ki izhajajo iz veljavnih ra¢unovodskih standardov, ki so
podlaga za izracun stalnih splo$nih stroSkov.

Ker je pooblastilo podobno pooblastilu iz ¢lena 97(4) uredbe o kapitalskih zahtevah, ta
osnutek regulativnih tehni¢nih standardov temelji na Delegirani uredbi Komisije (EU)
2015/488, pri cemer se upostevajo SirSe podrocje uporabe in potrebne dodatne specifikacije.
Podobno kot pri navedeni delegirani uredbi so uvedena merila, ki opredeljujejo pojem
pomembne spremembe dejavnosti investicijskega podjetja.
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Poleg tega so v osnutku regulativnih tehni¢nih standardov pojasnjene dodatne postavke, ki jih
je treba odbiti od skupnih stroSkov trgovcev z blagom in pravicami do emisij zaradi
posebnosti dejavnosti, ki jih opravljajo navedena podjetja.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) .../...
z dne 11.4.2022

o dopolnitvi Uredbe (EU) 2019/2033 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z

regulativnimi tehni¢nimi standardi za kapitalsko zahtevo za investicijska podjetja na

podlagi stalnih splo$nih stroskov

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE —

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe (EU) 2019/2033 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra
2019 o bonitetnih zahtevah za investicijska podjetja ter o spremembi uredb (EU)
§t. 1093/2010, (EU) §t. 575/2013, (EU) &t. 600/2014 in (EU) §t. 806/2014! ter zlasti Getrtega
pododstavka ¢lena 13(4) Uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

(1)

2)

€)

(4)

)

Glede na to, da se od vseh investicijskih podjetij ne zahteva, da imajo revidirane
racunovodske izkaze, bi morala pravila, ki dolocajo kapitalsko zahtevo za investicijska
podjetja na podlagi stalnih splosnih stroskov, investicijskim podjetjem omogocati, da
izracunajo zahtevo na podlagi stalnih splosnih stroSkov tudi na podlagi nerevidiranih
racunovodskih izkazov, kadar jim ni treba imeti revidiranih ra¢unovodskih izkazov.
Poleg tega bi moralo investicijsko podjetje, kadar revidirani racunovodski izkazi ne
zajemajo dvanajstmeseCnega obdobja, izraCunati enakovreden letni znesek, da se
zagotovi skladnost z zahtevo iz ¢lena 13(1) Uredbe (EU) 2019/2033.

Glede na to, da razliko med bruto in Cistim dobickom glede na finan¢ni polozaj
podjetja predstavljajo stalni stroski vodenja poslovanja podjetja, bi bilo treba odbitek
delezev zaposlenih, direktorjev in partnerjev v dobicku od skupnih stroskov
investicijskega podjetja iz ¢lena 13(4) Uredbe (EU) 2019/2033 razumeti kot Cisti
dobicek.

Ker se poleg tega placilo bonusov za osebje in drugih prejemkov lahko ¢asovno odlozi
in lahko sledi razlicnim strukturam dogovora, bi bilo treba te bonuse in druge
prejemke za osebje obravnavati kot odvisne od Cistega dobicka, kadar to ne bi vplivalo
na kapitalski poloZaj podjetja, in sicer zaradi Ze opravljenih placil ali neobstoja
obveznosti placila v primeru odsotnosti Cistega dobicka.

Investicijska podjetja morajo v izracun svojih skupnih stroskov vkljuciti stalne stroske
tretjih oseb. Kadar pa ti stroski niso v celoti nastali v imenu investicijskih podjetij, bi
jih bilo treba vkljuciti do zneska, ki ga je mogoce pripisati investicijskemu podjetju.

Vsa investicijska podjetja ne uporabljajo mednarodnih standardov racunovodskega
poroc¢anja in veljavni racunovodski standardi se pri izraCunu skupnih stroskov

razlikujejo. Poleg elementov iz ¢lena 13(4) Uredbe (EU) 2019/2033 bi bilo treba
dodatno opredeliti elemente, ki jih morajo investicijska podjetja odbiti od svojih

UL L 314, 5.12.2019, str. 1.
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(6)

(7)

(8)

©)

(10)

skupnih stroskov, ki se uporabljajo za izracun zahteve na podlagi stalnih splo$nih
stroskov, da se zagotovi primerljivost pri izracunu zahteve na podlagi stalnih splos$nih
stroSkov.

V skladu s posebnostjo poslovanja trgovcev z blagom in pravicami do emisij bi morali
slednji stroske, povezane s surovinami, odbiti od skupnih stroskov, ki se uporabljajo
za izracun njihove zahteve na podlagi stalnih splosnih stroskov.

Ce investicijsko podjetie, ki je vzdrzevalec trga, preneha poslovati, prencha
zagotavljati svoje storitve vzdrzevanja trga in zato ne placuje ve¢ provizij za trgovanje,
ki jih obi¢ajno placa pri opravljanju teh storitev. Zato bi bilo treba navedene provizije
izkljuciti iz skupnih stroskov, ki se uporabljajo za izracun zahteve na podlagi stalnih
splosnih stroskov. Hkrati ima lahko vzdrzevalec trga v primeru prenehanja poslovanja
Se naprej inventar vrednostnih papirjev, ki ga obi¢ajno uporablja pri svojih dejavnostih
vzdrzevanja trga. Ce bi navedeni inventar likvidiral, bi se zaradunale provizije za
trgovanje, ki bi jih bilo treba vkljuciti v skupne stroske, ki se uporabljajo za izracun
zahteve na podlagi stalnih splo$nih stroskov.

Stalni splosni stroski se lahko razvijajo podobno hitro kot dejavnosti investicijskega
podjetja in se v tem primeru ne bi smeli Steti za pomembne spremembe za namene
¢lena 13(2) Uredbe (EU) 2019/2033. Vendar lahko obstajajo okolis¢ine, v katerih
lahko pride do sprememb, kot so spremembe poslovnih modelov ali zdruzitve in
prevzemi, ki povzro€ijo znatne spremembe predvidenih stalnih splo$nih stroskov. Zato
bi bilo treba s pravili, ki dolocajo kapitalsko zahtevo za investicijska podjetja na
podlagi stalnih splosnih stroSkov, dolociti objektivne pragove na podlagi predvidenih
stalnih splo$nih stroSkov za namene opredelitve pojma pomembne spremembe.

Ta uredba temelji na osnutku regulativnih tehni¢nih standardov, ki ga je Komisiji
predlozil Evropski ban¢ni organ po posvetovanju z Evropskim organom za vrednostne
papirje in trge.

Evropski ban¢ni organ je opravil javna posvetovanja o osnutku regulativnih tehni¢nih
standardov, na katerem temelji ta uredba, analiziral morebitne povezane stroske in
koristi ter zaprosil za mnenje interesno skupino za bancnistvo, ustanovljeno v skladu s
¢lenom 37 Uredbe (EU) §t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta? —

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1

Izracun zahteve na podlagi stalnih splosnih stroskov

Za namene clena 13(1) Uredbe (EU) 2019/2033 se ,,zneski, ki izhajajo iz veljavnega
racunovodskega okvira®“ nanaSajo na zneske iz najnovejSih revidiranih letnih
racunovodskih izkazov investicijskega podjetja po razdelitvi dobicka ali letnih
racunovodskih izkazov, kadar investicijskim podjetjem ni treba imeti revidiranih
racunovodskih izkazov.

Ce najnovejsi revidirani raunovodski izkazi investicijskega podjetja ne prikazujejo
dvanajstmesecnega obdobja, investicijsko podjetje razdeli zneske iz teh izkazov s
Stevilom mesecev, ki so prikazani v teh raCunovodskih izkazih, in nato pomnozi
rezultat z 12, da dobi enakovreden letni znesek.

2

Uredba (EU) st. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi
Evropskega nadzornega organa (Evropski banc¢ni organ) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter
razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L 331, 15.12.2010, str. 12).
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3. Za namene c¢lena 13(4), prvi pododstavek, tocka (b), Uredbe (EU) 2019/2033 se
delezi zaposlenih, direktorjev in partnerjev v dobicku izracunajo na podlagi Cistega
dobicka.

4, Za namene Clena 13(4), prvi pododstavek, toc¢ka (a), Uredbe (EU) 2019/2033 se za
bonuse za osebje in druge prejemke Steje, da so odvisni od Ccistega dobicka
investicijskega podjetja v zadevnem letu, kadar sta izpolnjena oba naslednja pogoja:

(a) Dbonusi za osebje ali drugi prejemki, ki se bodo odbili, so ze bili placani
zaposlenim v letu pred letom placila ali pa placilo bonusov za osebje ali drugih
prejemkov zaposlenim ne bo vplivalo na kapitalski polozaj podjetja v letu
placila;

(b) za tekoce leto in prihodnja leta podjetju ni treba dodeliti ali nameniti dodatnih
bonusov ali drugih placil v obliki prejemkov, razen ¢e v zadevnem letu ustvari
Cisti dobicek.

5. Kadar v imenu investicijskega podjetja nastanejo stalni stroski, za katere so
odgovorne tretje osebe, vkljuéno z vezanimi zastopniki, in ti stalni stroski niso Ze
vklju€eni v skupne stroske v letnih racunovodskih izkazih iz odstavka 1, se dodajo
med skupne stroske investicijskega podjetja. Ce je na voljo razélenitev stroskov tretje
osebe, investicijsko podjetje k znesku, ki predstavlja skupne stroske, doda samo tisti
del teh stalnih stroskov, ki se nanasa na investicijsko podjetje. Ce taka razélenitev ni
na voljo, investicijsko podjetje k znesku, ki predstavlja skupne stroske, doda samo
svoj del stroskov tretje osebe, ki izhaja iz poslovnega nacrta investicijskega podjetja.

6. Poleg postavk za odbitek iz ¢lena 13(4) Uredbe (EU) 2019/2033 se od skupnih
stroSkov odbijejo tudi naslednje postavke, kadar so vkljucene v skupne stroske v
skladu z ustreznim racunovodskim okvirom:

(a) provizije, posredniSke provizije in drugi stroski, placani centralnim nasprotnim
strankam, borzam in drugim mestom trgovanja ter posrednikom za izvrSevanje,
registriranje ali kliring poslov, samo kadar se ti neposredno prenesejo na
stranke in zaracunajo strankam. Ne vkljuCujejo provizij in drugih stroskov,
potrebnih za ohranjanje c¢lanstva ali drug nacin izpolnjevanja finan¢nih
obveznosti za delitev izgub do centralnih nasprotnih strank, borz in drugih mest
trgovanja;

(b) obresti, placane strankam, za denar strank, ki se upravlja, kadar ni nobene
obveznosti pladila takih obresti;

(c) izdatki za davke, kadar zapadejo v pladilo povezavi z letnim dobickom
investicijskega podjetja;

(d) 1izgube iz trgovanja za svoj racun s finan¢nimi instrumenti;

(e) placila, povezana s pogodbenimi dogovori o prenosu poslovnega izida, v

skladu s katerim mora investicijsko podjetje po pripravi svojih letnih
racunovodskih izkazov svoj letni rezultat prenesti na obvladujoce podjetje;

(f) placila v sklad za splo$na ban¢na tveganja v skladu s ¢lenom 26(1), tocka (f),
Uredbe (EU) §t. 2013/575 Evropskega parlamenta in Sveta®;

(g) stroSki, povezani s postavkami, ki so Ze bile odbite od kapitala v skladu s
¢lenom 36(1) Uredbe (EU) st. 2013/575.

3 Uredba (EU) st. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah
za kreditne institucije in o spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (UL L 176, 27.6.2013, str. 1).
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Poleg postavk iz prvega pododstavka lahko vzdrzevalci trga, kot so opredeljeni v
¢lenu 4(1), tocka 7, Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta*, odbijejo
tudi naslednji znesek (A):

A=B—-4xC, pri Cemer:

B pomeni provizije za trgovanje, ki jih vzdrzevalec trga placa za posle, za
katere zagotavlja dejavnosti vzdrzevanja trga (letni znesek), ¢e te provizije niso
bile neposredno prenesene na stranke in zaracunane strankam;

C pomeni provizije za trgovanje, ki bi nastale pri prodaji portfelja vrednostnih
papirjev, enakovrednega najve¢jemu inventarju vrednostnih papirjev ob koncu
dneva, ki ga ima vzdrZevalec trga za vzdrzevanje trga, v predhodnem letu.

Clen 2
Izracun zahteve na podlagi stalnih splosnih stroskov za trgovce z blagom in pravicami do
emisij

Trgovci z blagom in pravicami do emisij lahko odbijejo izdatke za surovine v povezavi s
trgovanjem investicijskega podjetja z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na osnovno blago.

Clen 3

Pojem pomembne spremembe

Steje se, da je prislo do pomembne spremembe iz &lena 13(2) Uredbe (EU) 2019/2033, &e je
izpolnjen eden od naslednjih pogojev:

(a) sprememba v obliki povecanja ali zmanjSanja poslovne dejavnosti podjetja povzroci
spremembo predvidenih stalnih splo$nih stroskov podjetja za tekoce leto za 30 % ali
vec;

(b) sprememba v obliki pove€anja ali zmanjSanja poslovne dejavnosti podjetja povzro€i

spremembe kapitalskih zahtev podjetja na podlagi predvidenih stalnih splo$nih
stroSkov za tekoce leto v viSini 2 milijona EUR ali vec.

Clen 4

Zacetek veljavnosti

Ta uredba zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.
V Bruslju, 11.4.2022

Za Komisijo
Predsednica
Ursula VON DER LEYEN

Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15.maja 2014 o trgih financnih
instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L 173, 12.6.2014,
str. 349).
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