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EUROPSKA

KOMISIA
V Bruseli 11. 4. 2022
C(2022) 2162 final
DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) Y
z11.4.2022

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokial’
ide o regulacné technické predpisy tykajuce sa pozZiadavky na vlastné zdroje pre
investi¢né spolo¢nosti zaloZenej na fixnych rezijnych nikladoch

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Clankom 13 ods. 4 nariadenia (EU) 2019/2033 (d’alej len ,nariadenie®) sa Komisia
splnomocniuje prijat’ po predlozeni navrhu predpisov Europskym organom pre bankovnictvo
(dalej len ,,organ EBA“) avstlade s¢&lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010
delegované akty, v ktorych sa spresni vypocet poziadavky na zdklade fixnych rezijnych
nakladov a vymedzi sa pojem podstatnd zmena.

V stilade s ¢lankom 10 ods. 1 nariadenia (EU) ¢&. 1093/2010, ktorym sa zriad'uje organ EBA,
Komisia do troch mesiacov od dorucenia navrhu predpisov rozhodne, ¢i predlozené navrhy
schvali. Komisia moze takisto schvalit’ navrh predpisov iba ¢iastocne alebo so zmenami, ak si
to vyzaduju zaujmy Unie, so zretelom na osobitny postup stanoveny v uvedenych &lankoch.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

V stlade s ¢lankom 10 ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU) & 1093/2010 organ EBA
vykonal verejné konzultacie k navrhu technickych predpisov predlozenému Komisii v sulade
s clankom 13 ods. 4 nariadenia. Konzultaény dokument bol uverejneny na webovom sidle
organu EBA 4. juna 2020 a konzultacie boli ukoncené 4. septembra 2020. Organ EBA okrem
toho spolupracoval s Eurdopskym orgdnom pre cenné papiere a trhy (ESMA). Organ EBA
navyse vyzval Skupinu zainteresovanych strdn v bankovnictve vytvorenu v stlade s ¢lankom
37 nariadenia (EU) &. 1093/2010, aby poskytla poradenstvo v savislosti s navrhom
technickych predpisov. Spolu snavrhom technickych predpisov predlozil organ EBA
vysvetlenie, ako bol pri vypraciivani konecného navrhu technickych predpisov predlozeného
Komisii zohl'adneny vysledok tychto konzultécii.

Orgén EBA spolu s ndvrhom technickych predpisov a v silade s ¢lankom 10 ods. 1 tretim
pododsekom nariadenia (EU) ¢&. 1093/2010 predlozil svoje posudenie vplyvu tykajiice sa
navrhu technickych predpisov predlozeného Komisii, ato vratane analyzy nakladov
a prinosov. Tato analyza je k dispozicii na adrese https://eba.europa.eu/regulation-and-
policy/investment-firms/regulatory-technical-standards-prudential-requirements-investment-
firms na stranach 60 — 85 balika konecného navrhu regula¢nych technickych predpisov.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

V ramci mandatu podla ¢lanku 13 ods. 4 nariadenia sa od orgdnu EBA ziada, aby vypracoval
navrh regulaénych technickych predpisov scielom doplnit’ vypocet poZiadavky na zéklade
fixnych rezijnych nakladov. V navrhu regulacnych technickych predpisov sa predovsetkym
Specifikuji odpocty, ktoré sa maju uplatnit’ pri vypocte, od tidajov vyplyvajtcich z uplatnitelnych
uctovnych Standardov, ktoré st zakladom pre vypocet fixnych rezijnych ndkladov.

Kedze mandit je podobny mandéitu stanovenému v clanku 97 ods. 4 nariadenia
o kapitadlovych poziadavkach, tento navrh regulacnych technickych predpisov vychadza
z delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/488, pricom sa zohladituje $ir$i rozsah
uplatiovania a potrebné¢ dodatocné Specifikacie. Podobne sa na zéklade uvedeného
delegovaného nariadenia zavadzaju kritérid, ktorymi sa spresiiuje pojem ,,podstatnd zmena*
v ¢innosti investicnej spolo¢nosti.

Okrem toho sa v navrhu regula¢nych technickych predpisov objasiiujii dodato¢né polozky,
ktoré maju obchodnici s komoditami a emisnymi kvotami odpocitat’ od celkovych vydavkov
z dovodu osobitosti ¢innosti vykonavanych tymito podnikmi.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z 11. 4. 2022

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokial’
ide o regulacné technické predpisy tykajice sa poziadavky na vlastné zdroje pre

investi¢né spolo¢nosti zaloZenej na fixnych rezijnych nakladoch

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra
2019 o prudencialnych poZiadavkach na investiéné spolocnosti a o zmene nariadeni (EU)
¢. 1093/2010, (EU) ¢&.575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) ¢&. 806/2014!, anajmi na jeho

¢lanok
ked’ze:
(D

2)

€)

(4)

13 ods. 4 stvrty pododsek,

Ked’ze nie vSetky investi¢né spolo¢nosti su povinné mat’ auditovanu uctovni zavierku,
pravidla, ktorymi sa stanovuje poziadavka na vlastné zdroje pre investi¢né spolocnosti
zalozené na fixnych rezijnych nékladoch, by mali investiénym spolo¢nostiam umoznit’
vypocitat’ poziadavku na =zaklade fixnych rezijnych ndkladov aj vychéadzajic
z neauditovanej Uctovnej zavierky, ak investiné spolo¢nosti nie su povinné mat
auditovanu uctovnu zavierku. Okrem toho, ak sa auditovana uctovna zavierka
nevzt'ahuje na obdobie dvanastich mesiacov, investicna spolo¢nost’ by mala vykonat’
vypocet s cielom dospiet’ k ekvivalentnej rocnej sume, aby sa zabezpecil sulad
s poziadavkou uvedenou v ¢lanku 13 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/2033.

Ked'Ze rozdiel medzi hrubymi a Cistymi ziskami, pokial' ide o finanénu situdciu
spoloCnosti, predstavuje fixné naklady na vykonavanie obchodnych c¢innosti
spoloc¢nosti, odpocet podielov zamestnancov, riaditelov a spolo¢nikov na zisku
uvedeny v &lanku 13 ods. 4 nariadenia (EU) 2019/2033 od celkovych nakladov
investi¢nej spolocnosti by sa mal chépat’ tak, Ze sa vztahuje na Cisté zisky.

Okrem toho, ked’Ze vyplacanie zamestnaneckych bonusov a d’alSich odmien sa moze
na urCity cas odlozit amohlo by sa riadit’ réznymi Strukturami dohdd, tieto
zamestnanecké bonusy a d’alSie odmeny by sa mali povazovat’ za zavislé od ¢istého
zisku, ak by to nemalo Ziadny vplyv na kapitdlovu poziciu spolocnosti, ¢i uZ z dovodu
platieb, ktoré sa uz uskutocnili, alebo z dovodu neexistencie povinnosti uskuto¢nit’
platbu v pripade absencie ¢istého zisku.

Investicné spolo¢nosti maju zahrnut’ fixné ndklady tretich stran do vypoctu svojich
celkovych vydavkov. Ak vSak tieto naklady nie su v plnej vyske vynaloZené v mene
investiénych spolo¢nosti, mali by sa zahrmut do sumy pripisanej investicnej
spolocnosti.

U.v.EUL 314, 5.12.2019, s. 1.
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©)

(6)

(7

(8)

)

(10)

Nie vSetky investicné spolo¢nosti pouzivaju medzindrodné Standardy financného
vykaznictva apri vypocte celkovych ndakladov existuji rozdiely v uplatnitelnych
uctovnych Standardoch. Okrem prvkov stanovenych v ¢lanku 13 ods. 4 nariadenia
(EU) 2019/2033 by sa mali blizsie $pecifikovat prvky, ktoré maju investiéné
spolo¢nosti odpocitat od svojich celkovych vydavkov pouzitych na vypocet
poziadavky na zaklade fixnych rezijnych nékladov, aby sa zabezpecila porovnatel'nost’
pri vypocte poziadavky na zaklade fixnych rezijnych nékladov.

Vzhl'adom na osobitost’ ¢innosti obchodnikov s komoditami a emisnymi kvétami by
obchodnici s komoditami a emisnymi kvétami mali od celkovych vydavkov pouzitych
pri vypocte svojej poziadavky na zdklade fixnych rezijnych nakladov odpocitat
vydavky suvisiace so surovinami.

Ak je investi¢na spolocnost’, ktord je tvorcom trhu, predmetom likvidacie, prestane
poskytovat’ svoje sluzby tvorby trhu, apreto jej uz nevznikaju poplatky za
obchodovanie, ktoré jej bezne vznikaju pri poskytovani tychto sluzieb. Tieto poplatky
by sa preto mali vylucit’ z celkovych vydavkov pouzitych na vypocet poziadavky na
zaklade fixnych rezijnych nakladov. Zaroven moéze tvorca trhu v pripade likvidacie
nad’alej disponovat’ inventdrom cennych papierov, ktory bezne pouziva pri svojich
¢innostiach tvorby trhu. Ak by sa tento inventar zlikvidoval, viedlo by to k poplatkom
za obchodovanie, ktoré¢ by sa mali zahrnit' do celkovych vydavkov pouzitych na
vypocet poziadavky na zéklade fixnych rezijnych nakladov.

Fixné rezijné néklady sa mo6zu vyvijat’ podobnym tempom ako ¢innosti investicnej
spolo¢nosti a v takom pripade by sa nemali povazovat za podstatné zmeny na tucely
&lanku 13 ods. 2 nariadenia (EU) 2019/2033. Mozu v$ak nastat’ okolnosti, za ktorych
moéze dojst’ k zmenam, ako st zmeny v obchodnych modeloch alebo fuzie a akvizicie,
ktoré moézu viest k vyraznym rozdielom v predpokladanych fixnych rezijnych
nakladoch. Preto by sa v pravidlach, ktorymi sa stanovuje poziadavka na vlastné
zdroje pre investicné spoloc¢nosti zalozend na fixnych rezijnych nékladoch, mali na
ucely spresnenia pojmu podstatna zmena stanovit’® objektivne prahové hodnoty
vychadzajuce z predpokladanych fixnych rezijnych nakladov.

Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulanych technickych predpisov, ktory Komisii
predlozil Eurdpsky organ pre bankovnictvo po konzultacii s Europskym organom pre
cenn¢ papiere a trhy.

Europsky organ pre bankovnictvo uskutocnil otvorené verejné konzulticie o navrhu
regulacnych technickych predpisov, z ktorého vychadza toto nariadenie, analyzoval
potencidlne suvisiace ndklady aprinosy apoziadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych stran v bankovnictve vytvorenu v sulade s clankom 37 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1093/20102.

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Vypocet poziadavky na zaklade fixnych rezZijnych nakladov
Na uéely ¢lanku 13 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/2033 sa za ,,udaje vyplyvajice
z uplatniteI'ného uctovného ramca* povazuju tdaje z najnovsej auditovanej rocnej

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie
¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
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uctovnej zavierky investi¢nej spolocnosti po rozdeleni ziskov alebo z ro¢nej uctovnej
zavierky, ak investi¢né spolocnosti nie st povinné mat’ auditovanu uctovnu zavierku.

Ak sa najnovsia auditovand uctovna zavierka investi¢nej spolo¢nosti nevztahuje na
obdobie dvanastich mesiacov, investi¢na spolo¢nost” vydeli sumy zahrnuté v tejto
uctovnej zavierke poctom mesiacov, na ktoré sa tidto uctovnd zavierka vztahuje,
a nasledne vysledok vynéasobi dvanastimi tak, aby sa dospelo k ekvivalentu ro¢nej
sumy.

Na t&ely ¢lanku 13 ods. 4 prvého pododseku pism. b) nariadenia (EU) 2019/2033 sa
podiely zamestnancov, riaditelov a spolo¢nikov na zisku vypocitaju na zaklade
Cistych ziskov.

Na G&ely ¢lanku 13 ods. 4 prvého pododseku pism. a) nariadenia (EU) 2019/2033 sa
zamestnanecké bonusy a d’alSie odmeny povazuju za zavislé od Ccistého zisku
investi¢nej spolo¢nosti v prislusSnom roku, ak su splnené obe tieto podmienky:

a)  zamestnanecké bonusy alebo d’alSie odmeny, ktoré sa maju odpocitat’, uz boli
zamestnancom vyplatené vroku predchadzajuicom roku platby, alebo
vyplatenie zamestnaneckych bonusov alebo d’alS§ich odmien zamestnancom
nebude mat’ vplyv na kapitalova poziciu spolo¢nosti v roku platby;

b)  pokial ide o bezny rok a buduce roky, spolo¢nost’ nie je povinna priznat’ alebo
pridelit’ d’alSie bonusy ani d’alSie platby vo forme odmeny, pokial' v danom
roku nedosiahne Cisty zisk.

Ak tretim strandm vréatane viazanych sprostredkovatelov vznikli fixné vydavky
v mene investiénych spolocnosti, ktoré este nie si zahrnuté do celkovych vydavkov
vrocnej uctovnej zavierke uvedenej vodseku 1, uvedené fixné vydavky sa
pripocitaji  k celkovym vydavkom investi¢nej spolo¢nosti. Ak je k dispozicii
roz€lenenie vydavkov tretej strany, investiénd spolo¢nost’ pripocita k udaju
predstavujucemu celkové vydavky len podiel tych fixnych vydavkov, ktoré sa
vztahuji na investicni spoloCnost. Ak takéto rozclenenie nie je k dispozicii,
investi¢na spolocnost’ pripocita k udaju predstavujicemu celkové vydavky len svoj
podiel na vydavkoch tretej strany, ako vyplyva z obchodného planu investicnej
spolo¢nosti.

Okrem poloziek na odpolet uvedenych v ¢lanku 13 ods. 4 nariadenia (EU)
2019/2033 sa od celkovych vydavkov odpocitaju aj tieto polozky, ak st zahrnuté do
celkovych vydavkov v sulade s prisluSnym G¢tovnym ramcom:

a)  poplatky, maklérske odmeny ainé platby splatné centradlnym protistrandm,
burzam ainym obchodnym miestam a sprostredkovatelom na ucely
vykonéavania, registracie alebo zuctovania transakcii, len ak si priamo
prenesené na zékaznikov a G€tované zakaznikom. Tieto polozky nezahfiiaj
poplatky ainé platby potrebné na zachovanie clenstva alebo iné plnenie
finan¢nych zavdzkov zdielania strat voci centrdlnym protistrandm, burzdm
a inym obchodnym miestam;

b) Uroky platené zdkaznikom z penazi klienta, ak neexistuje Ziadna povinnost
zaplatit’ takéto uroky;

c) danové vydavky, ak si splatné vo vztahu kro¢nym ziskom investi¢nej
spoloc¢nosti;

d)  straty z obchodovania s finanénymi nastrojmi na vlastny ucet;
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g)

platby suvisiace so zmluvnymi dohodami o prevode ziskov a strat, podla
ktorych je investicna spolo¢nost’ po zostaveni svojej ro¢nej Uctovnej zavierky
povinna previest’ svoj ro¢ny vysledok na matersky podnik;

platby do fondu pre vSeobecné bankove rizika v silade s clankom 26 ods. 1
pism. ) nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 2013/575%;

vydavky stvisiace s polozkami, ktoré uz boli odpocitan¢ od vlastnych zdrojov
v sulade s ¢lankom 36 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Popri polozkdch uvedenych v prvom pododseku moézu tvorcovia trhu v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 7 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU* odpoéitat aj tato sumu (4):

A =B —4xC, kde:

B = poplatky za obchodovanie, ktoré plati tvorca trhu za transakcie, v suvislosti
s ktorymi vykonéva ¢innosti tvorby trhu (ro¢né suma), ak tieto poplatky neboli
priamo prenesené na zakaznikov a uctované zakaznikom;

C = poplatky za obchodovanie, ktoré by vznikli pri predaji portfélia cennych
papierov zodpovedajiceho najvacSiemu inventdru cennych papierov, ktory drzi
tvorca trhu na Gcely tvorby trhu, na konci diia v priebehu predchadzajiiceho roka.

Clanok 2

Vypocet poziadavky na zdklade fixnych rezijnych nakladov pre obchodnikov s komoditami

a emisnymi kvotami

Obchodnici s komoditami a emisnymi kvotami moézu odpocitat vydavky na suroviny
suvisiace s investicnou spolo¢nost’ou obchodujicou s derivatmi podkladovej komodity.

Cldanok 3
Pojem podstatna zmena

Predpoklada sa, Ze podstatna zmena uvedena v &lanku 13 ods. 2 nariadenia (EU) 2019/2033
nastala, ak je splnend jedna z tychto podmienok:

a)

b)

zmena obchodnej ¢innosti spolocnosti vo forme zvySenia alebo znizenia ma za
nasledok zmenu predpokladanych fixnych rezijnych nakladov spolocnosti za bezny
rok vo vyske 30 % alebo viac;

zmena obchodnej Cinnosti spolo¢nosti vo forme zvySenia alebo znizenia ma za
nasledok zmeny v poziadavkach na vlastné zdroje spolo€nosti zaloZenych na
predpokladanych fixnych rezijnych ndkladoch za bezny rok, ktoré sa rovnaji 2
milionom EUR alebo su vyssie.

Cldanok 4
Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobtida u€innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencialnych poziadavkach
na iverové inititticie a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 11. 4. 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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