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IL-KUMMISSJONI

EWROPEA
Brussell, 11.4.2022
C(2022) 2162 final
REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) ... ...

ta’ 11.4.2022

li jissupplimenta r-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward tal-istandards teknici regolatorji ghar-rekwizit ta’ fondi proprji ghal ditti tal-
investiment abbazi ta spejjez generali fissi

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)
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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-ATT DELEGAT

L-Artikolu 13(4) tar-Regolament (UE) Nru 2019/2033 (“ir-Regolament”) jaghti s-setgha lill-
Kummissjoni li tadotta, wara s-sottomissjoni tal-abbozz ta’ standards mill-Awtorita Bankarja
Ewropea (ABE), u f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010,
atti delegati biex tispecifika 1-kalkolu tar-rekwizit ta’ spejjez generali fissi u biex tiddefinixxi
l-kuncett ta’ bidla materjali.

F’konformita mal-Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 1i jistabbilixxi I-EBA,
il-Kummissjoni, fi zmien tliet xhur mill-wasla tal-abbozz tal-istandards, ghandha tiddec¢iedi
tapprovax l-abbozzi pprezentati. Il-Kummissjoni tista’ wkoll tapprova l-abbozz tal-istandards
parzjalment biss, jew b’emendi, meta l-interessi tal-Unjoni jkunu jesigu hekk, filwaqt 1i titgies
il-proc¢edura specifika stipulata f’dawk I-Artikoli.

2. KONSULTAZZJONUJIET QABEL L-ADOZZJONI TAL-ATT

F’konformita mat-tielet subparagrafu tal-Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010,
I-EBA wettget konsultazzjoni pubblika dwar l-abbozz tal-istandards tekni¢i pprezentati lill-
Kummissjoni f’konformita mal-Artikolu 13(4) tar-Regolament. Gie ppubblikat dokument ta’
diskussjoni fis-sit tal-EBA fl-4 ta> Gunju 2020, u l-konsultazzjoni nghalqget f1-4 ta’ Settembru
2020. Barra minn hekk, I-EBA hadmet f’konsultazzjoni mal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq (ESMA). Barra minn hekk, stiednet lill-Grupp tal-Partijiet Bankarji Interessati tal-EBA
mwaqqaf f’konformita mal-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 biex itiha parir
dwar l-istandards tekni¢i abbozzati. Flimkien mal-abbozz tal-istandards teknic¢i, 1-EBA
pprezentat spjegazzjoni dwar kif l-ezitu ta’ dawn il-konsultazzjonijiet tqies fl-izvilupp tal-
istandards teknici abbozzati finali pprezentati lill-Kummissjoni.

Flimkien mal-istandards tekni¢i abbozzati, u f’konformita mat-tielet subparagrafu tal-
Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, 1-EBA pprezentat il-Valutazzjoni tal-
Impatt taghha, inkluz l-analizi taghha tal-kostijiet u I-benefi¢¢ji, b’rabta mal-istandards teknici
abbozzati pprezentati lill-Kummissjoni. Din l-analizi  tinsab hawnhekk:
https://eba.europa.eu/regulation-and-policy/investment-firms/regulatory-technical-standards-
prudential-requirements-investment-firms, il-pagni 60-85 tal-pakkett tal-Abbozz Finali tal-
Istandards Teknic¢i Regolatorji.

3. ELEMENTI GURIDICI TAL-ATT DELEGAT

[I-mandat skont I-Artikolu 13(4) tar-Regolament jitlob lill-EBA tizviluppa l-istandards teknici
abbozzati biex tissupplimenta l-kalkolu tar-rekwizit tal-ispejjez generali fissi. B’mod
partikolari, l-istandards teknici abbozzati jispecifikaw aktar it-tnaqqis li ghandu jigi applikat
ghall-kalkolu mic-¢ifri 1i jirrizultaw mill-istandards kontabilisti¢i applikabbli 1i huma I-bazi
ghall-kalkolu tal-ispejjez generali fissi.

Minhabba li I-mandat huwa simili ghall-mandat stabbilit fl-Artikolu 97(4) tas-CRR, dawn I-
istandards teknici abbozzati huma bbazati fuq ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE)
2015/488, huwa u jitqies il-kamp ta’ applikazzjoni usa’ u l-ispecifikazzjonijiet addizzjonali
mehtiega. Fuq bazi simili ta’ dak ir-regolament delegat, iddahhlu kriterji li jispecifikaw il-
kuncett ta’ bidla materjali fl-attivita ta’ ditta tal-investiment.

Barra minn hekk, l-istandards tekni¢i abbozzati jiccaraw il-partiti addizzjonali 11 ghandhom
jitnaqgsu mill-ispejjez totali min-negozjanti tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet
minhabba d-dettalji partikolari tal-attivitajiet imwettqa minn dawk l-imprizi.
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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) ... ...

ta’ 11.4.2022

li jissupplimenta r-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward tal-istandards teknici regolatorji ghar-rekwizit ta’ fondi proprji ghal ditti tal-

investiment abbazi ta spejjez generali fissi

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
27 ta’ Novembru 2019 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghad-ditti tal-investiment u li jemenda r-
Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 575/2013, (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru
806/2014!, u b’mod partikolari r-raba’ subparagrafu tal-Artikolu 13(4) tieghu,

Billi:
(D

2)

€)

(4)

Filwaqt 1i tqis 1i mhux id-ditti kollha tal-investiment huma mehtiga 1i jkollhom
rapporti finanzjarji awditjati, ir-regoli li jispecifikaw ir-rekwizit ta’ fondi proprji ghad-
ditti tal-investiment abbazi ta’ spejjez generali fissi jenhtieg li jippermetti lid-ditti ta’
investiment 1i jikkalkulaw ir-rekwizit ta’ spejjez generali fissi wkoll fuq il-bazi ta’
rapporti finanzjarji mhux awditjati, meta d-ditti tal-investiment ma jkunux obbligati li
jkollhom rapporti finanzjarji awditjati. Barra minn hekk, meta r-rapporti finanzjarji
awditjati ma jkunux ikopru perjodu ta’ 12-il xahar, jenhtieg li d-ditta ta' investiment
taghmel kalkolu biex tasal ghal ammont annwali ekwivalenti, sabiex tizgura I-
konsistenza mar-rekwizit tal-Artikolu 13(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033.

Minhabba li d-differenza bejn il-profitti grossi u netti fir-rigward tas-sitwazzjoni
finanzjarja ta’ ditta huma rrapprezentati mill-kostijiet fissi tat-tmexxija tal-attivita tad-
ditta, it-tnaqqis mill-kostijiet totali ta’ ditta ta' investiment tal-ishma fil-profitt tal-
impjegati, tad-diretturi u tas-shab imsemmija fl-Artikolu 13(4) tar-Regolament (UE)
2019/2033 jenhtieg li jinftiehem li qed jirreferi ghall-profitti netti.

Barra minn hekk, minhabba li I-hlas tal-bonusijiet tal-persunal u remunerazzjoni ohra
jistghu jigu differiti biz-Zmien u jistghu jsegwu strutturi ta’ ftehim differenti, dawn il-
bonusijiet u remunerazzjoni ohra jenhtieg li jitqiesu bhala li jiddependu fuq il-profitt
nett meta dan ma jkollu ebda impatt fuq il-pozizzjoni kapitali tad-ditta, jew minhabba
li 1-pagamenti diga jkunu saru jew minhabba n-nuqqas ta’ obbligu ta’ hlas fil-kaz tan-
nuqqas ta’ profitt nett.

Id-ditti tal-investiment ghandhom jinkludu 1-kostijiet fissi ta’ partijiet terzi fil-kalkolu
tal-ispejjez totali taghhom. Madankollu, meta dawk I-ispejjez ma jkunux
kompletament imgarrba fisem id-ditti tal-investiment, dawn jenhtieg li jigu inkluzi
sal-ammont attribwibbli lid-ditta tal-investiment.

GU L 314, 5.12.2019, p. 1.
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©)

(6)

(7

(8)

)

(10)

Mhux id-ditti tal-investiment kollha juzaw l-Istandards Internazzjonali ta’ Rapportar
Finanzjarju u hemm differenzi fl-istandards tal-kontabbilta applikabbli fil-kalkolu tal-
kostijiet totali. L-elementi li jkollhom jitnaqqsu mid-ditti tal-investiment mill-ispejjez
totali taghhom uzati ghall-kalkolu tar-rekwizit tal-ispejjez generali fissi jenhtieg li jigu
specifikati aktar, flimkien ma’ dawk ipprovduti fl-Artikolu 13(4) tar-Regolament (UE)
2019/2033, sabiex tigi zgurata l-komparabbilta fil-kalkolu tar-rekwizit tal-ispejjez
generali fissi.

B’mod konsistenti mal-partikolarita tan-negozju tan-negozjanti tal-komoditajiet u tal-
kwoti tal-emissjonijiet, I-ispejjez relatati mal-materja prima jenhtieg li jitnagqsu min-
negozjanti tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet mill-ispejjez totali uzati fil-
kalkolu tar-rekwiziti tal-ispejjez generali fissi taghhom.

F’kaz li ditta tal-investiment 1i tkun generatur tas-suq tigi stral¢jata, din tieqaf
tipprovdi s-servizzi taghha ta’ generazzjoni tas-suq u ghalhekk ma tibgax iggarrab it-
tariffi tan-negozjar li normalment iggarrab meta tipprovdi dawk is-servizzi. Ghalhekk,
jenhtieg i dan it-tariffi jigu eskluzi mill-ispejjez totali uzati biex jigi kkalkulat ir-
rekwizit tal-ispejjez generali fissi. Fl-istess hin, fil-kaz ta’ stral¢, il-generatur tas-suq
jista’ jkompli jkollu inventarju tat-titoli 1i normalment juza fl-attivitajiet tieghu ta’
generazzjoni tas-suq. Jekk dan Il-inventarju jigi likwidat, iwassal ghal tariffi tan-
negozjar li jenhtieg 1i jigu inkluzi fl-ispejjez totali uzati ghall-kalkolu tar-rekwizit tal-
ispejjez generali fissi.

L-ispejjez generali fissi jistghu jevolvu b’pass simili ghall-attivitajiet tad-ditta tal-
investiment, u f’dak il-kaz ma ghandhomx jitqiesu bhala bidliet materjali ghall-finijiet
tal-Artikolu 13(2) tar-Regolament (UE) 2019/2033. Madankollu, jista’ jkun hemm
¢irkostanzi fejn tibdil, bhal bidliet fil-mudelli tan-negozju jew fuzjonijiet u
akkwizizzjonijiet, jistghu jsehhu u jirrizultaw f’varjazzjonijiet sinifikanti fl-ispejjez
generali fissi progettati. Ghalhekk, ir-regoli li jispecifikaw ir-rekwiziti ta’ fondi proprji
ghad-ditti tal-investiment abbazi tal-ispejjez generali fissi ghandhom jistabbilixxu
limiti oggettivi bbazati fuq l-ispejjez generali fissi progettati ghall-fini li jigi specifikat
il-kuncett ta’ bidla materjali.

Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz istandards tekni¢i regolatorji pprezentat
mill-Awtorita Bankarja Ewropea lill-Kummissjoni wara 1i kkonsultat lill-Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq.

L-Awtorita Bankarja Ewropea wettget konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuhin dwar I-
abbozz tal-istandards teknici regolatorji 1i dan ir-Regolament huwa bbazat fughom,
analizzat l-ispejjez u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet il-parir tal-Grupp tal-
Partijiet Bankarji Interessati stabbilit f’konformita mal-Artikolu 37 tar-Regolament
(UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?.

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Kalkolu tar-rekwizit tal-ispejjez generali fissi

Ghall-finijiet tal-Artikolu 13(1) tar-Regolament (UE) 2019/2033, i¢-“c¢ifri li
jirrizultaw mill-istandards kontabilisti¢i applikabbli” ghandhom jirreferu ghac-c¢ifri
tar-rapporti finanzjarji annwali awditjati 1-aktar recenti ta’ ditta tal-investiment wara

Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal- 24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Dec¢izjoni
Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).
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d-distribuzzjoni tal-profitti jew tar-rapporti finanzjarji annwali meta d-ditti tal-
investiment ma jkunux obbligati li jkollhom rapporti finanzjarji awditjati.

Meta r-rapporti finanzjarji awditjati l-aktar recenti tad-ditta ta’ investiment ma
jirriflettux perjodu ta’ 12-il xahar, id-ditta ta’ investiment ghandha tagsam l-ammonti
inkluzi f"dawn ir-rapporti fl-ghadd ta’ xhur 1i huma riflessi f’dawk ir-rapporti
finanzjarji u wara ghandha timmultiplika r-rizultat bi 12 sabiex tipproduc¢i ammont
annwali ekwivalenti.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 13(4), l-ewwel subparagrafu, il-punt (b), tar-Regolament
(UE) 2019/2033, I-ishma fil-profitti tal-impjegati, tad-diretturi u tas-shab ghandhom
jigu kkalkulati fuq il-bazi tal-profitti netti.

Ghall-finijiet tal-Artikolu 13(4), l-ewwel subparagrafu, il-punt (a), tar-Regolament

(UE) 2019/2033, il-bonusijiet tal-persunal u remunerazzjoni ohra ghandhom jitgiesu

li jiddependu fuq il-profitt nett tad-ditta tal-investiment fis-sena rispettiva fejn jigu

ssodisfati z-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) il-bonusijiet tal-persunal jew remunerazzjoni ohra li ghandha titnaqqas, diga
jkunu thallsu lill-impjegati fis-sena ta’ qabel is-sena tal-pagament, jew il-
pagament tal-bonusijiet tal-persunal jew remunerazzjoni ohra lill-impjegati ma
jkollhom l-ebda impatt fuq il-pozizzjoni kapitali tad-ditta fis-sena tal-
pagament;

(b) fir-rigward tas-sena kurrenti u s-snin futuri, id-ditta mhijiex obbligata li taghti
jew 1i talloka aktar bonusijiet jew pagamenti ohrajn fil-forma ta’
remunerazzjoni sakemm ma taghmilx profitt nett fdik is-sena.

Meta partijiet terzi, inkluzi agenti marbuta, ikunu garrbu spejjez fissi, f’isem id-ditti
tal-investiment, 1i mhumiex diga inkluzi fl-ispejjez totali fir-rapport finanzjarju
annwali msemmi fil-paragrafu 1, dawn I-ispejjez fissi ghandhom jizdiedu mal-
ispejjez  totali tad-ditta tal-investiment. Meta jkun hemm disponibbli
dizaggregazzjoni tal-ispejjez tal-parti terza, ditta tal-investiment ghandha zzid mac-
cifra 1i tirrapprezenta l-ispejjez totali, is-sehem biss ta’ dawk l-ispejjez fissi
applikabbli ghad-ditta tal-investiment. Meta tali dizaggregazzjoni ma tkunx
disponibbli, ditta tal-investiment ghandha zzid mac-¢ifra 1i tirrapprezenta l-ispejjez
totali, is-sehem taghha biss tal-ispejjez tal-parti terza peress li tirrizulta mill-pjan tan-
negozju tad-ditta tal-investiment.

Minbarra l-entrati ghat-tnaqqis imsemmija fl-Artikolu 13(4) tar-Regolament
(UE) 2019/2033, l-entrati li gejjin ghandhom jitnagqsu wkoll mill-ispejjez totali, fejn
dawn ikunu inkluzi taht l-ispejjez totali f’konformita mal-qafas kontabilistiku
rilevanti:

(a) tariffi, imposti ta’ senserija ohrajn imhallsa lil kontropartijiet ¢entrali, boroz u
postijiet tan-negozjar ohrajn u sensara intermed;ji ghall-finijiet tal-ezekuzzjoni,
ir-registrazzjoni jew l-ikklerjar ta’ tranzazzjonijiet, biss meta dawn jigu
mghoddija direttament lill-klijenti u jigu imposti fughom. Dawk ma
ghandhomx jinkludu tariffi u imposti ohrajn mehtiega biex tinzamm is-shubija
jew biex b’xi mod iehor jigu ssodisfati 1-obbligi finanzjarji tal-kondivizjoni tat-
telf ghal kontropartijiet ¢entrali, boroz u ¢entri tan-negozjar ohrajn;

(b) 1mghax imhallas lill-kljjenti fuq il-flus tal-klijenti, fejn ma jkun hemm l-ebda
obbligu ta’ kwalunkwe tip li jithallas tali imghax;
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(c) nefgiet minn taxxi fejn ikunu dovuti fir-rigward tal-profitti annwali tad-ditta
tal-investiment;

(d) telf min-negozjar akkont proprju fi strumenti finanzjarji,

(e) pagamenti relatati ma’ ftehimiet ta’ trasferiment ta’ profitt u ta’ telf ibbazati
fuq kuntratt 1i skonthom id-ditta tal-investiment hija obbligata tittrasferixxi,
wara t-thejjija tar-rapporti finanzjarji annwali taghha, ir-rizultat annwali taghha
lill-impriza omm;

(f) pagamenti f'fond ghal riskju bankarju generali f’konformita mal-
Artikolu 26(1), il-punt (f) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill?;

(g) spejjez relatati ma’ entrati li diga tnaqqsu mill-fondi proprji f’konformita mal-
Artikolu 36(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

Minbarra I-elementi elenkati fl-ewwel subparagrafu, il-generaturi tas-suq, kif definiti
fl-Artikolu 4(1), il-punt (7) tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill?, jistghu wkoll inagqsu I-ammont li gej (4):

A =B —-4xC, fejn:

B = it-tariffi tan-negozjar imhallsa mill-generatur tas-suq ghal tranzazzjonijiet
li ghalihom il-generatur tas-suq jipprovdi attivitajiet ta’ generazzjoni tas-suq
(ammont annwali), fejn dawk it-tariffi ma jkunux gew mghoddija u imposti
direttament fuq il-klijenti;

C = tariffi tan-negozjar li jiggarrbu ghall-bejgh ta’ portafoll ta’ titoli
ekwivalenti ghall-akbar inventarju ta’ titoli fi tmiem il-jum, mizmuma mill-
generatur tas-suq ghal skopijiet ta’ generazzjoni tas-suq, matul is-sena

precedenti.
Artikolu 2
Kalkolu tar-rekwizit tal-ispejjez generali fissi ghan-negozjanti tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-
emissjonijiet

In-negozjanti tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet jistghu jnaqqsu n-nefqa fuq il-
materja prima b’rabta ma’ ditta tal-investiment li tinnegozja f’derivattivi tal-komodita
sottostanti.

Artikolu 3
1l-kuncett ta’ bidla materjali

Bidla materjali msemmija fl-Artikolu 13(2) tar-Regolament (UE) 2019/2033 ghandha titqies li
tkun sehhet meta tigi ssodisfata wahda mill-kundizzjonijiet i gejjin:

(a) bidla, jew fil-forma ta’ Zieda jew fil-forma ta’ tnaqqis, fl-attivita kummerc¢jali tad-
ditta tirrizulta f*bidla ta’ 30 % jew aktar fl-ispejjez generali fissi progettati tad-ditta
ghas-sena kurrenti;

3 Ir-Regolament (UE) 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas- 26 ta> Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

4 Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173,
12.6.2014, p. 349).
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(b) bidla, jew fil-forma ta’ zieda jew fil-forma ta’ tnaqqis, fl-attivita tan-negozju
kummerc¢jali tirrizulta f’bidliet fir-rekwiziti ta’ fondi proprji tad-ditta bbazati fuq
spejjez generali fissi progettati tas-sena kurrenti ugwali ghal jew akbar minn EUR 2
miljun.

Artikolu 4

Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
£ 11-Gurnal Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, 11.4.2022

Ghall-Kummissjoni
1l-President
Ursula VON DER LEYEN
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