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(2022.4.11.)

az (EU) 2019/2033 europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a befektetési vallalkozasok
allando altalanos koltségeken alapuld szavatolotéke-kovetelményére vonatkozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténo kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szdveg)
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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

Az (EU) 2019/2033 rendelet (a tovabbiakban: a rendelet) 13. cikkének (4) bekezdése
felhatalmazza a Bizottsdgot, hogy az Eurdpai Bankhatosdg (EBH) altal elGterjesztett
standardtervezetek alapjan és az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el az alland6 altalanos koltségekre vonatkozo
kovetelmény kiszamitasanak és a Iényeges valtozas fogalmanak meghatarozasara.

A standardtervezetek jovahagyasarol a Bizottsag az EBH 1étrehozasarol sz6l6 1093/2010/EU
rendelet 10. cikkének (1) bekezdésével dsszhangban az azok kézhezvételétdl szamitott harom
hénapon beliil hataroz. Ha az Unid érdeke ugy kivanja, a Bizottsdg csak részben vagy
modositasokkal is jovahagyhatja a standardtervezeteket, figyelemmel az emlitett cikkekben
meghatarozott egyedi eljarasra.

2. AZ AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

Az 1093/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével 6sszhangban
az EBH nyilvanos konzultaciét folytatott a Bizottsighoz a rendelet 13. cikkének (4)
bekezdése szerint benyujtott technikai standardtervezetekrél. 2020. junius 4-én konzultacios
anyagot tett kozz¢ az EBH internetes oldalan, a konzultacio 2020. szeptember 4-én zarult le.
Ezen tilmenéen az EBH az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésaggal (ESMA) is konzultalt.
Ezenkiviill az EBH felkérte az 1093/2010/EU rendelet 37. cikkével dsszhangban létrehozott
Banki Erdekképviseleti Csoportjat, hogy nyilvanitson véleményt a technikaistandard-
tervezetekrdl. A technikaistandard-tervezetek benytjtasaval egyiitt az EBH azt is ismertette,
hogy a Bizottsaghoz benyujtott végleges technikaistandard-tervezetek kialakitasakor hogyan
vette figyelembe a konzultaciok eredményét.

Az 1093/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével 6sszhangban
az EBH a technikaistandard-tervezetekkel egyiitt az altala készitett hatdsvizsgéalatot, valamint
a technikaistandard-tervezetekhez kapcsolddo koltség-haszon elemzést is benyujtotta a
Bizottsagnak. Az elemzés megtalalhatd a  https://eba.europa.eu/regulation-and-
policy/investment-firms/regulatory-technical-standards-prudential-requirements-investment-
firms weboldalon, a végleges szabalyozastechnikai standardtervezet-csomag 60—85. oldalan.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

A rendelet 13. cikkének (4) bekezdése megbizta az EBH-t azzal, hogy dolgozza ki a
szabalyozastechnikai standardtervezeteket az dallando altaldnos koltségekre vonatkozo
kovetelmény kiszamitasanak kiegészitése céljabol. A szabalyozastechnikai standardtervezetek
részletesebben meghatarozzék azokat az 6sszegeket, amelyeket az alland6 altalanos koltségek
kiszdmitasdhoz le kell vonni az alkalmazandé szamviteli standardokbol szarmazo
szamadatokbol.

Mivel a megbizas hasonlo a CRR 97. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott megbizashoz,
e szabalyozastechnikai standardtervezetek az (EU) 2015/488 felhatalmazason alapulo
bizottsagi rendeletre épiilnek, de figyelembe veszik a szélesebb alkalmazési kort és a
sziikséges kiegészito eldirasokat. Az emlitett felhatalmazason alapul6 rendelethez hasonloan a
szabalyozéastechnikai standardtervezetek kritériumokat vezetnek be, amelyek meghatarozzak a
befektetési vallalkozas tevékenységében bekovetkezett 1€ényeges valtozas fogalmat.
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Ezenkiviil a szabalyozastechnikai standardtervezetek pontositjak azokat a tovabbi tételeket,
amelyeket az arutézsdei kereskeddknek és a kibocsatasiegység-kereskeddknek le kell vonniuk
a teljes raforditasbol az emlitett vallalkozasok altal végzett tevékenységek sajatossagai miatt.
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE

(2022.4.11.)

az (EU) 2019/2033 europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a befektetési vallalkozasok
allando altalanos koltségeken alapulo szavatolotoke-kovetelményére vonatkozo

szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténo kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre,

tekintettel a befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis kovetelményekrdl, valamint
az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet modositasarol
52616, 2019. november 27-i (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tanicsi rendeletre! és
kiilondsen annak 13. cikke (4) bekezdésének negyedik albekezdésére,

mivel:

(1)

2)

€)

4

Tekintettel arra, hogy nem minden befektetési vallalkozasnak kell auditalt pénziigyi
kimutatdssal rendelkeznie, a befektetési vallalkozasok alland6 altalanos koltségeken
alapulo szavatolotoke-kovetelményét meghatarozo szabalyoknak lehetévé kell tennitik
a befektetési vallalkozasok szdmara, hogy az allando altaldnos koltségekre vonatkozé
kovetelményt nem auditdlt pénziigyi kimutatasok alapjan is kiszamithassak,
amennyiben a befektetési vallalkozdsok nem kotelesek auditdlt pénziigyi
kimutatasokkal rendelkezni. Tovabb4a, amennyiben az auditalt pénziigyi kimutatdsok
nem fednek le tizenkét honapos iddszakot, a befektetési vallalkozasnak ki kell
szamitania a megfeleld éves Osszeget az (EU) 2019/2033 rendelet 13. cikkének (1)
bekezdésében foglalt kovetelmény teljesitése érdekében.

Mivel valamely vallalkozés pénziigyi helyzetére tekintettel a bruttd és a nettd nyereség
kozotti kiillonbséget a vallalkozas iizleti tevékenységének allando koltségei mutatjak, a
munkavallalok, igazgatok ¢&s partnerek nyereségrészesedésének a befektetési
vallalkozas Osszes koltségébdl torténd, az (EU) 2019/2033 rendelet 13. cikke (4)
bekezdésében emlitett levonasa a nettd nyereségre értendo.

Tovabba, mivel az alkalmazottaknak jar6 boénuszok és egyéb javadalmazasok
kifizetése elhalaszthatd, ¢és eltér6 megallapodasi struktirdkat kovethet, az
alkalmazottaknak jar6é ezen bonuszokat és egyéb javadalmazasokat a nettd nyereségtol
vagy azért, mert a kifizetéseket mar teljesitették, vagy azért, mert nettdé nyereség hijan
nem all fenn fizetési kotelezettség.

A Dbefektetési vallalkozasoknak teljes raforditasaik kiszamitasakor figyelembe kell
venniiik a harmadik felek allando koltségeit. Ha azonban ezek a koltségek nem teljes
mértékben a befektetési vallalkozasokat terhelden meriilnek fel, azokat a befektetési
vallalkozasoknak tulajdonithat6 6sszeg erejéig kell figyelembe venni.

HL L 314.,2019.12.5., 1. o.
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©)

(6)

(7

(8)

)

(10)

Nem minden befektetési vallalkozas alkalmazza a nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardokat, és az Osszes koltség kiszamitasat illetden kiilonbségek vannak az
alkalmazand6 szamviteli standardok kozott. Az alland6 altaldnos koltségekre
vonatkozo kovetelmény kiszamitasanak Osszehasonlithatosdga érdekében meg kell
hatarozni azokat az elemeket, amelyeket a befektetési vallalkozasoknak az (EU)
2019/2033 rendelet 13. cikkének (4) bekezdésében eldirtakon tal le kell vonniuk az
alland6 altalanos koltségekre vonatkozo kovetelmény kiszamitasdhoz hasznalt 6sszes
raforditasukbol.

Az arutézsdei kereskedok ¢s a kibocsatasiegység-kereskedok tevékenységének
sajatossagaival 0sszhangban a nyersanyagokkal kapcsolatos koltségeket az arutdzsdei
kereskedOknek ¢és a kibocsatasiegység-kereskedoknek le kell vonniuk az allando
altalanos koltségekre vonatkoz6 kovetelményiik kiszdmitasahoz haszndlt Osszes
raforditasbol.

Arjegyzé befektetési vallalkozas felszamolasakor a vallalkozds mar nem nyujtja
arjegyzési szolgaltatasait, és igy mar nem keletkeznek néla olyan kereskedési dijak,
amelyek e szolgaltatasok nyujtasakor szokasosan felmeriilnek. Ezért ezeket a dijakat ki
kell zarni az éllando éltalanos koltségekre vonatkozd kovetelmény kiszdmitasdhoz
hasznalt 0sszes raforditasbol. Ugyanakkor felszdmolas esetén az arjegyzo tovabbra is
rendelkezhet értékpapir-allomannyal, melyet rendes esetben az A4rjegyzési
tevékenységeihez hasznal. Ha ezen allomanyt felszamoljdk, az olyan kereskedési
dijakat eredményez, amelyeket bele kell szamitani az alland6 altalanos koltségekre
vonatkozo6 kovetelmény kiszamitasdhoz hasznalt 6sszes raforditasba.

Az alland6 altalanos koltségek a befektetési vallalkozéas tevékenységeihez hasonld
titemben alakulhatnak, és ennek megfeleld valtozasuk ezért nem tekintendd 1ényeges
valtozasnak az (EU) 2019/2033 rendelet 13. cikke (2) bekezdésének alkalmazéasaban.
El6fordulhatnak azonban olyan korilmények, amelyek valtozdsokat — példaul
tizletimodell-valtast vagy fuzidkat és felvasarlasokat — idézhetnek eld, és jelentds
eltéréseket eredményezhetnek a tervezett allandd A4ltalanos koltségekben. Ezért a
befektetési vallalkozasok 4lland6 4ltaldnos koltségeken alapuld szavatolotdke-
kovetelményét meghatdrozd szabalyoknak a lényeges valtozas fogalmanak
meghatarozasa céljabol a tervezett alland6 altalanos koltségeken alapuld objektiv
kiiszobértekeket kell megallapitaniuk.

Ez a rendelet az Europai Bankhatésag altal az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésaggal
folytatott konzultaciot kovetden a Bizottsagnak benyujtott szabdlyozastechnikai
standardtervezeteken alapul.

Az Europai Bankhatdsag nyilvanos konzultaciokat folytatott az e rendelet alapjat
képez6 szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl, elemezte az ezzel osszefliggésben
felmeriild lehetséges koltségeket €s hasznokat, és kikérte az 1093/2010/EU europai
parlamenti és tanicsi rendelet® 37. cikke alapjan létrehozott Banki Erdekképviseleti
Csoport tanacsat,

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Europai Bankhatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/78/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 12. 0.).
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1. cikk
Az dllando altalanos koltsegekre vonatkozo kovetelmény kiszamitasa

Az (EU) 2019/2033 rendelet 13. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban ,az
alkalmazand6 szamviteli keretbdl szarmaz6 szamadatok™ a befektetési vallalkozas
legijabb auditalt éves pénziigyi kimutatasainak az eredményfelosztast kovetd
szamadataira vonatkoznak, vagy az éves pénziigyi kimutatisok szamadataira,
amennyiben a befektetési vallalkozasok nem kotelesek auditalt pénziigyi
kimutatasokkal rendelkezni.

Amennyiben a befektetési vallalkozas leglijabb auditalt pénziigyi kimutatasai nem
terjednek ki tizenkét honapos iddszakra, a befektetési vallalkozas az emlitett
kimutatdsokban szerepld Osszegeket elosztja az emlitett pénziigyi kimutatdsokban
szerepld honapok szamaval, majd az eredményt megszorozza tizenkettdvel, hogy
megfeleld éves dsszeget kapjon.

Az (EU) 2019/2033 rendelet 13. cikke (4) bekezdése elsd albekezdésének b) pontja
alkalmazasdban a munkavallalok, igazgatok és partnerek nyereségrészesedését a
nettd nyereség alapjan kell kiszamitani.

Az (EU) 2019/2033 rendelet 13. cikke (4) bekezdése elsé albekezdésének a) pontja
alkalmazasdban az alkalmazottaknak jar6 bonuszok és egyéb javadalmazasok a
befektetési vallalkozas adott évi nettd nyereségétdl fliggnek, amennyiben mindkét
alabbi feltétel teljesiil:

a)  a levonandd, alkalmazottaknak jaré bonuszokat vagy egyéb javadalmazasokat
a kifizetés évét megel6z0 évben mar kifizették az alkalmazottaknak, vagy az
alkalmazottaknak jar6 bonuszok vagy egyéb javadalmazasok kifizetése nem
lesz hatassal a vallalkozas tOkehelyzetére a kifizetés évében,;

b) a folyd év és a kovetkezd évek tekintetében a befektetési vallalkozas nem
kdteles tovabbi bonuszokat vagy egyéb kifizetéseket javadalmazas forméjaban
megitélni vagy kiosztani, kivéve, ha abban az évben netto nyereséget ér el.

Amennyiben harmadik feleknél — ideértve a fliggd ligynokdket is — a befektetési
vallalkozast terhelden olyan allandd raforditdsok meriiltek fel, amelyek az (1)
bekezdésben emlitett éves pénziigyi kimutatasokban még nem szerepelnek az 6sszes
raforditasban, ezeket az allando raforditasokat hozza kell adni a befektetési
véllalkozds 0Osszes raforditasahoz. Amennyiben a harmadik fél raforditasainak
bontasa rendelkezésre all, a befektetési vallalkozasnak az 6sszes raforditast mutatod
szamadathoz az alland6 réforditasoknak csak a befektetési vallalkozasra esd részét
kell hozzaadnia. Amennyiben ilyen bontds nem all rendelkezésre, a befektetési
vallalkozasnak az 0Osszes raforditdst mutatd szdmadathoz a harmadik fél
raforditasaibol csak a befektetési vallalkozas tizleti terve alapjan a befektetési
vallalkozasra es6 részt kell hozzéadnia.

Az (EU) 2019/2033 rendelet 13. cikkének (4) bekezdésében emlitett levonasi
tételeken kiviil a kovetkezo tételeket is le kell vonni az Osszes raforditasbol,
amennyiben azokat a vonatkoz6 szamviteli szabalyozdsnak megfelelden az Gsszes
raforditas tartalmazza:

a) a kozponti szerzddo feleknek, tézsdéknek és mas kereskedési helyszineknek,
valamint kozvetitd brokereknek az Tlgyletek végrehajtdsa, nyilvantartasba
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g)

vétele vagy elszamolédsa céljabol fizetett dijak, ligynoki- és egyéb dijak,
kizarolag akkor, ha azokat kozvetlenill atharitjak ¢és felszdmitjak az
igyfeleknek. Nem tartoznak ide a kozponti szerzodd felekkel, tézsdékkel ¢€s
mas kereskedési helyszinekkel szembeni tagsdg fenntartisahoz vagy
veszteségmegosztasi pénzigyi kotelezettségeinek egyéb  teljesitéséhez
sziikséges dijak ¢és egyéb raforditasok;

az ugyfeleknek az ligyfélpénz utan fizetett kamat, amennyiben ilyen kamat
fizetésére semmilyen kotelezettség nem vonatkozik;

adokiadasok, amennyiben azok esedékessé valnak a befektetési vallalkozas
éves nyereségével Osszefliggésben;

pénziigyi eszkdzokkel valo sajat szamlas kereskedésbol szarmazo veszteségek;

szerz6désen alapuld nyereség- és veszteségatruhdzasi megéllapodasokhoz
kapcsolodo kifizetések, amelyek értelmében a befektetési vallalkozas az éves
pénziigyi kimutatasainak elkészitését kovetden koteles atadni az éves
eredményét az anyavallalatnak;

az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® 26. cikke (1)
bekezdésének f) pontjdval 0Osszhangban az 4altaldnos banki kockazatok
fedezetére képzett tartalékba torténd befizetések;

az 575/2013/EU rendelet 36. cikkének (1) bekezdésével 0Osszhangban a
szavatolotokébol mar levont tételekhez kapcsolodo raforditasok.

Az elsd albekezdésben felsorolt tételeken kiviil a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelv* 4. cikke (1) bekezdésének 7. pontjaban meghatéarozott arjegyzék a
kovetkezd Gsszeget (4) is levonhatjak:

A =B —4xC, ahol:

B = az arjegyz0 éltal azon ligyletek utan fizetett kereskedési dijak, amelyek
esetében az arjegyzd arjegyzoi tevékenységeket végez (éves Osszeg) €s az
emlitett dijakat nem haritottdk at kozvetleniil az tligyfelekre és szamoltik fel
nekik;

C = azok a kereskedési dijak, amelyek az arjegyzd altal arjegyzési céllal az
el6z6 évben tartott legnagyobb nap végi értékpapir-dllomannyal egyenértékii
értékpapir-portfolio eladasa soran meriilnének fel.

2. cikk

Az allando altalanos koltségekre vonatkozo kovetelmény kiszamitasa az arutdzsdei kereskedok

és kibocsatasiegység-kereskedok tekintetében

Az arutézsdei kereskeddk és a kibocsatasiegység-kereskedok levonhatjdk a befektetési
vallalkozasnak az alapul szolgaldé aru szarmaztatott termékeivel torténd kereskedésével
Osszefliggésben keletkezett, nyersanyagokra forditott kiadasait.

3 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre
vonatkoz6 prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet moédositasarol (HL L 176.,
2013.6.27., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok

piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173,
2014.6.12.,349. 0.).
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3. cikk
A lényeges valtozas fogalma

Az (EU) 2019/2033 rendelet 13. cikkének (2) bekezdésében emlitett 1ényeges valtozas akkor
tekintend6 bekdvetkezettnek, ha az alabbi feltételek valamelyike teljesiil:

a)

b)

a vallalkozas iizleti tevékenységének valtozasa — ndvekedése vagy csokkenése — a
vallalkozas folyd évre eldrejelzett allando altalanos koltségeinek legalabb 30 %-os
valtozasat eredményezi;

a vallalkozas iizleti tevékenységének valtozasa — novekedése vagy csokkenése — a
vallalkozas foly6 ¢évre elorejelzett allando altaldnos koltségeken alapulo
szavatolotoke-kovetelményeinek legalabb 2 milli6 EUR-s valtozéasat eredményezi.

4. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én. 2022.4.11.

a Bizottsag részérol
elnok
Ursula VON DER LEYEN
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