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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Asetuksen (EU) 2019/2033, jdljempénd ’asetus’, 13 artiklan 4 kohdassa komissiolle siirretdén
valta hyvéksyéd sen jidlkeen, kun Euroopan pankkiviranomainen (EPV) on toimittanut sille
standardiluonnokset, asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti delegoituja
sdaddoksid, joissa tdsmennetddn kiinteitd yleiskustannuksia koskevan vaatimuksen laskemista
ja olennaisen muutoksen késitetta.

Komissio piittdd EPV:n perustamisasetuksen (EU) N:o 1093/2010 10 artiklan 1 kohdan
mukaisesti kolmen kuukauden kuluessa standardiluonnosten vastaanottamisesta, hyviaksyyko
se toimitetut luonnokset. Komissio voi myds mainituissa artikloissa sdddettyd
erityismenettelyd noudattaen hyviksyid standardien luonnokset vain osittain tai muutettuina,
jos unionin etu siti vaatii.

2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

EPV on jdrjestinyt asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan
mukaisesti julkisen kuulemisen komissiolle asetuksen 13 artiklan 4 kohdan mukaisesti
toimitetuista teknisten standardien luonnoksista. Kuulemisasiakirja julkaistiin EPV:n
verkkosivustolla 4. kesdkuuta 2020, ja kuuleminen pééttyi 4. syyskuuta 2020. Lisdksi EPV on
toiminut yhteistydssd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) kanssa. EPV myos
pyysi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 37 artiklan mukaisesti perustetulta pankkialan
osallisryhmiltd teknisten standardien luonnoksiin liittyvid neuvoja. EPV on toimittanut
teknisten standardien luonnosten ohella selvityksen siitd, miten ndiden kuulemisten tulokset
on otettu huomioon komissiolle toimitetuissa teknisten standardien lopullisissa luonnoksissa.

EPV on asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan
mukaisesti  toimittanut  teknisten  standardien  luonnosten = mukana  laatimansa
vaikutustenarvioinnin, joka sisdltdd analyysin komissiolle toimitettujen teknisten standardien
luonnoksiin liittyvistd kustannuksista ja hyodyistd. Tama analyysi on saatavilla teknisten
sddntelystandardien lopullisten luonnosten paketissa (ks. sivut 60-85) osoitteessa
https://eba.europa.eu/regulation-and-policy/investment-firms/regulatory-technical-standards-
prudential-requirements-investment-firms.

3. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Asetuksen 13 artiklan 4 kohdassa EPV:lle annetaan tehtdvéksi laatia luonnos tekniseksi
sadntelystandardiksi, jolla tdsmennetddn kiinteitd yleiskustannuksia koskevaa vaatimusta.
Teknisen sdédntelystandardin luonnoksessa olisi tdsmennettdva erityisesti vahennykset, joita
laskemisessa tehdddn sovellettavista tilinpdatosstandardeista johtuviin lukuihin, joiden
perusteella kiintedt yleiskustannukset lasketaan.

Koska valtuutus vastaa vakavaraisuusasetuksen 97 artiklan 4 kohdassa annettua valtuutusta,
ndmi teknisten sdéntelystandardien luonnokset perustuvat komission delegoituun asetukseen
(EU) 2015/488, ja niissd otetaan huomioon laajempi soveltamisala ja tarvittavat
lisdtdsmennykset. Kyseisen delegoidun asetuksen mukaisesti otetaan kéyttoon kriteerejd,
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joilla madritelldén sijoituspalveluyrityksen toiminnassa tapahtuneen olennaisen muutoksen
kisite.

Lisédksi teknisten sddntelystandardien luonnoksissa tdsmennetdédn lisderdt, jotka hyodyke- ja
paistooikeusmarkkinoilla toimivat vilittdjat voivat véhentdd kokonaiskustannuksista
kyseisten yritysten toiminnan erityispiirteiden vuoksi.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,

annettu 11.4.2022,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 tiydentimisesta
sijoituspalveluyritysten Kiinteisiin yleiskustannuksiin perustuvaa omien varojen

vaatimusta koskevilla teknisilla sasintelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa

huomioon sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd

asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014
muuttamisesta 27 pdivind marraskuuta 2019 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2019/2033! ja erityisesti sen 13 artiklan 4 kohdan neljinnen alakohdan,

seka katsoo seuraavaa:

(1)

2)

€)

Koska kaikilta sijoituspalveluyrityksiltd ei vaadita tarkastettua tilinpditostd, olisi
sijoituspalveluyritysten kiinteisiin yleiskustannuksiin perustuvaa omien varojen
vaatimusta koskevissa sddnndissa sallittava, ettd sijoituspalveluyritykset voivat laskea
kiinteitd  yleiskustannuksia koskevan vaatimuksen myds tarkastamattomien
tilinpdatosten perusteella silloin, kun sijoituspalveluyritykseltd ei vaadita tarkastettua
tilinpaatostd. Jos tarkastettu tilinpddtds ei kata 12 kuukauden ajanjaksoa,
sijoituspalveluyrityksen olisi tehtdvd laskelma, josta kdy ilmi vastaava vuotuinen
madrd, jotta voidaan varmistaa johdonmukaisuus asetuksen (EU) 2019/2033 13
artiklan 1 kohdan vaatimuksen kanssa.

Koska yrityksen taloudellista tilannetta heijastavassa brutto- ja nettovoiton erotuksessa
huomioidaan yrityksen litketoiminnan kiintedt kustannukset, asetuksen (EU)
2019/2033 13 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen tyontekijoiden,
johtajien ja kumppaneiden voitto-osuuksien véhentdmisen kokonaiskustannuksista
olisi katsottava viittaavan nettovoittoon.

Koska henkiloston bonusten ja muiden palkkioiden maksamista voidaan lykétd
ajallisesti ja niiden osalta voidaan noudattaa erilaisia sopimusrakenteita, téllaiset
henkil6ston bonukset ja muut palkkiot olisi katsottava riippuvaisiksi nettovoitosta, jos
niilld ei ole vaikutusta yrityksen pdfdomapositioon sen vuoksi, ettd ne on joko jo
maksettu tai niiden maksamiseen ei ole velvoitetta ilman nettovoittoa.

EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1.
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(4)

©)

(6)

(7)

(8)

)

(10)

Sijoituspalveluyritysten on sisdllytettdivd kokonaiskustannuslaskemiinsa kolmansien
osapuolten kiintedt kustannukset. Jos téllaiset kustannukset eivit kuitenkaan aiheudu
kokonaisuudessaan sijoituspalveluyritysten puolesta, ne olisi siséllytettdva laskelmiin
ainoastaan sijoituspalveluyritykselle kuuluvan osan osalta.

Kaikki sijoituspalveluyritykset eivit kdytd kansainvélisid tilinpddtdsstandardeja, ja
sovellettavien tilinpdédtdsstandardien  vélilldi on eroja kokonaiskustannusten
laskemisessa. Kiinteitd yleiskustannuksia koskevan vaatimuksen laskemisen
vertailukelpoisuuden varmistamiseksi olisi siksi tdsmennettivd erdt, jotka
sijoituspalveluyritysten on véhennettivd kiinteitd yleiskustannuksia koskevan
vaatimuksen laskemisessa kiytettdvistd kokonaiskustannuksistaan asetuksen (EU)
2019/2033 13 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen erien lisdksi.

Hyoddyke- ja paistooikeusmarkkinoilla toimivien vilittdjien liiketoiminnan
erityispiirteiden mukaisesti hyddyke- ja padstdoikeusmarkkinoilla toimivien valittdjien
olisi vdhennettidvd raaka-aineisiin liittyvit kustannukset kiinteitd yleiskustannuksia
koskevan vaatimuksen laskemisessa kdyttdmistddn kokonaiskustannuksista.

Jos markkinatakaajana toimivan sijoituspalveluyrityksen toiminta lopetetaan, se ei
endd tarjoa  markkinatakauspalveluja eikd sille ndin ollen aiheudu
kaupankdyntimaksuja, joita sille tavallisesti aiheutuu kyseisten palvelujen
tarjoamisesta. Téllaiset maksut olisi jétettdva pois kiinteitd yleiskustannuksia koskevan
vaatimuksen laskemisessa  kéytettdvistd  kokonaiskustannuksista. Toiminnan
lopettamisen yhteydessd markkinatakaajalla voi kuitenkin edelleen olla hallussaan
arvopaperisalkku, jota se yleensd kayttdd markkinatakaustoiminnassaan. Jos tima
salkku likvidoidaan, syntyy kaupankdyntimaksuja, jotka olisi siséllytettavd kiinteitd
yleiskustannuksia koskevan vaatimuksen laskemisessa kéytettiviin
kokonaiskustannuksiin.

Kiintedt yleiskustannukset voivat muuttua sijoituspalveluyrityksen toiminnassa
tapahtuvien muutosten myotd, jolloin muutosta ei olisi pidettivd asetuksen (EU)
2019/2033 13 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuna olennaisena muutoksena. Tietyissd
olosuhteissa voi kuitenkin tapahtua muutoksia, kuten liiketoimintamallien muutoksia
tai sulautumisia ja yrityskauppoja, jotka aiheuttavat huomattavia vaihteluja
ennakoituihin kiinteisiin yleiskustannuksiin. Sen vuoksi olennaisen muutoksen
késitteen madrittelemiseksi sijoituspalveluyritysten kiinteisiin yleiskustannuksiin
perustuvaa omien varojen vaatimusta koskevissa sddnndissd olisi vahvistettava
objektiiviset kynnysarvot,  jotka  perustuvat ennakoituihin kiinteisiin
yleiskustannuksiin.

Tama asetus perustuu teknisten sédételystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan
pankkiviranomainen on toimittanut komissiolle Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan.

Euroopan pankkiviranomainen on toteuttanut avoimet julkiset kuulemiset teknisten
sdantelystandardien luonnoksista, jothon tdmi asetus perustuu, analysoinut niihin
mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytdnyt neuvoja Euroopan
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parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010° 37 artiklan mukaisesti
perustetulta pankkialan osallisryhmalta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Kiinteitd yleiskustannuksia koskevan vaatimuksen laskeminen

1. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2019/2033 13 artiklan 1 kohtaa “sovellettavasta
tilinpdatossddnnoksestd johtuvilla luvuilla” tarkoitetaan voitonjaon jilkeisid lukuja
sijoituspalveluyrityksen uusimmasta tarkastetusta vuositilinpadtoksestd tai muusta
vuositilinpddtoksestd, jos sijoituspalveluyritykseltd ei edellytetd tarkastettua
tilinpdatosta.

2. Jos sijoituspalveluyrityksen uusin tarkastettu vuositilinpdétés ei ole 12 kuukauden
jaksolta, sijoituspalveluyrityksen on jaettava kyseiseen tilinpddtokseen siséltyvét
maidrat tilinpditoksen kattamien kuukausien lukumiirélld ja kerrottava ndin saatu
tulos sen jalkeen kahdellatoista vastaavan vuotuisen miirén saamiseksi.

3. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2019/2033 13 artiklan 4 kohdan ensimmaéisen
alakohdan b alakohtaa tyontekijoiden, johtajien ja kumppaneiden voitto-osuudet on
laskettava nettovoiton perusteella.

4. Sovellettaessa asetuksen (EU) 2019/2033 13 artiklan 4 kohdan ensimmaéisen
alakohdan a alakohtaa henkiloston bonusten ja muiden palkkioiden on katsottava
riippuvan sijoituspalveluyrityksen kyseisen vuoden nettovoitosta, kun molemmat
seuraavista edellytyksisti tayttyvit:

(a) véhennettaviat henkiloston bonukset tai muut palkkiot on jo maksettu
tyontekijoille maksuvuotta edeltdvind vuonna tai henkil6ston bonusten tai
muiden palkkioiden maksaminen tyontekijoille ei vaikuta yrityksen
paddomapositioon maksuvuonna;

(b) yritys ei ole velvollinen myontdmédén tai jakamaan muita bonuksia tai muita
palkkioiden muodossa suoritettavia maksuja kuluvan vuoden ja tulevien
vuosien osalta, ellei se tee kyseisend vuonna nettovoittoa.

5. Jos kolmansille osapuolille, mukaan lukien sidonnaisasiamiehet, aiheutuu
sijoituspalveluyritysten puolesta kiinteitd kustannuksia, joita ei ole jo siséllytetty
1 kohdassa tarkoitetun vuositilinpddtoksen kokonaiskustannuksiin, ndmé kiintedt
kustannukset on lisédttivd sijoituspalveluyrityksen kokonaiskustannuksiin. Jos
kolmannen osapuolen kustannukset on eritelty, sijoituspalveluyrityksen on lisdttdva
kokonaiskustannuksia edustavaan lukuun ainoastaan se osuus ndistd kiinteistd
kustannuksista, jota sovelletaan sijoituspalveluyritykseen. Jos téllaista erittelyd ei ole
saatavilla, sijoituspalveluyrityksen on lisdttivd kokonaiskustannuksia edustavaan
lukuun ainoastaan oma osuutensa kolmannen osapuolen kustannuksista sellaisena
kuin se ilmenee sijoituspalveluyrityksen liiketoimintasuunnitelmasta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 péivand marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen
N:0 716/2009/EY muuttamisesta ja komission péddtoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 12).
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Asetuksen (EU) 2019/2033 13 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen vdhennettidvien
erien lisdksi kokonaiskustannuksista on vdhennettivd my0s seuraavat erit, jos ne
sisdltyvat kokonaiskustannuksiin asiaankuuluvan tilinpddtossdanndston mukaisesti:

(a) keskusvastapuolille, porsseille ja muille kauppapaikoille ja vilittdjille
litkketoimien toteuttamista, rekisterdintid tai selvitystd varten maksettavat
palkkiot, vélityspalkkiot ja muut maksut ainoastaan, jos ne siirretddn suoraan
asiakkaille ja veloitetaan niiltd. Néihin eivét sisdlly palkkiot ja muut maksut,
jotka ovat tarpeen keskusvastapuolten, porssien ja muiden kauppapaikkojen
jasenyyden ylldpitdmiseksi tai muutoin tappioiden jakamista koskevien
taloudellisten velvoitteiden tayttdmiseksi keskusvastapuolia, porssejd ja muita
kauppapaikkoja kohtaan;

(b) asiakkaille asiakasrahoista maksetut korot, jos téllaisia korkoja ei ole milldén
tavalla velvoitettu maksamaan;

(c) menot veroista, jos ne erddntyvét suhteessa sijoituspalveluyrityksen vuotuiseen
voittoon;

(d) tappiot omaan lukuun kéytavésti kaupankdynnistd rahoitusvilineill;

(e) maksut, jotka liittyvédt sopimusperusteisiin voittojen ja tappioiden siirtdmisté
koskeviin  sopimuksiin, joiden mukaisesti sijoituspalveluyrityksen on
vuositilinpditoksensd  laatimisen jdlkeen  siirrettdivd  vuotuinen tulos
emoyritykselle;

()  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013% 26 artiklan
1 kohdan f alakohdan mukaiset maksut yleisten pankkiriskien rahastoon;

(g) kustannukset, jotka liittyvit sellaisiin eriin, jotka on jo vdhennetty omista
varoista asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Ensimmadisessd alakohdassa lueteltujen erien lisdksi markkinatakaajat, sellaisena
kuin ne on mairitelty Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU* 4
artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa, voivat vihentdd my0s seuraavan mééran (A4):

A =B —4xC, jossa:

B = markkinatakaajan maksamat kaupankdyntimaksut liiketoimista, joiden
osalta markkinatakaaja tarjoaa markkinatakaustoimintaa (vuosittainen mééra),
jos kyseisid maksuja ei ole siirretty suoraan asiakkaille ja veloitettu niilté;

C = kaupankdyntimaksut, jotka aiheutuisivat, jos markkinatakaaja myisi
arvopaperisalkun, joka vastaa suurinta sen edellisen vuodan aikana pdivin
paittyessd hallussa ollutta markkinatakaukseen tarkoitettua arvopapereista
koostuvaa vaihto-omaisuutta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 péivinid kesdkuuta 2013,
luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L
176,27.6.2013,s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivénd toukokuuta 2014,
rahoitusviélineiden markkinoista sekéd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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2 artikla
Hyddyke- ja pddstéoikeusmarkkinoilla toimivien vdlittdjien kiinteitd yleiskustannuksia
koskevan vaatimuksen laskeminen

Hyddyke- ja pddstooikeusmarkkinoilla toimivat vilittdjat voivat vihentdd raaka-aineista
aiheutuvat menot, jotka liittyvit sijoituspalveluyrityksen kaupankdyntiin kohde-etuutena
olevan hyodykkeen johdannaisilla.

3 artikla
Olennaisen muutoksen kdsite

Asetuksen (EU) 2019/2033 13 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun olennaisen muutoksen
katsotaan tapahtuneen, kun toinen seuraavista edellytyksista tayttyy:

(a) yrityksen liiketoiminnan muutos, joko sen kasvu tai viheneminen, johtaa vahintdén
30 prosentin muutokseen yrityksen ennakoiduissa kiinteissd yleiskustannuksissa
kyseisend vuonna;

(b) yrityksen liiketoiminnan muutos, joko sen kasvu tai viheneminen, johtaa vihintdin 2
miljoonan euron suuruiseen muutokseen yrityksen kyseisen vuoden ennakoituihin
kiinteisiin yleiskustannuksiin perustuvia omia varoja koskevissa vaatimuksissa.

4 artikla
Voimaantulo

Tdméd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jilkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tdmi asetus on Kkaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 11.4.2022

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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