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COMISSAO
EUROPEIA

Bruxelas, 23.4.2025
C(2025) 2287 final

REGULAMENTO DELEGADO (UE) .../... DA COMISSAO
de 23.4.2025

que completa o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho
no que respeita a normas técnicas de regulamentacio para especificar as condicoes e os
indicadores que a EBA deve utilizar para determinar se ocorreram circunstincias
excecionais na acecao do artigo 325.°-AZ, n.’ 5, e do artigo 325.°-BF, n.° 6, do mesmo
regulamento

(Texto relevante para efeitos do EEE)

PT



PT

EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DO ATO DELEGADO

O artigo 325.°-AZ, n.° 10, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 («regulamento») habilita a
Comissdo a adotar, apds a apresentacao de projetos de normas pela Autoridade Bancaria
Europeia (EBA) e em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010, atos delegados para especificar as condi¢des e os indicadores que a EBA deve
utilizar para determinar se ocorreram circunstancias excecionais.

Em conformidade com o artigo 10.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.® 1093/2010, que cria a
EBA, a Comissao decide da adogao dos projetos de normas no prazo de trés meses a contar da
sua rececdo. A Comissdo pode também, se o interesse da Unido assim o exigir, adotar os
projetos de normas apenas parcialmente ou com alteragdes, de acordo com o procedimento
especifico previsto nos mesmos artigos.

2. CONSULTAS ANTERIORES A ADOCAO DO ATO

Em conformidade com o artigo 10.°, n.°1, terceiro paragrafo, do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010, a EBA procedeu a uma consulta publica sobre o projeto de normas técnicas
apresentado a Comissdo em conformidade com o artigo 325.°-AZ, n.° 10, do Regulamento
(UE) n.° 575/2013. Em 3 de agosto de 2023, a EBA publicou no seu sitio Web um documento
para consulta, tendo a consulta sido encerrada em 3 de novembro de 2023. Além disso, a EBA
solicitou um parecer a este respeito ao Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancério,
criado em conformidade com o artigo37.° do Regulamento (UE) n.°1093/2010.
Paralelamente ao projeto de normas técnicas, a EBA apresentou um texto explicativo sobre a
forma como os resultados dessas consultas foram tomados em consideragdo na versao final do
projeto apresentado a Comissao.

Paralelamente ao projeto de normas técnicas e em conformidade com o artigo 10.°, n.° 1,
terceiro paragrafo, do Regulamento (UE) n.® 1093/2010, a EBA apresentou a Comissdo a sua
avaliacdo de impacto, incluindo a sua analise dos potenciais custos e beneficios decorrentes
desse projeto. Esta andlise estd disponivel em https://www.eba.europa.eu/legacy/regulation-
and-policy/regulatory-activities/market-counterparty-and-cva-risk/regulatory, paginas 11-14
do relatério final sobre o projeto de normas técnicas.

3. ELEMENTOS JURIDICOS DO ATO DELEGADO

Em conformidade com os artigos 325.°-BF, n.° 6, e 325.°-AZ, n.° 5, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 (CRR), com a redagdo que lhe foi dada pelo Regulamento (UE) 2024/1623, as
autoridades competentes podem autorizar as instituigdes a derrogar determinados requisitos
do quadro regulamentar para a utilizagdo de modelos internos, ou a aplicar uma versao mais
flexivel desses requisitos, caso tenham ocorrido circunstancias excecionais. Em conformidade
com o artigo 325.°-AZ, n.° 9, do CRR, a ocorréncia de circunstancias excecionais sera
determinada pela EBA, que deve emitir um parecer para o efeito.

O ato delegado estabelece um quadro de alto nivel para identificar as situagdes de
circunstancias excecionais, estabelecendo condi¢des que devem ser cumpridas e indicadores
que a EBA deve utilizar para determinar se tais circunstancias ocorreram.

O ato delegado prevé que possam ser reconhecidas circunstancias excecionais sempre que se
verifique uma situagdo de tensdo transfronteiri¢a significativa nos mercados financeiros, ou
uma mudanga importante de regime associada a um nivel de tensdo semelhante (p. ex.: uma
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crise de liquidez), que possam por em causa os resultados da aplicacdo dos requisitos para as
verificagdes a posteriori e a atribuicdo de lucros e perdas.

No que respeita aos indicadores a utilizar para identificar uma situagdo de circunstancias
excecionais, o ato delegado prevé que sejam tidos em conta, pelo menos, indicadores de
volatilidade, nomeadamente das volatilidades realizadas, bem como indicadores de
correlacdo. A avaliagdo deve também ter em conta a rapidez com que se manifestou a tensiao
financeira ou a mudanca de regime. Podem também ser tidos em conta outros indicadores e
fatores que sejam representativos ou reflitam a natureza da situacdo de tensdo ou da mudanca
de regime.

PT
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REGULAMENTO DELEGADO (UE) .../... DA COMISSAO
de 23.4.2025

que completa o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho
no que respeita a normas técnicas de regulamentacio para especificar as condicoes e os
indicadores que a EBA deve utilizar para determinar se ocorreram circunstancias
excecionais na ace¢ao do artigo 325.°-AZ, n.’ 5, e do artigo 325.°-BF, n.’ 6, do mesmo
regulamento

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais das institui¢des de crédito e que altera
o Regulamento (UE) n.° 648/2012!, nomeadamente o artigo 325.°-AZ, n.° 10, terceiro

paragrafo,

Considerando o seguinte:

(1)  De acordo com as normas do Comité de Basileia de Supervisdo Bancaria para o risco
de mercado, as autoridades competentes podem permitir que, em situacdes
excecionais, as instituicdes ndo cumpram determinados requisitos do método
alternativo dos modelos internos em relagdo as verificagdes a posteriori € a atribuigao
de lucros e perdas. Em conformidade com o principio estabelecido por essas normas,
as circunstancias excecionais s6 devem ser consideradas prevalecentes numa situacao
de tensdo transfronteiri¢a significativa nos mercados financeiros, ou quando ocorra
uma mudanca importante de regime, que afete significativamente institui¢des em toda

a Unido.

(2) Uma outra condicdo para que as circunstancias excecionais sejam consideradas
prevalecentes deve ser a impossibilidade de as instituicdes cumprirem os requisitos em
matéria de verificagdes a posteriori estabelecidos no artigo 325.°-BF, n.° 3, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, ou o requisito de atribuicdo de lucros e perdas
estabelecido no artigo 325.°-BG do mesmo regulamento, devido a acontecimentos que
escapam ao seu controlo e desde que esse incumprimento dos requisitos nao resulte de

deficiéncias no modelo interno.

3) Tanto as verificagdes a posteriori como o teste de atribui¢do de lucros e perdas devem
basear-se nos dados relativos aos 250 dias uteis anteriores a data de referéncia para a
qual o respetivo teste ¢ realizado. Por conseguinte, devem ser reconhecidas
circunstancias excecionais sempre que um periodo de tensdo transfronteirica
significativa nos mercados financeiros, ou de mudanca importante de regime, que afete
significativamente as instituicdes em toda a Unido e produza exceg¢des que ndo

1 JOL 176 de 27.6.2013, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.
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(4)

©)

(6)

resultam de deficiéncias no modelo interno, ocorra total ou parcialmente durante esse
periodo de 250 dias uteis.

As caracteristicas de uma crise que conduz a uma tensao transfronteiriga significativa
nos mercados financeiros, ou de uma mudanga importante de regime, que afete
significativamente as instituigdes em toda a Unido, serdo unicas para cada uma dessas
crises ou mudancas de regime. Por conseguinte, ndo seria adequado estabelecer de
forma normativa um conjunto exaustivo de indicadores que fossem sempre
considerados como refletindo de forma adequada a natureza e a intensidade das
tensdes nos mercados financeiros ou das mudangas importantes de regime em causa.
No entanto, com base na experiéncia passada, um aumento significativo do nivel de
volatilidade, alteragdes nos niveis de correlagdo e o facto de a tensdo transfronteirica
significativa nos mercados financeiros ou a mudanga importante de regime se
manifestarem muito rapidamente e repentinamente devem ser considerados
caracteristicas comuns de situag¢des fora do normal. No entanto, um aumento subito do
nivel de volatilidade, ou alteragdes nos niveis de volatilidade, por si s6, poderdao nao
ser suficientes para caracterizar uma situagdo como equivalente a uma tensdo
transfronteiriga significativa nos mercados financeiros ou a uma mudan¢a importante
de regime, pelo que ndo devem conduzir automaticamente ao reconhecimento da
ocorréncia de circunstancias excecionais na ace¢do do artigo 325.°-AZ, n.° 5, e do
artigo 325.°-BF, n.° 6, do Regulamento (UE) n.® 575/2013.

O presente regulamento baseia-se no projeto de normas técnicas de regulamentacio
apresentado a Comissao pela Autoridade Bancaria Europeia.

A Autoridade Bancaria Europeia procedeu a consultas publicas abertas sobre o projeto
de normas técnicas de regulamentacdo que serve de base ao presente regulamento,
analisou os potenciais custos € beneficios associados e solicitou o parecer do Grupo
das Partes Interessadas do Setor Bancario criado em conformidade com o artigo 37.°
do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho?,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Condicoes e indicadores que a EBA deve utilizar para avaliar se ocorreram
circunstancias excecionais

A EBA deve considerar que qualquer periodo de 250 dias tuteis que as instituigoes
utilizem para avaliar se cumprem os requisitos em matéria de verificagdes a
posteriori estabelecidos no artigo 325.°-BF do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ou os
requisitos do teste de atribuicdo de lucros e perdas estabelecidos no artigo 325.>-BG
desse regulamento constitui um periodo de circunstancias excecionais se incluir um
determinado espago de tempo em relagdo ao qual a EBA tenha determinado que
estdo cumulativamente preenchidas as seguintes condigoes:

(a) Observou-se uma tensdo transfronteiri¢a significativa nos mercados financeiros
ou verificou-se uma mudanga importante de regime;

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancéria Europeia), altera a Decisdo n.°
716/2009/CE e revoga a Decisao 2009/78/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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(b) Em resultado da tensao transfronteiriga significativa nos mercados financeiros
ou da mudanga importante de regime a que se refere a alinea a), ¢ provavel que
o resultado das verificagdes a posteriori realizadas em conformidade com o
artigo 325.°-BF do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ou do teste de atribui¢ao de
lucros e perdas realizado em conformidade com o artigo 325.°-BG do mesmo
regulamento deixe de ser representativo da adequag¢do do modelo interno para
o calculo dos requisitos de fundos proprios, mesmo que tal resultado ndo esteja
relacionado com deficiéncias no modelo interno.

2. Ao avaliar se estao preenchidas as condigdes especificadas no n.° 1, a EBA deve ter
em conta indicadores que sejam representativos ou reflitam a natureza da tensdo
transfronteiriga significativa nos mercados financeiros ou da mudanga importante de
regime, incluindo todos os seguintes elementos:

(@) Os resultados de uma analise dos indices de volatilidade, bem como dos
indicadores de volatilidades realizadas, que a EBA considere adequados para
captar a natureza dessa tensdo transfronteirica significativa nos mercados
financeiros ou dessa mudanga importante de regime;

(b)  Os resultados de uma avaliagdo para determinar se essa tensao transfronteirica
significativa nos mercados financeiros ou essa mudan¢a importante de regime
conduziram a niveis de volatilidade comparaveis ou superiores aos observados
durante a crise financeira mundial ou a pandemia de COVID-19, ou se
implicaram uma mudanca relativa dos niveis de volatilidade comparavel a
observada durante esses dois periodos de crise;

(c) Os resultados de uma avaliagao da rapidez com que se manifestaram as tensoes
transfronteiricas significativas nos mercados financeiros ou as mudangas
importantes de regime;

(d) Os resultados de uma andlise das correlagdes e indicadores de correlagdo
pertinentes, incluindo uma avaliagdo para determinar se se observou uma
alteracdo subita e significativa dos niveis de correlagao.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea c), do presente artigo, no que respeita as
verificacdes a posteriori realizadas nos termos do artigo 325.°-BF do Regulamento
(UE) n.° 575/2013, a EBA deve ter em conta, em particular, se € em que medida as
caracteristicas estatisticas observadas durante o periodo de tensdo transfronteirica
significativa nos mercados financeiros ou de mudanga importante de regime diferem
das observadas durante o periodo de referéncia que as institui¢cdes utilizam para a
calibragcao dos valores em risco.

Artigo 2.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia.
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O presente regulamento ¢ obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 23.4.2025

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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