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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,

annettu 23.4.2025,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o0 575/2013 tiydentimisesti
teknisilli siddntelystandardeilla, joissa tismennetiiin edellytykset seki indikaattorit,
joita EPV:n on méiri kayttia miarittilikseen, onko mainitun asetuksen 325 az artiklan
5 kohdan ja 325 bf artiklan 6 kohdan mukaisia poikkeuksellisia olosuhteita esiintynyt

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Asetuksen (EU) 575/2013, jdljempdnd ’asetus’, 325 az artiklan 10 kohdassa komissiolle
siirretddn valta hyviksyd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti sen
jilkeen, kun Euroopan pankkiviranomainen, jdljempdnd 'EPV’, on toimittanut sille
standardiluonnokset, delegoituja sdddoksid, joissa tdsmennetddn edellytykset sekd
indikaattorit, joita EPV:n on mééra kayttdd maarittddkseen, onko poikkeuksellisia olosuhteita
esiintynyt.

Komissio paittdd EPV:n perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10 artiklan 1
kohdan mukaisesti kolmen kuukauden kuluessa standardiluonnosten vastaanottamisesta,
hyviksyyko se toimitetut luonnokset. Komissio voi myds mainituissa artikloissa sdddettya
erityismenettelyd noudattaen hyviksyé standardiluonnokset vain osittain tai muutettuina, jos
unionin etu sitd vaatii.

2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

EPV on jdrjestinyt asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan
mukaisesti julkisen kuulemisen teknisten standardien luonnoksista, jotka on toimitettu
komissiolle asetuksen (EU) N:o 575/2013 325az artiklan 10 kohdan mukaisesti.
Kuulemisasiakirja julkaistiin EPV:n verkkosivustolla 3. elokuuta 2023, ja kuuleminen paittyi
3. marraskuuta 2023. Lisdksi EPV on pyytdnyt asetuksen (EU) N:o 1093/2010 37 artiklan
mukaisesti perustetulta EPV:n pankkialan osallisryhméltd standardien luonnoksiin liittyvié
neuvoja. EPV on toimittanut teknisten standardien luonnosten ohella selvityksen siitd, miten
ndiden kuulemisten tulokset on otettu huomioon komissiolle toimitetuissa teknisten
standardien lopullisissa luonnoksissa.

EPV on asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan
mukaisesti  toimittanut  teknisten  standardien = luonnosten  ohella  laatimansa
vaikutustenarvioinnin, joka sisdltdd analyysin komissiolle toimitettujen teknisten standardien
luonnoksiin liittyvistd kustannuksista ja hyodyisti. Analyysi on saatavilla teknisten
standardien = luonnoksia  koskevan  loppuraportin  sivuilla ~ 11-14  osoitteessa
https://www.eba.europa.eu/legacy/regulation-and-policy/regulatory-activities/market-
counterparty-and-cva-risk/regulatory.

3. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Asetuksen (EU) N:o 575/2013, sellaisena kuin se on muutettuna asetuksella (EU) 2024/1623,
325 bf artiklan 6 kohdan ja 325 az artiklan 5 kohdan mukaan toimivaltaiset viranomaiset
voivat sallia laitosten poiketa tietyistd sddntelykehyksen vaatimuksista sisdisten mallien
kdyton osalta tai soveltaa viljempéé versiota vaatimuksista, jos poikkeuksellisia olosuhteita
on esiintynyt. Vakavaraisuusasetuksen 325 az artiklan 9 kohdan mukaan EPV madrittdd, onko
poikkeuksellisia olosuhteita esiintynyt, ja antaa siitd lausunnon.

Delegoidulla sdddokselld luodaan korkean tason kehys sellaisten tilanteiden tunnistamiseksi,
joissa esiintyy poikkeuksellisia olosuhteita. Tétd varten kehyksessd vahvistetaan edellytykset,
joiden on tdytyttdvad, ja indikaattorit, joita EPV:n on kéytettdvd maéérittdessdén, onko
poikkeuksellisia olosuhteita esiintynyt.

Delegoidussa sdddoksessd sdddetddn, ettd poikkeuksellisten olosuhteiden voidaan katsoa
vallitsevan, kun finanssimarkkinoilla on merkittdvdd rajat ylittdvdd stressid tai kun on
tapahtumassa suuri jdrjestelmdn muutos, johon liittyy samantasoista stressid (esim.
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maksuvalmiuskriisi). Téllaiset tilanteet voivat johtaa siihen, ettd toteutumatestauksen tulos ja
voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevat vaatimukset ovat soveltumattomia.

Niiden tilanteiden, joissa esiintyy poikkeuksellisia olosuhteita, tunnistamiseen kaytettdvien
indikaattoreiden osalta delegoidussa sdddoksessd sdddetddn, ettd huomioon olisi otettava
ainakin volatiliteetin indikaattorit, mukaan lukien toteutuneiden volatiliteettien indikaattorit,
ja korrelaation indikaattorit. Arvioinnissa olisi myds otettava huomioon, miten nopeasti
finanssimarkkinoiden stressi ilmeni tai jarjestelmén muutos tapahtui. Huomioon voidaan ottaa
myoOs muita indikaattoreita ja tekijoitd, jotka ilmentdvét stressid tai jarjestelmidn muutosta tai
heijastavat niiden luonnetta.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,

annettu 23.4.2025,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tiydentimisesti

teknisilli sidntelystandardeilla, joissa tismennetiin edellytykset seki indikaattorit,
joita EPV:n on miiri kiyttiid miirittidkseen, onko mainitun asetuksen 325 az artiklan
5 kohdan ja 325 bf artiklan 6 kohdan mukaisia poikkeuksellisia olosuhteita esiintynyt

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta 26 pdivind kesdkuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 575/2013! ja erityisesti sen 325 az artiklan 10 kohdan kolmannen
alakohdan,

seka katsoo seuraavaa:

(1)

2)

€)

(4)

Baselin pankkivalvontakomitean markkinariskistandardien mukaan toimivaltaiset
viranomaiset voivat poikkeuksellisissa olosuhteissa sallia laitosten poiketa
vaihtoehtoisten  sisdisten = mallien = menetelmidn  tietyistd  vaatimuksista
toteutumatestauksen ja voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevien vaatimusten
osalta. Kyseisissd standardeissa vahvistetun periaatteen mukaisesti poikkeuksellisten
olosuhteiden olisi katsottava vallitsevan vain tilanteessa, jossa finanssimarkkinoilla on
merkittdvad rajat ylittdvaa stressid tai kun on tapahtumassa suuri jirjestelmin muutos,
joka vaikuttaa olennaisesti laitoksiin kaikkialla unionissa.

Lisdedellytykseni sille, ettd poikkeuksellisten olosuhteiden voidaan katsoa vallitsevan,
olisi oltava, ettéd laitokset eivét pysty tdyttdiméin asetuksen (EU) N:o 575/2013 325 bf
artiklan 3 kohdassa sdddettyjd toteutumatestausvaatimuksia tai 325 bg artiklassa
saadettyd voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevaa vaatimusta sellaisten
tapahtumien vuoksi, joihin ne eivit voi vaikuttaa, ja edellyttden, ettd kyseisten
vaatimusten noudattamatta jattdminen ei johdu sisdisen mallin puutteista.

Seki toteutumatestauksen ettd voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevan testin olisi
perustuttava tietothin 250 pankkipdivdn ajalta ennen sitd viitepdivimiirdd, jona
asianomainen testi tehdddn. Poikkeuksellisten olosuhteiden voidaan katsoa vallitsevan,
jos nédiden 250 pankkipédivédn ajalle osuu kokonaan tai osittain finanssimarkkinoiden
merkittdva rajat ylittdvd stressikausi tai suuri jédrjestelmdn muutos, joka vaikuttaa
olennaisesti laitoksiin kaikkialla unionissa ja aiheuttaa poikkeuksia, jotka eivit johdu
sisdisen mallin puutteista.

Jokaisella finanssimarkkinoiden merkittdvdin rajat ylittdvddn stressiin tai suureen
jarjestelmdn muutokseen johtavalla kriisilld, joka vaikuttaa olennaisesti laitoksiin
kaikkialla unionissa, on omanlaisiaan ominaisuuksia. Sen vuoksi ei olisi

EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0].
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©)

(6)

tarkoituksenmukaista vahvistaa ohjailevaa ja tyhjentdvdd luetteloa indikaattoreista,
joiden katsottaisiin aina kuvaavan riittdvéin hyvin finanssimarkkinoiden stressin tai
suuren jarjestelmdn muutoksen luonnetta ja vakavuutta. Aiempien kokemusten
perusteella volatiliteetin merkittdvdd kasvua, korrelaatioiden muutoksia ja hyvin
nopeasti ja dkillisesti ilmenevdd finanssimarkkinoiden merkittdvdd rajat ylittavad
stressid tai suurta jarjestelmdn muutosta olisi kuitenkin pidettdvd epitavanomaisten
tilanteiden yleisind piirteind. Volatiliteetin ékillinen kasvu tai volatiliteetin muutokset
eiviat kuitenkaan yksinddn riitd siihen, ettd tilannetta voitaisiin luonnehtia
finanssimarkkinoiden merkittdviaksi rajat ylittdvaksi stressikaudeksi tai suureksi
jarjestelman muutokseksi, minké vuoksi ne eivét saisi automaattisesti johtaa asetuksen
(EU) N:o 575/2013 325 az artiklan 5 kohdassa ja 325 bf artiklan 6 kohdassa
tarkoitettujen poikkeuksellisten olosuhteiden méarittdmiseen.

Tamd asetus perustuu Euroopan pankkiviranomaisen komissiolle toimittamiin
teknisten sdédntelystandardien luonnoksiin.

Euroopan pankkiviranomainen on jirjestinyt avoimet julkiset kuulemiset teknisten
sadntelystandardien luonnoksista, joihin tdmé asetus perustuu, analysoinut niihin
mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hydtyjd sekd pyytdnyt neuvoja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010% 37 artiklan mukaisesti
perustetulta pankkialan osallisryhmailta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Edellytykset seki indikaattorit, joita EPV:n on miira kiyttii mairittiikseen, onko

poikkeuksellisia olosuhteita esiintynyt

EPV katsoo, ettd 250 pankkipdivin ajanjakso, jota laitokset kayttdvit arvioidakseen,
tayttaviatkd ne asetuksen (EU) N:o 575/2013 325bf artiklassa sdddetyt
toteutumatestausvaatimukset tai kyseisen asetuksen 325 bg artiklassa sdddetyt
voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevan testin vaatimukset, on poikkeuksellisten
olosuhteiden ajanjakso, jos siithen sisdltyy vaihe, jonka osalta EPV on todennut
kaikkien seuraavien edellytysten tdyttyvén:

(a) finanssimarkkinoilla on havaittu merkittdvad rajat ylittdvad stressid tai on
tapahtunut suuri jarjestelmén muutos;

(b) a alakohdassa tarkoitettu finanssimarkkinoiden merkittdva rajat ylittdva stressi
tai suuri jirjestelmin muutos johtaisi todennikoisesti siithen, ettd asetuksen
(EU) N:o 575/2013 325 bf artiklan mukaisesti suoritetun toteutumatestauksen
tai kyseisen asetuksen 325 bg artiklan mukaisesti suoritetun voittojen ja
tappioiden tarkastelua koskevan testin tulos ei kuvaa sisdisen mallin
soveltuvuutta omien varojen vaatimusten laskentaan, mukaan lukien silloin,
kun kyseiset testit tuottavat tuloksia, jotka eivit liity sisdisen mallin puutteisiin.

Arvioidessaan, tdyttyviatkd 1 kohdassa tdsmennetyt edellytykset, EPV ottaa
huomioon indikaattorit, jotka ilmentdvit finanssimarkkinoiden merkittivaa rajat

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivand marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pédédtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission pddtoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 12, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2010/1093/07).
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ylittdvaa stressid tai suurta jérjestelmdn muutosta tai heijastavat niiden luonnetta,
mukaan lukien kaikki seuraavat:

(a) volatiliteetti-indekseja  koskevan analyysin tulokset ja toteutuneiden
volatiliteettien indikaattorit, joita EPV pitdd sopivina kuvaamaan kyseisen
finanssimarkkinoiden merkittdvdn rajat ylittdvdn stressin tai suuren
jérjestelmdn muutoksen luonnetta;

(b) tulokset arvioinnista, jossa tarkastellaan, onko kyseinen finanssimarkkinoiden
merkittdvd rajat ylittdva stressi tai suuri jirjestelmidn muutos johtanut
volatiliteettiin, joka on verrattavissa maailmanlaajuisen finanssikriisin tai
covid-19-pandemian aikana havaittuun volatiliteettiin tai sitd suurempi, tai
onko se aiheuttanut volatiliteetin suhteellisen muutoksen, joka on verrattavissa
kyseisen kriisin tai kyseisen pandemian aikana havaittuun muutokseen;

(c) tulokset arvioinnista, jossa tarkastellaan, miten nopeasti finanssimarkkinoiden
merkittdva rajat ylittdva stressi on ilmennyt tai suuri jirjestelmdn muutos on
tapahtunut;

(d) asianmukaisten korrelaatioiden ja korrelaation indikaattoreiden analyysin
tulokset, mukaan lukien arvio siitd, onko korrelaation tasossa havaittu dkillinen
ja merkittdvd muutos.

Sovellettaessa tdmdn artiklan ensimméisen alakohdan c¢ alakohtaa EPV ottaa
asetuksen (EU) N:o 575/2013 325bf artiklan mukaisesti suoritettavan
toteutumatestauksen osalta erityisesti huomioon, missd méérin finanssimarkkinoiden
merkittdvan rajat ylittdvén stressikauden tai suuren jérjestelmdn muutoksen aikana
havaitut tilastolliset ominaisuudet poikkeavat tilastollisista ominaisuuksista
viiteajanjaksolla, jota laitokset kéyttévit value-at-risk-luvun laskentaan.

2 artikla
Voimaantulo

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jéilkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tdmi asetus on Kkaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 23.4.2025

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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