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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT

Ved artikel 325az, stk. 10, i forordning (EU) nr. 575/2013 ("forordningen") tillegges
Kommissionen befgjelse til at vedtage delegerede retsakter, der, efter foreleeggelse af udkast
til standarder af Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA) og i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010, praciserer de betingelser og indikatorer, som
EBA skal anvende til at fastsld, hvorvidt der foreligger ekstraordinaere omstendigheder.

I henhold til artikel 10, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1093/2010 om oprettelse af EBA skal
Kommissionen senest tre maneder efter modtagelsen af udkastet til standarder beslutte, om
den vil godkende det forelagte udkast. Kommissionen kan ogsa vaelge kun at godkende
udkastet til standarder delvist eller med @ndringer, hvis dette er i Unionens interesse, i
overensstemmelse med den serlige procedure, der er fastsat i naevnte artikler.

2. HORINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE

I henhold til artikel 10, stk. 1, tredje afsnit, i forordning (EU) nr. 1093/2010, har EBA
gennemfort en offentlig horing om det udkast til tekniske standarder, som er blevet forelagt
Kommissionen i henhold til artikel 325az, stk. 10, i forordning (EU) nr. 575/2013
("forordningen"). Der blev offentliggjort et heringsdokument pd EBA's websted den
3. august 2023, og heringen blev afsluttet den 3. november 2023. Desuden anmodede EBA
interessentgruppen for banker, der er nedsat i henhold til artikel 37 i1 forordning (EU) nr.
1093/2010, om at yde rddgivning om de tekniske standarder. EBA har, sammen med udkastet
til tekniske standarder, fremlagt en redegerelse for, hvorledes der er taget hensyn til resultatet
af denne hering ved udarbejdelsen af det endelige udkast til tekniske standarder, som er
forelagt for Kommissionen.

EBA har, sammen med udkastet til tekniske standarder og i overensstemmelse med artikel 10,
stk. 1, tredje afsnit, 1 forordning (EU) nr. 1093/2010, fremlagt en konsekvensanalyse,
herunder en analyse af omkostningerne og fordelene ved det udkast til tekniske standarder,
som er blevet forelagt for Kommissionen. Denne analyse findes pa
https://www.eba.europa.eu/legacy/regulation-and-policy/regulatory-activities/market-
counterparty-and-cva-risk/regulatory, s. 11-14 i Final Report on the technical draft technical
standard.

3. JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

I henhold til artikel 325bf, stk. 6, og artikel 325az, stk. 5, i forordning (EU) nr. 575/2013, som
@ndret ved forordning (EU) 2024/1623, kan de kompetente myndigheder give institutioner
tilladelse til at afvige fra visse krav i1 regelsattet for anvendelse af interne modeller eller
anvende en lempeligere udgave af disse krav, nar der foreligger en situation med
ekstraordinere omstendigheder. I henhold til artikel 325az, stk. 9, 1 CRR skal forekomsten af
ekstraordinaere omstaendigheder fastlegges af EBA, som skal afgive en udtalelse med henblik
herpa.

Den delegerede retsakt etablerer en ramme pa hejt niveau til at identificere en situation med
ekstraordinere omstendigheder ved at fastsette betingelser, der skal opfyldes, samt de
indikatorer, som EBA skal anvende til at afgere, om der er tale om ekstraordinaere
omstaendigheder.

I henhold til den delegerede retsakt kan ekstraordinere omstendigheder anerkendes, ndr der
er tale om en situation med betydelig stress pa de finansielle markeder pa tvears af grenserne
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eller et storre systemskifte forbundet med en tilsvarende stress (f.eks. en likviditetskrise), som
kan gore resultatet af backtesting og krav til fordeling af overskud og tab uhensigtsmassigt.

For s& vidt angar de indikatorer, der skal anvendes til at identificere en situation med
ekstraordinere  omstendigheder, forudser den delegerede retsakt, at mindst
volatilitetsindikatorer, herunder indikatorer for realiseret volatilitet, og korrelationsindikatorer
ber overvejes. Vurderingen ber ogsa tage hensyn til, hvor hurtigt den finansielle stress
manifesterede sig, eller systemskiftet fandt sted. Andre indikatorer og faktorer, der er
reprasentative for eller afspejler karakteren af stressen eller systemskiftet, kan ogsd tages i
betragtning.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...
af 23.4.2025

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
for sa vidt angir reguleringsmaessige tekniske standarder, der przciserer de betingelser
og indikatorer, som EBA skal anvende til at afgere, om der foreligger ekstraordinzere
omstaendigheder i henhold til artikel 325az, stk. 5, og artikel 325bf, stk. 6, i naevnte
forordning

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europeiske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og om @ndring af forordning (EU)
nr. 648/2012!, serlig artikel 325az, stk. 10, tredje afsnit, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) I henhold til Baselkomitéens standarder for banktilsyn for markedsrisiko, kan de
kompetente myndigheder i ekstraordinare situationer tillade institutioner ikke at
opfylde visse krav i den alternative interne modeltilgang i forbindelse med backtesting
og kravene vedrerende overskuds- og tabshdndtering. I overensstemmelse med det
princip, der er fastlagt af disse standarder, ber ekstraordinare situationer kun anses for
at vaere til stede i en situation med betydelig stress pa de finansielle markeder pa tvers
af grenserne eller et storre systemskifte, der 1 vasentlig grad pdvirker institutioner 1
hele Unionen.

(2) En yderligere betingelse for, at ekstraordinere omstaendigheder kan anses for at vaere
fremherskende, ber vaere, at institutioner ikke er 1 stand til at opfylde
backtestingkravene i artikel 325bf, stk. 3, i1 forordning (EU) nr. 575/2013 eller kravet
om overskuds- og tabshindtering i navnte forordnings artikel 325bg pa grund af
handelser uden for deres kontrol, og forudsat at den manglende overholdelse af disse
krav ikke skyldes mangler 1 den interne model.

3) Béde backtesting og overskuds- og tabshdndtering skal baseres pa data for de 250
arbejdsdage, der gar forud for den referencedato, for hvilken den pageldende test
udferes. Ekstraordinere omstaendigheder ber derfor anerkendes, nir en periode med
betydelig stress pd de finansielle markeder pa tvers af grenserne eller et storre
systemskifte, som 1 vasentlig grad pavirker institutioner i hele Unionen og medferer
undtagelser, der ikke skyldes mangler i den interne model, er helt eller delvist
inkluderet i perioden pa 250 arbejdsdage.

(4) Kendetegnene ved en krise, der forer til betydelig stress pa de finansielle markeder pé
tvaers af grenserne eller til et storre systemskifte, som 1 vasentlig grad pavirker
institutioner i hele Unionen, er unikke for enhver saddan krise eller ethvert sadant

1 EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.
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(6)

systemskifte. Det vil derfor ikke vare passende pé at fastlegge et udtommende set
indikatorer pa en forskrivende méde, der altid vil anses for at opfange arten og
intensiteten af den aktuelle stress pd de finansielle markeder eller det steorre
systemskifte tilstreekkeligt. P4 grundlag af tidligere erfaringer ber en betydelig
stigning 1 volatiliteten, a&ndringer i1 korrelationsniveauer og det forhold, at betydelig
stress pd de finansielle markeder pa tvars af graenserne eller et storre systemskifte kan
manifestere sig meget hurtigt og pludseligt, betragtes som falles traek ved usedvanlige
situationer. En pludselig stigning 1 volatilitetsniveauet eller @ndringer i
volatilitetsniveauerne 1 sig selv er dog ikke nedvendigvis tilstreekkelig til at
karakterisere en situation som en med betydelig stress pa de finansielle markeder pa
tvaers af grenserne eller et storre systemskifte og ber derfor ikke automatisk fore til
anerkendelse af ekstraordineere omstaendigheder som omhandlet i artikel 325az, stk. 5,
og artikel 325bf, stk. 6, i forordning (EU) nr. 575/2013.

Denne forordning er baseret pa de udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder,
som Den Europaziske Banktilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

Den Europziske Banktilsynsmyndighed har atholdt &bne offentlige heringer om det
udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder, som ligger til grund for denne
forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele herved samt anmodet
om radgivning fra interessentgruppen for banker, som er nedsat i henhold til artikel 37
i Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 1093/2010° —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

Betingelser og indikatorer, som EBA skal anvende til at vurdere, om der er indtruffet

ekstraordinzere omstzendigheder

EBA skal betragte enhver periode pd 250 arbejdsdage, som institutioner anvender til
at vurdere, om de opfylder backtestingkravene 1 artikel 325bf 1 forordning (EU) nr.
575/2013 eller kravene i testen vedrerende overskuds- og tabshindtering i nevnte
forordnings artikel 325bg, som en periode med ekstraordinere omstaendigheder, hvor
denne periode indeholder en tidsfrist, for hvilken EBA har fastsléet, at alle folgende
betingelser er opfyldt:

a) der er konstateret en betydelig stress pa de finansielle markeder pa tvers af
grenserne, eller der er indtruffet et storre systemskifte,

b)  den betydelige stress pa de finansielle markeder pa tvars af graenserne eller det
storre systemskifte som omhandlet 1 litra a) vil sandsynligvis medfere, at
resultatet af den backtesting, der udferes i overensstemmelse med artikel 325bf
1 forordning (EU) nr. 575/2013, eller vedrerende testen for overskuds- og
tabstildeling, udfert i overensstemmelse med navnte forordnings artikel 325bg,
ikke er reprasentativt for den interne models egnethed til beregning af
kapitalgrundlagskrav, herunder hvis disse test giver resultater, der ikke
vedrerer mangler i den interne model.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europeisk tilsynsmyndighed (Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr.
716/2009/EF og om ophevelse af Kommissionens afgerelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s.
12, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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2. Ved vurderingen af, om betingelserne 1 stk. 1 er opfyldt, skal EBA tage hensyn til
indikatorer, der er reprasentative for eller afspejler karakteren af en betydelig stress
pd de finansielle markeder pa tvaers af grenserne eller et storre systemskifte,
herunder alle folgende:

a) resultaterne af en analyse af volatilitetsindeks og indikatorer for realiserede
volatiliteter, som EBA anser for at vaere egnede til at fange karakteren af en
betydelig stress pa de finansielle markeder pd tvers af graenserne eller et storre
systemskifte,

b)  resultaterne af en vurdering af, hvorvidt en betydelig stress pa de finansielle
markeder pd tvers af grenserne eller det storre systemskifte har medfert
volatilitetsniveauer, der svarer til eller overstiger de niveauer, der blev
konstateret under den globale finanskrise eller covid-19-pandemien, eller har
medfort en relativ @ndring 1 volatilitetsniveauet, der svarer til den @ndring, der
blev konstateret under den pagaeldende krise eller pandemi,

c) resultaterne af en vurdering af, hvor hurtigt den betydelige stress pd de
finansielle markeder pa tvaers af grenserne kom til udtryk, eller det store
systemskifte fandt sted,

d) resultaterne af en analyse af relevante korrelationer og korrelationsindikatorer,
herunder en vurdering af, om der er konstateret en pludselig og veasentlig
@ndring i korrelationsniveauet.

Med henblik péd denne artikels forste afsnit, litra c), og med hensyn til backtesting
udfert 1 overensstemmelse med artikel 325bf i forordning (EU) nr. 575/2013 tager
EBA navnlig hensyn til, om og i hvilket omfang de statistiske karakteristika, der er
observeret 1 perioden med betydelig stress pa de finansielle markeder pa tvaers af
grenserne eller storre systemskifte, afviger fra dem, der er observeret i den
referenceperiode, som institutterne anvender til kalibrering af value-at-risk-verdien.

Artikel 2
Ikrafttraeden

Denne forordning traeder i1 kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske
Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udfzrdiget 1 Bruxelles, den 23.4.2025.

Pa Kommissionens vegne
Formand
Ursula VON DER LEYEN

DA



	1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT
	2. HØRINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE
	3. JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

		2025-04-28T11:10:04+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



