i

—[B8Y Eiropas Savienibas

P —

=R Padome

PAVADVESTULE

Brisele, 2026. gada 15. aprili
(OR. en)

8225/26

EF 116

ECOFIN 479
DELACT 71

Satitajs:

Sanems3anas datums:
Sanémeéjs:

Eiropas Komisijas generalsekretare, parakstijusi direktore Martine
DEPREZ

2026. gada 14. aprilis
Eiropas Savienibas Padomes Jeneralsekretare Thérese BLANCHET

K-jas dok. Nr.: C(2026) 2300 final
Temats: KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) ......
(14.4.2026),

ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES
attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem, kuros precizéti
kritériji, kas janem véra, nosakot un izvertéjot ieguldijumu brokeru
sabiedribu rikojumu izpildes politikas efektivitati, un atce| Delegétas
regulas (ES) 2017/575 un (ES) 2017/576

Pielikuma ir pievienots dokuments C(2026) 2300 final.

Pielikuma: C(2026) 2300 final

8225/26

ECOFIN.1.B LV



LV

EIROPAS
KOMISIJA

Brisele, 14.4.2026.
C(2026) 2300 final

KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) .../..
(14.4.2026),
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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. DELEGETAS REGULAS KONTEKSTS

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES! ieguldijumu brokeru sabiedribam ir
noteikts “labakas izpildes” pienakums ar meérki nodroSinat, ka min&tas sabiedribas izpilda
klientu rikojumus ar noteikumiem, kas ir vislabvéligakie to klientiem. Komisijas Delegétaja
regula (ES) 2017/5652 ir izklastita informacija par rikojumu izpildes politiku, kas ieguldtjumu
brokeru sabiedribam Dbiitu jaievie§, lai ieverotu “labakas izpildes” prasibu.
Direktiva 2024/790°, ar ko groza Direktivu 2014/65/ES, pilnvaro Eiropas Komisiju pienemt
EVTI izstradatos regulativos tehniskos standartus attieciba uz kriterijiem, kas ieguldijumu
brokeru sabiedribam janem veéra, nosakot un izvert€jot savas rikojumu izpildes politikas
efektivitati. Saja regula ir noteiktas prasibas attieciba uz ieguldfjumu brokeru sabiedribu
rikojumu izpildes politiku.

Sis regulas pamata ir EVTI izstradatie regulativie tehniskie standarti (RTS)*, kuru mérkis jo
1pasi ir precizet noteikumus attieciba uz:
— izpildes vietu atlasi, lai ieguldijjumu brokeru sabiedribas, izpildot klientu
rikojumus, vargtu konsekventi sasniegt labako iesp&jamo rezultatu;

— ieguldijumu brokeru sabiedribu izpildes politikas uzraudzibu un jo pasi to datu
uzraudzibu, kas ieguldijumu brokeru sabiedribam jaizmanto, lai tas var€tu
uzraudzit savu izpildes politiku un kartibu;

— rikojumu novirzisanu, lai izvairitos no negativas ietekmes uz izpildes kvalitati;

— ricibu klientu 1paSu noradijumu gadijuma un aizsardzibas pasakumiem, kurus
veic, lai izvairitos no nelabveligam sekam iegulditaju aizsardzibai;

— ieguldijumu brokeru sabiedribu rikojumu izpildes politikas efektivitates
periodisku izverteésanu;

- finanSu instrumentu klasu identificéSanu, lai nodroSinatu, ka homogénam
produktu grupam var novertét izpildes kvalitati.

2. PIRMS REGULAS PIENEMSANAS NOTIKUSI APSPRIESANAS

EVTI rikoja sabiedrisko apsprieSanu par kritérijiem ieguldijumu brokeru sabiedribu rikojumu
izpildes politikas efektivitates noteikSanai un izvert€Sanai. ApsprieSana norisinajas no
2024. gada 16. jilija Iidz 2024. gada 16. oktobrim®>. EVTI 2025. gada 4. aprili iesniedza

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES (parstradata versija) (OV L 173,
12.6.2014., 349.-496. Ipp.).

Komisijas Delegéta regula (ES) 2017/565 (2016. gada 25. aprilis), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2014/65/ES attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribu organizatoriskam prasibam
un darbibas nosacljumiem un jédzienu definicijam miné&tas direktivas mérkiem (OV L 87, 31.3.2017.,
1. 1pp.). 29

3 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2024/790 (2024. gada 28. februaris), ar ko groza
Direktivu 2014/65/ES par finansu instrumentu tirgiem (OV L, 2024/790, 8.3.2024.).

ESMA Final report — Technical standards specifying the criteria for establishing and assessing the
effectiveness of investment firms’ order execution policies, 2025. gada 10. aprilis, ESMA35-335435667-
6253.

ESMA Consultation Paper on the Technical Standards specifying the criteria for establishing and
assessing the effectiveness of investment firms’ order execution policies — Consultation on the Technical
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Komisijai galigo zinojumu, kas attiecas uz RTS par rikojumu izpildes politiku®. EVTI veica
izmaksu un ieguvumu analizi, kas kopa ar apsprieSanas rezultatiem tika ieklauta galigaja
zinojuma.

3. DELEGETA AKTA JURIDISKIE ASPEKTI

. 1. panta ir noteikta “izpildes vietas” definicija.

. 2.panta ir noteikti visparigi kritériji, kas janem veéra, nosakot rikojumu izpildes
politiku.

. 3. panta ir aprakstita izpildes vietu atlase rikojumu izpildes politikai.

. 4. panta ir noteikti rikojumu novirzisanas kriteriji.

J 5. panta ir izklastita kartiba attieciba uz pienacigu ricibu klientu pasu noradijumu
gadijuma.

. 6. panta ir preciz€ti nepiecieSamie pasakumi un izvert€jumi, ja ieguldijumu brokeru
sabiedribas rikojumu izpildes politika lauj tai izpildit rikojumus, veicot darjjumus
sava varda.

o 7. panta ir noteiktas prasibas rikojumu izpildes politikas uzraudzibai.

o 8. panta ir noteiktas prasibas rikojumu izpildes politikas efektivitates periodiskai
izvertesanai.

. 9. panta ir izklastitas prasibas par to, ka identificét finansu instrumentu kategorijas un

apakskategorijas, attieciba uz kuram ieguldijumu brokeru sabiedribas izpilda
rikojumus klientu varda.

. Ar 10. pantu atce] Komisijas Deleggto regulu (ES) 2017/5757 un Komisijas Delegéto
regulu (ES) 2017/576%.
o 11. panta ir noteikta §1s regulas speka stasanas diena.

Standards specifving the criteria for establishing and assessing the effectiveness of investment firms’
order execution policies

ESMA Final report — Technical standards specifying the criteria for establishing and assessing the
effectiveness of investment firms’ order execution policies, 2025. gada 10. aprilis, ESMA35-335435667-
6253.

7 Commission Delegated Regulation (EU) 2017/575 of 8 June 2016 supplementing Directive 2014/65/EU
of the European Parliament and of the Council on markets in financial instruments with regard to
regulatory technical standards concerning the data to be published by execution venues on the quality of
execution of transactions (OJ L 87, 31.3.2017, p. 152).

Komisijas Delegéta regula (ES) 2017/576 (2016. gada 8. juinijs), ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2014/65/ES papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem, kuri attiecas uz
ieguldijumu brokeru sabiedribu veikto ikgad€jo informacijas publiceéSanu par izpildes vietu identitati un
izpildes kvalitati (OV L 87, 31.3.2017., 166. lpp.).
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KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) .../..
(14.4.2026),

ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES attieciba uz
regulativajiem tehniskajiem standartiem, kuros precizeti kriteriji, kas janem véra, nosakot
un izvértéjot ieguldijumu brokeru sabiedribu rikojumu izpildes politikas efektivitati, un
atcel Delegétas regulas (ES) 2017/575 un (ES) 2017/576

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par

finan$u instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES?, un

jo 1pasi tas 27. panta 10. punkta ceturto dalu,

ta ka:

(1) Lai nodrosinatu, ka klienti ir skaidra un saprotama veida informéti par to, ka tiks izpilditi
vinu rikojumi, ieguldijumu brokeru sabiedribam biitu jasniedz tiem konkréta informacija
par brokeru sabiedribu ieksgjo rikojumu izpildes politiku, ko brokeru sabiedribas
sagatavojuSas saskana ar Komisijas Delegétaja regula (ES)2017/565' noteiktajam
prasibam. Rikojumu izpildes politikai biitu janodroSina, ka izpildes vietu atlase lauj
ieguldijumu brokeru sabiedribam konsekventi sasniegt labako iesp&amo rezultatu,
izpildot klientu rikojumus. leguldijumu brokeru sabiedribam biitu japieméro savas
ieks€jas parvaldibas procediiras, atlasot izpildes vietas, un jauztur atjauninats atlasito
izpildes vietu saraksts.

(2) Lai nodro$inatu parredzamibu attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribu kartibu, kuras
meérkis ir garantét klientu varda izpilditu rikojumu cenas objektivitati, brokeru sabiedribu
rikojumu izpildes politika butu jaieklauj informacija par kartibu un vértéSanas sistémam,
tostarp saraksts ar min€tajai vért€Sanai izmantotajiem datu sniedz€jiem, kuras brokeru
sabiedribas lietos, lai sasniegtu labako iesp&amo rezultatu, izpildot savu klientu
rikojumus.

3) Lai izvairitos no jebkada intereSu konflikta, izpildot paSam savus un klientu rikojumus,
ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas piedava gan klientu varda veiktas rikojumu

? OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j.

10 Komisijas Delegéta regula (ES) 2017/565 (2016. gada 25. aprilis), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2014/65/ES attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribu organizatoriskam prasibam un
darbibas nosacijumiem un jédzienu definicijam minétas direktivas mérkiem (OV L 87, 31.3.2017., 1. lpp.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/0j).
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(4)

)

(6)

(7)

(8)

)

(10)

izpildes ieguldijumu pakalpojumus, gan rikojumu pienemSanu un nosiitiSanu attieciba uz
vienu vai vairakiem finanSu instrumentiem, sava rikojumu izpildes politika biitu
japrecize, ka tas izpilda savu pienakumu rikoties klientu interesés, lemjot par to, vai
izpildit rikojumu.

Ieguldijumu brokeru sabiedribam, atlasot izpildes vietas, kas nodroSinas to klientu
rikojumu labako izpildi, biitu jaizverteé izmaksas, ko no tam iekas€ izpildes vietas.
Ieguldijumu brokeru sabiedribam izmaksas, kas saistitas ar atlasitajam izpildes vietam,
butu janem véra tikai tiktal, ciktal Sadas izmaksas tieSi vai netiesi tiktu parnestas uz
klientiem, izpildot to rikojumus.

Augstas kvalitates atsauces datiem, tostarp konsolidétu datu lentes nodroSinataju
sniegtiem datiem, ja tadi ir pieejami, butu janodroSina ticams un precizs izpildes cenu
atspogulojums tirgii. Ieguldijumu brokeru sabiedribam $adi dati butu jaizmanto, atlasot
izpildes vietas un regulari uzraugot savas rikojumu izpildes politikas efektivitati.
Ieguldijumu brokeru sabiedribam biitu jalauj izmantot alternativus argjos datu avotus, ja
dati no $adiem avotiem ir ticami un precizi. leguldijumu brokeru sabiedribam butu
japarliecinas, ka to izmantotie atsauces dati ietver datus no likvidakajam izpildes vietam,
tostarp datus no izpildes vietam, kas likviditates zina ir visbitiskakie tirgi attieciba uz
instrumentiem, kurus tirgo katra finansu instrumentu kategorija.

Lai nodroSinatu rezultatu parredzamibu un kvalitati saviem klientiem, ieguldijumu
brokeru sabiedribam, kas atlasa tikai vienu izpildes vietu klientu rikojumu izpildei
attieciba uz konkrétu finansu instrumentu kategoriju vai visiem klientu rikojumiem, sava
rikojumu izpildes politika biitu japaskaidro, ka tikai vienas izpildes vietas izvéle lauj tam
giit labako iesp&jamo rezultatu saviem klientiem.

Lai 1zvairitos no negativas ietekmes uz rikojumu izpildes kvalitati, ieguldijumu brokeru
sabiedribam sava rikojumu izpildes politika biitu janorada faktori, ko tas nem véra, pirms
pienemt lémumu par to, vai tas izmantos automatiskas rikojumu novirziSanas sistémas.

Lai no dazadajam rikojumu izpildes politika uzskaititajam izpildes vietam atlasitu
izpildes vietu, kas nodroSinatu labako iesp€jamo rezultatu katram to klientu rikojumam,
ieguldijumu brokeru sabiedribam bitu janem veéra klientu klasifikacija, finansu
instrumentu kategorija un apakskategorija, rikojumu apjoms un specifika, izpildes vietu
un brokeru sabiedribu iekasétas izmaksas, kas ietekmé klientu pelnpu, un visi tirgus dati,
kas attiecas uz $adu izvert€§jumu.

Lai nodroS$inatu, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas var izmantot automatiskas rikojumu
novirziSanas sist€mas tada veida, kas garant€ labako iesp€jamo rezultatu to klientiem,
ieguldijumu brokeru sabiedribam sava rikojumu izpildes politika bitu skaidri janorada
iesp€ja tam izmantot automatiskas rikojumu novirziSanas sisttmas un pienakums nemt
veéra konkrétos kritérijus, kas nodrosina labako iesp&jamo rezultatu to klientiem. Jo Tpasi
jebkura automatiska rikojumu novirziSanas sist€éma biitu janem véra visi kritériji, ko
ieguldijumu brokeru sabiedribas pieméro, lai atlasitu labako izpildes vietu.

Ipasi klienta noradijumi par ta rikojuma izpildi var bitiski ietekmét iegulditaju
aizsardzibu. Sa iemesla dél ieguldfjumu brokeru sabiedribu rikojumu izpildes politika
bitu janorada min€to Ipaso noradijumu iesp&jama negativa ietekme uz klientu, jo 1pasi
gadijumos, kad brokeru sabiedriba var nespét piemérot visus kritérijus, kas nepiecieSami,
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(11)

(12)

(13)

(14)

lai panaktu minéta rikojuma labako iesp&jamo izpildi. Ta paSa iemesla dél rikojumu
izpildes politika buitu japrecizg, kas ir 1pass klienta noradijums.

Lai ierobezotu tadu klienta 1pasa noradijuma iesp&€jamo negativo ietekmi uz izpildes
kvalitati, kas izriet no ieguldijumu brokeru sabiedribas nespgjas pilniba pieme&rot visus
savas rikojumu izpildes politikas elementus, ieguldijumu brokeru sabiedribam bitu
jaieveéro klienta noradijums tikai attieciba uz to rikojuma dalu vai aspektu, par kuru
klients ir devis IpasSu noradijumu. Visas pargjas rikojuma dalas un aspekti, kas nav dala
no 1pasa noradijuma, biitu jauzskata par parastu klienta rikojumu, un p&c tam uz tiem biitu
jaattiecina labakas izpildes noteikumi.

Lai izvairitos no neobjektivitates izpildes vietas atlas€, ieguldijumu brokeru
sabiedribam — gadijuma, ja klientiem tiek piedavata izvéle, — butu jaievieS procediiras,
kas nelauj pamudinat klientus izveleties konkrétu izpildes vietu. Konkréti, ieguldijumu
brokeru sabiedribas nedrikstetu strukturet savas komisijas maksas pret noteiktam izpildes
vietam netaisniga veida. Brokeru sabiedribam biitu arT jasniedz saviem klientiem patiesa,
skaidra un nemaldinoSa informacija par katru izpildes vietu, lai izvairitos no ta, ka to
klienti izv€las izpildes vietu, pamatojoties tikai uz ieguldijumu brokeru sabiedribas cenu
noteikSanas politiku. Lai nodroSinatu, ka galiga atbildiba par labaka izpildes rezultata
sasniegSanu paliek ieguldijumu brokeru sabiedribam, rikojumu izpildes politika biitu art
skaidri japrecizeé, ka klienti var brivi izvéleties neatlasit konkrétu izpildes vietu un
mingtajos gadijumos var palauties uz ieguldijumu brokeru sabiedribas atbildibu atlasit
izpildes vietu, lai sasniegtu labako rezultatu minétajiem klientiem.

No Direktivas 2014/65/ES 27. panta 1. punkta izriet, ka rikojumu izpildes politikai biitu
jalauj ieguldijumu brokeru sabiedribam giit labako iesp&jamo rezultatu saviem klientiem
ar1 gadijuma, kad klientu rikojumu izpilde notiek, veicot darfjumus sava varda, tostarp
iesaistoties saparota tirdznieciba sava varda (kompens€josa tirdznieciba) vai veicot
darfjumus ar ieguldijumu brokeru sabiedribas pasu kapitalu. Tapéc ieguldijumu brokeru
sabiedribas rikojumu izpildes politika biitu japrecize, ka klientu rikojumu izpilde ta plano
giit labako iespgjamo rezultatu saviem klientiem, veicot darfjjumus sava varda, un
jaizskaidro procediiras, kas ieviestas, lai minétajos gadijumos izvertétu klientiem kaitigus
riskus un izvairitos no tiem. Ta paSa iemesla dél ieguldijumu brokeru sabiedribas
rikojumu izpildes politika butu 1) jaietver pasakumi, kas ir piemeroti, lai identificétu,
parvalditu un novérstu intereSu konfliktus starp ieguldijumu brokeru sabiedribu un tas
klientiem, ka noteikts Direktivas 2014/65/ES 23.panta un Delegétas regulas
(ES) 2017/565 33. un 34. panta, ii) jaizskaidro procediiras, kas ieviestas, lai nodroSinatu
klientu rikojumu atru, taisnigu un raitu izpildi, ja domingjoSajos tirgus apstaklos klientu
limita rikojumus nevar nekavégjoties izpildit, un iii) japreciz€, ka sabiedriba nodroSina
cenas objektivitati saskana ar piemérojamiem Savienibas tiesibu aktiem, ja klientu
rikojumi tiek izpilditi ka arpusbirzas darfjjumi.

Lai nodroSinatu klientam piedavatas cenas objektivitati, ja brokeru sabiedriba izpilda ta
rikojumu, veicot darfjumus sava varda, un lai nodroSinatu labako iesp€amo rezultatu
klientam, ieguldijumu brokeru sabiedribam biitu janem véra finanSu instrumenta
pasreizgja cena tirgi, ja tada ir pieejama, vai, ja ta nav pieejama, lidzigu vai salidzinamu
instrumentu cena. Lai izvairitos no launpratigas izmantoSanas, ieguldijumu brokeru
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

sabiedribai biitu jaizmanto iek$gjie cenu noteikSanas modeli tikai tad, ja nav ticamu datu
par finanSu instrumenta vai lidziga vai salidzinama instrumenta pasreizgjo tirgus cenu.

Lai ieguldijumu brokeru sabiedribu izpildes politika biitu efektiva un lai nodroSinatu, ka
ieguldijumu brokeru sabiedribas konsekventi pilda savu pienakumu sasniegt labako
iespejamo rezultatu saviem klientiem, ir lietderigi sikak precizét Direktivas 2014/65/ES
27.panta 7.punkta noteikto vispargjo pienakumu par to, ka ieguldijumu brokeru
sabiedribam biitu jauzrauga pastaviga atbilstiba savai rikojumu izpildes politikai.

Lai ieguldijumu brokeru sabiedribas varétu pastavigi izvertet, vai tas konsekventi giist
labako iesp€jamo rezultatu saviem klientiem, tadejadi istenojot labakas izpildes prasibu,
ieguldijumu brokeru sabiedribam attieciba uz katru finansu instrumentu kategoriju biitu
jaizverté to robezveértibu butiskums, ko tas ir noteikusas, lai nodroSinatu $adu labako
iesp&jamo rezultatu, tostarp minimalie mérkraditaji un pienemamas novirzes. Lai veiktu
novirzu holistisku izverté€Sanu, ieguldijumu brokeru sabiedribam biitu janem véra ari
visas attiecigas izpildes izmaksu atskiribas starp rikojuma izpildes vietu un vietam, kas
ieklautas atsauces datos.

Lai nodrosinatu, ka ieguldijumu brokeru sabiedribu rikojumu izpildes politika laika gaita
joprojam ir efektiva un pienacigi atspogulo tirgus norises, ieguldijumu brokeru
sabiedribam vismaz reizi gada bitu jaizverte€ savas rikojumu izpildes politikas
efektivitate. leguldijumu brokeru sabiedribam tas butu jadara ar1 ikreiz, kad rikojumu
izpildes politikas uzraudziba liecina par neatbilstibu rikojumu izpildes politikai vai
prasibam, kas noteiktas Direktivas 2014/65/ES 27. panta 1. punkta, vai kad jebkadas
bitiskas izmainas izmaksas, cena, atruma vai izpildes un nor€kinu iesp&jamiba, vai
rikojuma apjoma vai specifika, vai jebkura cita parametra attieciba uz rikojuma izpildi
ietekmé ieguldijumu brokeru sabiedribas sp€ju turpinat giit labako iesp&jamo rezultatu
saviem klientiem, ka miné&ts Deleggétas regulas (ES) 2017/565 65. panta 7. punkta.

Lai nodroSinatu rikojumu izpildes politikas efektivitati art tad, ja ieguldijumu brokeru
sabiedribas klientu rikojumu izpildei atlasa tikai vienu izpildes vietu, ieguldijumu brokeru
sabiedribam biitu periodiski jasalidzina mingtaja atlasitaja izpildes vieta iegiitais rezultats
ar rezultatiem, ko tas butu var&uSas iegiit pieejamas alternativas izpildes vietas, un
jaizverte, vai, turpinot izpildi viena miné&taja izpildes vieta, attieciga ieguldijumu brokeru
sabiedriba turpina pildit savu pienakumu gtt labako iesp&jamo rezultatu saviem
klientiem.

Lai nodros$inatu, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas turpina pildit pienakumu gt labako
iespgjamo rezultatu saviem klientiem, ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas,
pamatojoties uz savu izvertgjumu, secina, ka to rikojumu izpildes politika ir trikumi, biitu
janovers Sie trilkumi iesp&jami driz péc minétas izverteésanas.

Neviendabigu finan$u instrumentu grupéSana viena kategorija var apgriitinat potenciali
nepietickamas izpildes kvalitates atklaSanu attieciba uz noteiktiem finanSu instrumentiem
minétaja kategorija. Sa iemesla dél un lai nodroiinatu, ka viendabigam finansu
instrumentu grupam var efektivi izvertét izpildes kvalitati, ieguldijumu brokeru
sabiedribam finanSu instrumentu kategorijas biitu janosaka detalizéta Iiment un noteiktos
apstaklos jaidentifice atseviSkas finanSu instrumentu apakskategorijas.
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21)

(22)

(23)

24)

Ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu (ES)2024/790'! tika grozita
Direktiva 2014/65/ES, 1) svitrojot pienakumu izpildes vietam darit publiski pieejamus
datus par darfjumu izpildes kvalitati un darfjuma izpildes vietu un ii) mainot tas
informacijas saturu un formatu, kas japublicé ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuras
izpilda klientu rikojumus. No ta izriet, ka butu jaatce] Komisijas Delegéta regula
(ES) 2017/575'2, kura noteiktas prasibas attieciba uz datiem, kas izpildes vietam
japublicé par darfjumu izpildes kvalitati, un Komisijas Delegéta regula (ES) 2017/576'3,
kura noteikti ieguldijumu brokeru sabiedribu pienakumi publicét informaciju par izpildes
vietu identitati un iegutas izpildes kvalitati.

Nemot veéra to, ka, lai nodroSinatu atbilstibu jaunajam prasibam, ieguldijumu brokeru
sabiedribam sava rikojumu izpildes politika, rikojumu izpildes procediiras un saistita IT
infrastrukttira ir japielago, So regulu butu jasak piemérot 18 m€neSus péc tas speka
stasanas dienas.

ST regulas pamata ir regulativo tehnisko standartu projekts, ko Komisijai iesniegusi
Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade (EVTI).

EVTI ir veikusi atklatas sabiedriskas apsprieSanas par regulativo tehnisko standartu
projektu, kas ir §is regulas pamata, izvert€jusi potencialas saistitas izmaksas un
ieguvumus un lfigusi atzinumu no Ve@rtspapiru un tirgu nozares ieintereséto personu
grupas, kura izveidota saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 1095/2010'* 37. pantu,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Izpildes vietas definicija

Sis regulas noliikos “izpildes vieta” ir izpildes vieta, kas mingta Delegétas regulas (ES) 2017/565
64. panta 1. punkta otraja dala.

2. pants
Rikojumu izpildes politikas saturs

Ieguldijumu brokeru sabiedribas nodroSina, ka to rikojumu izpildes politika ietver:

11

12

13

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2024/790 (2024. gada 28. februaris), ar ko groza
Direkttvu 2014/65/ES ~ par finansu instrumentu tirgiem (OV L, 2024/790, 8.3.2024., ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/0j).

Commission Delegated Regulation (EU) 2017/575 of 8 June 2016 supplementing Directive 2014/65/EU of
the European Parliament and of the Council on markets in financial instruments with regard to regulatory
technical standards concerning the data to be published by execution venues on the quality of execution of
transactions (OJ L 87, 31.3.2017, p. 152, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/575/0j).

Komisijas Delegeta regula (ES)2017/576 (2016. gada 8. junijs), ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2014/65/ES papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem, kuri attiecas uz
ieguldijumu brokeru sabiedribu veikto ikgadgjo informacijas publicéSanu par izpildes vietu identitati un
izpildes kvalitati (OV L 87, 31.3.2017., 166. lpp., ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2017/576/0j).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Leémumu Nr. 716/2009/EK un atcel
Komisijas Lémumu 2009/77/EK oV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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(a) 1ieksgjas parvaldibas procediras izpildes vietu atlasei;

(b) pasakumus, kas veikti, lai garantétu, ka atlasitas izpildes vietas ir sanémusas kompetento
iestazu atlauju vai, ja izpildes vieta atrodas tresa valsti, — tresas valsts iestazu atlauju.

2. leguldijumu brokeru sabiedribas uztur iek$&ju sarakstu ar izpildes vietam, kas atlasitas
rikojumu izpildes politikas ietvaros, un taja ieklauj $adu informaciju par katru izpildes vietu:

(a) izpildes vietas nosaukumu un identifikatoru,

(b) datumu, kura ieguldijumu brokeru sabiedriba ir apstiprinajusi izpildes vietu savai rikojumu
izpildes politikai;

(c) tas ieguldijumu brokeru sabiedribas personas vardu, uzvardu un amatu vai parvaldibas
struktiiru, kas apstiprinajusi izpildes vietas atlasi;

(d) finanSu instrumentu kategorijas, kuram var izmantot izpildes vietu;

(¢) darfjumu veidus, kuriem var izmantot izpildes vietu, tostarp vertspapiru finans€Sanas
darijumus, kas definéti Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2015/2365'° 3. panta
11) punkta;

(f) vai izpildes vietu var izmantot tikai privatiem vai profesionaliem klientiem vai abiem;

(g) visus izpildes vietas izmantoSanas ierobezojumus, iznemot tos, kas noteikti d), e) un
f) apaksSpunkta.

3.  leguldijumu brokeru sabiedribas sava rikojumu izpildes politika precizé kartibu un
verteéSanas sist€mas, tostarp sarakstu ar minétajai veért€Sanai izmantotajiem datu sniedzgjiem, ko
lieto, lai veiktu sistematiskas un stingras parbaudes par to rikojumu cenas objektivitati, kas
izpilditi klientu varda tadas finanSu instrumentu kategorijas, tostarp attieciba uz pasititiem
produktiem, kuras darfjumus veic arpus birzas, ka noteikts Delegétas regulas (ES) 2017/565
64. panta 4. punkta.

4.  leguldijumu brokeru sabiedribas, kas piedava gan klientu varda veiktas rikojumu izpildes
ieguldijumu pakalpojumus, gan rikojumu piepemsanu un nosiitiSanu, sava rikojumu izpildes
politika precize, ka tas izpilda Direktivas 2014/65/ES 24. panta 1. punkta noteikto pienakumu
rikoties savu klientu intereses, pienemot lémumu par to, vai izpildit rikojumu.

3. pants
Izpildes vietu atlase rikojumu izpildes politikai

1.  Atlasot izpildes vietas savai rikojumu izpildes politikai, ieguldijumu brokeru sabiedribas
nem vera to klientu iezimes un vajadzibas, kuriem tas sniedz ieguldijumu pakalpojumus, un
Direktivas 2014/65/ES 27. panta 1. punkta mingtos elementus, tostarp jo 1pasi:

(a) konkrétu rikojumu veidu pieejamibu;

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/2365 (2015. gada 25. novembris) par veértspapiru
finans€Sanas darTfjumu un atkalizmantoSanas parredzamibu un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV
L 337, 23.12.2015., 1. 1pp., ELIL: http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0j).
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(b) attieciba uz apjoma kritériju — klientu rikojumu tipisko vai attiecigo apjomu un rikojumu
tipisko vai attiecigo biezumu;

(c) attieciba uz cenas krit€riju — potencialo izpildes vietu izpildes cenu salidzinajumu ar
2. punkta minétajiem atsauces datiem;

(d) attieciba uz izmaksu kritériju — Sadas maksas un izmaksas, ko iekas€ no ieguldijumu
brokeru sabiedribas:

1)  rikojumu izpildes maksas un jebkadas citas tirdzniecibas maksas izpildes vietas;
i1)  izmaksas, kas saistitas ar dalibu izpildes vietas vai savienojamibu ar tam;

ii1)  izmaksas un maksas par tirvertes, norékinu, turétajbankas un citiem administrativiem
pakalpojumiem, kas saistiti ar izpildes vietu atlasi.

Sa punkta c)apak$punkta noliikos, ja $ada informacija ir pieejama, ieguldijumu brokeru
sabiedribas atsauces datu kopai var izmantot informaciju no konsolidétu datu lentes
nodros$inatajiem.

2. Atsauces dati, uz kuriem ieguldijjumu brokeru sabiedribas palaujas, atbilst Sadiem
nosacijumiem:

(a) mingtie dati sniedz pilnigu un precizu priekSstatu par izpildes cenam, kas iegiitas tirgii
attieciba uz izverteto finansu instrumentu kategoriju, kura identificéta saskana ar 9. pantu;

(b) mingtie dati ietver vismaz datus par izpildes cenam no vislikvidakajam izpildes vietam
attieciba uz instrumentiem, kurus tirgo katra finanSu instrumentu kategorija, kas
identific€ta saskana ar 9. pantu;

(c) attieciba uz finanSu instrumentu kategorijam, kas identific€tas saskana ar 9. pantu, un
jebkuram tam finanSu instrumentu apaksSkategorijam minétajas kategorijas, kuras
darjjumus veic arpus birzas, tostarp attieciba uz pasititiem produktiem, minétie dati ietver
tirgus datus, kas lauj ieguldijumu brokeru sabiedribai izveértét klientam piedavatas cenas
objektivitati, ka minéts Delegétas regulas (ES) 2017/565 64. panta 4. punkta.

Ja $ada informacija ir pieejama, ieguldijumu brokeru sabiedribas var izmantot atsauces datus no
konsolidétu datu lentes nodroSinatajiem.

3. leguldijumu brokeru sabiedribas, kas atlasa tikai vienu izpildes vietu, kura izpildit klientu
rikojumus attieciba uz konkrétu finanSu instrumentu kategoriju, kas identificéta saskana ar
9. pantu, vai attieciba uz visiem klientu rikojumiem, sava rikojumu izpildes politika pamato, ka
tikai vienas izpildes vietas atlase nodroSina, ka $1 izvéle konsekventi nodroSina labako iesp&amo
rezultatu klientiem.

4. pants
Rikojumu novirziSanas kriteriji

1. Ja klienta rikojumu var izpildit divas vai vairakas izpildes vietas, kas ieklautas 2. panta
2. punkta mingtaja saraksta, ieguldijumu brokeru sabiedribas sava rikojumu izpildes politika
precizé kritérijus un to attiecigo nozimi tadas izpildes vietas identificéSanai, kura tas plano gt
labako iespg&jamo rezultatu klienta rikojuma izpildei.
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2. Sa panta 1.punkta minétie kritériji lauj ieguldijumu brokeru sabiedribam identificét
izpildes vietu, kura paredz€ts giit labako iesp&jamo rezultatu klienta rikojuma izpildei, tostarp
nemot vera:

(a) finanSu instrumentu kategoriju, kas identificéta saskana ar 9. pantu;
(b) wvai klients ir privats vai profesionals klients;

(c) visas izmaksas, kas tieSi saistitas ar rikojuma izpildi, tostarp visas maksas un komisijas
maksas, ko iekas€ pati ieguldijumu brokeru sabiedriba;

(d) rikojuma apjomu un specifiku;
(e) tirgus datus, tostarp vesturiskos tirgus datus, ja tie ir biitiski un pieejami.

Ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas izpilda rikojumus privato klientu varda, nem veéra tikai tos
kritérijus, kuriem ir tieSa ietekme uz privato klientu kop&am izmaksam, ka minéts
Direktivas 2014/65/ES 27. panta 1. punkta.

3. Ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas izmanto automatisku rikojumu novirzisanas sisteému,
sava rikojumu izpildes politika precize:

a)  sist€mas galvenas iezimes;

b)  kartibu, kas ieviesta, lai nodro$inatu, ka noltika gut labako iesp&amo rezultatu saviem
klientiem min&tas automatiskas rikojumu novirzisanas sist€mas darbiba tiek nemti véra 1.
un 2. punkta noteiktie kriteriji.

5. pants
Klienta noradijums

1. Ieguldijumu brokeru sabiedribas sava rikojumu izpildes politika nosaka, ka to klientu 1pasi
noradijumi var liegt ieguldijumu brokeru sabiedribai:

(a) 1izpildit visas 3. panta noteiktas prasibas vai dalu no tam;
(b) gt labako iesp&jamo rezultatu, izpildot klienta rikojumu.

Ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas izpilda rikojumus, pamatojoties uz klienta noradijumiem,
ievie$ kartibu, ka rikoties ar min€tajiem noradijumiem klienta intereses.

2. Sava rikojumu izpildes politika ieguldijumu brokeru sabiedribas nosaka, ka noskirt
rikojumus ar TpaSiem klienta noradijumiem un bez tiem.

Rikojuma ar 1pasSiem klienta noradijumiem ietver skaidrus klienta noradijumus, tostarp jebkuru

no turpmak minétajiem:

(a) klienta izveli attiectba uz vienu no daudzajam ieguldijumu brokeru sabiedribas
piedavatajam iesp&jam, kas saistitas ar rikojuma dalu vai aspektu, vai, ja klients to skaidri
pieprasijis, visam rikojuma dalam un aspektiem;

(b) klienta noradijumu ieguldijumu brokeru sabiedribai apstradat rikojumu cita veida, neka
paredzets minétas ieguldijumu brokeru sabiedribas rikojumu izpildes politika.

3. leguldijumu brokeru sabiedribas, kas sanem Ipasu klienta noradijumu saistiba ar rikojuma
dalu vai aspektu, par 1pasu klienta noradijumu uzskata tikai attiecigo rikojuma dalu vai aspektu.
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Ieguldijumu brokeru sabiedribas nodroSina, ka visas pargjas dalas vai aspektus apstrada tapat ka
rikojumus bez 1pasiem klienta noradijjumiem.

4.  leguldijumu brokeru sabiedribas, kas privatajam klientam piedava izpildes vietas izvéli,
sava rikojumu izpildes politika nosaka:

(a) karikojumu izpildes politika liedz pamudinat klientu izvéléties konkrétu izpildes vietu;

(b) ja ickasetas komisijas maksas katra izpildes vieta atSkiras— ka ieguldijumu brokeru
sabiedriba ievéro Delegétas regulas (ES) 2017/565 64.panta 3. punktu un 66. panta
5. punktu;

(c) ka klienti var brivi nenoradit izvél€to izpildes vietu, un $ada gadijuma par izpildes vietas
izveli un pienakumu giit labako iesp&jamo rezultatu rikojuma izpildei atbild ieguldijumu
brokeru sabiedriba;

(d) ka rikojums tiks novirzits saskana ar ieguldijumu brokeru sabiedribas rikojumu izpildes
politiku, ja klients neizvélas izpildes vietu.

6. pants
Darijumu veikSana sava varda, izpildot klientu rikojumus

1. Ieguldijumu brokeru sabiedribas, kuru rikojumu izpildes politika lauj mingtajam
ieguldijumu brokeru sabiedribam izpildit savu klientu rikojumus, veicot darijjumus sava varda,
sava rikojumu izpildes politika precize:

(a) ka ieguldijumu brokeru sabiedriba giist labako iesp&jamo rezultatu saviem klientiem
klientu rikojumu izpildg, veicot darfjumus sava varda;

(b) pasakumus, kas Tstenoti, lai identific€tu, noveérstu un parvalditu intereSu konfliktus saistiba
ar klientu rikojumu izpildi, veicot darfjumus sava varda;

(¢) ka brokeru sabiedriba noveérté klientu riskus klientu rikojumu izpild€, veicot darfjumus
sava varda;

(d) solus, ko brokeru sabiedriba veikusi, lai izpilditu Delegétas regulas (ES) 2017/565 67., 68.,
69. un 70. panta noteiktos pienakumus;

(e) jaieguldijumu brokeru sabiedriba izpilda klientu rikojumus attieciba uz arpusbirzas (OTC)
produktiem — ka ta ievéro Delegétas regulas (ES) 2017/565 64. panta 4. punktu un ka ta
nodroSina cenas objektivitati.

2. leguldijumu brokeru sabiedribas, kuru rikojumu izpildes politika lauj min€tajam
ieguldijumu brokeru sabiedribam izpildit savu klientu rikojumus, veicot darijjumus sava varda,
parbauda klientam piedavatas cenas objektivitati, nemot veéra finanSu instrumenta cenu, kas
noverota tirgi darfjuma laika. Ja uzticama cena nav pieejama, minétas ieguldijumu brokeru
sabiedribas nosaka atsauces cenu, izmantojot citu lidzigu, salidzinamu vai pamata esosu finansu
instrumentu tirgus cenu. Ja nav uzticamu cenu par lidzigiem, salidzinamiem vai pamata esoSiem
finanSu instrumentiem, minétas ieguldijumu brokeru sabiedribas izmanto iek$€jo cenu
noteikSanas modeli, kura pamata ir ticami un precizi dati, kas atspogulo tirgus apstaklus.
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7. pants

Rikojumu izpildes politikas uzraudziba

Ieguldijumu brokeru sabiedribas uzrauga savas rikojumu izpildes politikas efektivitati, tostarp
Sadus elementus:

(a)
(b)
(©)

(d)

(e)

1.

vai klientu rikojumi tiek izpilditi saskana ar rikojumu izpildes politiku;
kvalitati, kas iegtita, izpildot klientu rikojumus saskana ar rikojumu izpildes politiku;

izpildes cenu, nemot veéra atsauces datus, tostarp, ja pieejami, atsauces datus no
konsolidétu datu lentes, ko brokeru sabiedriba varétu biit izmantojusi,

attieciba uz katru finanSu instrumentu kategoriju, kas identificéta saskana ar 9. pantu,

pamatojoties uz reprezentativu izlasi par katru kategoriju, — vai izpildes kvalitate ir iegiita

konsekventi, pamatojoties uz robezvértibam, ko ieguldijumu brokeru sabiedriba ieprieks

noteikusi $adiem raditajiem:

1) akcepteta klientu rikojumu izpildes cenas novirze no attiecigas izpildes cenu vertibas
atsauces datos;

i1) minimala procentuala dala no kopgja izpildito klientu rikojumu apjoma, kas atbilst
attiecigajam izpildes cenu veértibam atsauces datos, no kopgja izpildito klientu
rikojumu skaita;

i) minimalais izpildito klientu rikojumu skaits, kas atbilst attiecigajam izpildes cenu
vertibam atsauces datos;

visi citi faktori, kas attiecas uz klientu rikojumu izpildi, ka noteikts Direkttvas 2014/65/ES
27. panta 1. punkta.

8. pants
Rikojumu izpildes politikas efektivitates periodiska izverteSana

Ieguldijumu brokeru sabiedribas izverteé savas rikojumu izpildes politikas efektivitati

vismaz reizi gada un ikreiz, kad:

(2)

(b)

(a)

(b)
(©)

rikojumu izpildes politikas uzraudziba saskana ar 7. pantu tiek noradits, ka ieguldijumu
brokeru sabiedriba neievéro savu rikojumu izpildes politiku vai Direktivas 2014/65/ES
27. panta 1. punkta noteiktas prasibas;

notiek butiskas izmainas, ka minéts Delegétas regulas (ES) 2017/565 65. panta 7. punkta
ceturtaja dala, kas ietekmé ieguldijumu brokeru sabiedribas sp&ju turpinat giit labako
iesp&jamo rezultatu saviem klientiem.

Periodiskaja izvertéSana, kas minéta 1. punkta, jo 1pasi nem vera:

izmaksas un maksas, ko iekasé no ieguldijumu brokeru sabiedribas, ka minéts 3. panta
1. punkta c) apakSpunkta;

rezultatus, kas giiti 7. pantd min&taja uzraudzibas procesa;

finan3u tirgus norises, tostarp likviditates samazinasanos, un $adu noriSu ietekmi uz:
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(d)

(e)
3.

1) izraudzito izpildes vietu iegiito un paredzamo izpildes kvalitati;

i1)  izveleto izpildes vietu sp&ju konsekventi giit labako iespgjamo rezultatu ieguldijumu
brokeru sabiedribas klientiem;

jaunu izpildes vietu rasanos, tostarp:

1)  min&to jauno izpildes vietu piedavatas jaunas funkcijas;

i1)  mingto jauno izpildes vietu piedavato maksu struktiiru izmaksu efektivitati;

i) min&to jauno izpildes vietu piedavato cenu veidoSanas parredzamibu;

iv) mingto jauno izpildes vietu piedavato likviditates vai izpildes pakalpojumu Itmenus;
izveleto izpildes vietu izzuSanu, tostarp apvienoSanas vai bankrota rezultata.

Papildus atbilstibai 1. un 2. punkta noteiktajam prasibam ieguldijumu brokeru sabiedribas,

kas atlastjuSas tikai vienu izpildes vietu, lai izpilditu klientu rikojumus konkréta finansu
instrumentu kategorija, kas identificéta saskana ar 9. pantu, vai visus klientu rikojumus,
periodiski izverte, vai klientu rikojumu izpilde viena izpildes vieta turpina nodrosinat, ka minétas
ieguldijumu brokeru sabiedribas konsekventi giist labako iesp&amo rezultatu klientiem.
IzvertéSanas ietvaros ieguldijumu brokeru sabiedribas veic salidzinajumu ar pieejamajam
alternativajam izpildes vietam.

4,

leguldijumu brokeru sabiedribas atjaunina savu rikojumu izpildes politiku un ieksgjo

kartibu, lai iespgjami driz sapratiga laikposma pec izvert€Sanas noverstu visus periodiskaja
izverteéSana konstatétos efektivitates trikumus, nemot véra trukuma nopietnibu.

1.

9. pants
FinanSu instrumentu kategorijas

leguldijumu brokeru sabiedribas saskana ar pielikumu identificé finanSu instrumentu

kategorijas, attieciba uz kuram tas izpilda rikojumus klientu varda.

2.

leguldijumu  brokeru sabiedribas  identificeé atseviSkas  finanSu instrumentu

apakskategorijas, kas ietilpst pielikuma noteiktajas kategorijas, viena no $adiem gadijumiem:

(2)

(b)

ja 1everojamu skaitu rikojumu izpilda vai paredzets izpildit ar tadiem finanSu
instrumentiem viena un taja pasa finanSu instrumentu kategorija, kas minéta pielikuma,
kuriem ir atSkirigas izpildes metodes;

ja pielikuma noteiktas kategorijas nelauj efektivi uzraudzit un izvertét rikojuma izpildes
kvalitati.

10. pants

AtcelSana

Delegétas regulas (ES) 2017/575 un (ES) 2017/576 atcel.

11. pants

Stasanas speka un piemérosSana
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ST regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publiceSanas Eiropas Savienibas Oficidlaja
Vestnesi.

To piemeéro no [PB: liigums ierakstit datumu, kas ir 18 ménesus péc spéka stasanas dienas .
S regula uzliek saistibas kopuma un ir tie§i piemérojama visas dalibvalstTs.

Brisele, 14.4.2026

Komisijas varda —
priekssédetaja
Ursula VON DER LEYEN

14

LV



	1. DELEĢĒTĀS REGULAS KONTEKSTS
	2. PIRMS REGULAS PIEŅEMŠANAS NOTIKUSĪ APSPRIEŠANĀS
	3. DELEĢĒTĀ AKTA JURIDISKIE ASPEKTI

		2026-04-15T08:16:37+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



