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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. DELEGUOTOJO REGLAMENTO BENDROSIOS APLINKYBES

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2014/65/ES' investicinéms jmonéms nustatyta
optimalaus jvykdymo pareiga, siekiant uztikrinti, kad tos jmonés vykdyty klienty pavedimus
palankiausiomis savo klientams salygomis. Komisijos deleguotajame reglamente (ES)
2017/565% pateikta informacija apie pavedimy vykdymo politika, kurig investicinés jmonés
turéty taikyti siekdamos laikytis optimalaus jvykdymo reikalavimo. Direktyva 2024/790°,
kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2014/65/ES, Europos Komisijai suteikiami jgaliojimai
priimti ESMA parengtus techninius reguliavimo standartus, apimancius kriterijus, j kuriuos
investicinés jmonés turi atsizvelgti formuodamos savo pavedimy vykdymo politikg ir
vertindamos jos veiksminguma. Siame reglamente nustatomi investiciniy jmoniy pavedimy
vykdymo politikos reikalavimai.

Sis reglamentas grindziamas ESMA parengtais techniniais reguliavimo standartais (TRS)*,
kuriais visy pirma siekiama nustatyti taisykles, susijusias su:

— vykdymo viety atranka, kad investicinés jmonés, vykdydamos klienty
pavedimus, galéty nuosekliai pasiekti kuo geresniy rezultaty;

— investiciniy jmoniy vykdymo politikos stebésena ir visy pirma duomenimis,
kuriuos investicinés jmonés turi naudoti, kad galéty stebéti savo vykdymo
politikg ir priemones;

—  pavedimy nukreipimu siekiant i§vengti neigiamo poveikio vykdymo kokybei;

— konkreciy klienty nurodymy vykdymu ir apsaugos priemonémis, kuriomis
sieckiama i§vengti nepalankiy pasekmiy investuotojy apsaugai;

— periodiSku investiciniy jmoniy pavedimy vykdymo politikos veiksmingumo
vertinimu;

— finansiniy priemoniy klasiy nustatymu siekiant uztikrinti, kad biity galima

jvertinti su vienaru$émis produkty grupémis susijusiy pavedimy vykdymo
kokybe.

2. KONSULTACIJOS PRIES PRIIMANT REGLAMENTA

ESMA surenge vieSas konsultacijas dél kriterijy, | kuriuos reikia atsizvelgti formuojant
investiciniy jmoniy pavedimy vykdymo politikg ir vertinant jos veiksmingumg. Konsultacijos
vyko nuo 2024 m. liepos 16 d. iki 2024 m. spalio 16 d.° 2025 m. balandzio 4 d. ESMA pateiké

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies keiiamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES, (nauja redakcija)
(OL L 173,2014 6 12, p. 349-496).

2016 m. balandzio 25 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/565, kuriuo Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma nuostatomis dél investiciniy jmoniy organizaciniy
reikalavimy bei veiklos salygy ir toje direktyvoje apibrézty terminy, (OL L 87,2017 3 31, p. 1). 29

2024 m. vasario 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2024/790, kuria i§ dalies keiciama
Direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, (OL L, 2024/790, 2024 3 8).

ESMA Final report — Technical standards specifying the criteria for establishing and assessing the
effectiveness of investment firms’ order execution policies, 10 April 2025 - ESMA35-335435667-6253.
ESMA konsultacijoms skirtas dokumentas dél techniniy standarty, kuriais nustatomi kriterijai, j kuriuos
reikia atsizvelgti formuojant investiciniy jmoniy pavedimy vykdymo politikg ir vertinant jos
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Komisijai galuting ataskaita dél pavedimy vykdymo politikos TRS®. ESMA atliko sagnaudy ir
naudos analizg, kuri kartu su konsultacijy rezultatais jtraukta i galuting ataskaita.

3. DELEGUOTOJO AKTO TEISINIAI ASPEKTAI

J 1 straipsnyje pateikta sgvokos ,,vykdymo vieta® apibréztis.

J 2 straipsnyje nustatyti bendrieji kriterijai, ; kuriuos reikia atsizvelgti formuojant
pavedimy vykdymo politika.

J 3 straipsnyje apraSyta vykdymo viety atranka pagal pavedimy vykdymo politika.

. 4 straipsnyje nustatyti pavedimy nukreipimo kriterijai.

J 5 straipsnyje nustatyta tinkamo konkrec¢iy klienty nurodymy vykdymo tvarka.

. 6 straipsnyje nurodytos biitinos priemonés ir vertinimai, kai pagal investicinés

imonés pavedimy vykdymo politikg pavedimai gali buti vykdomi sudarant sandorius
savo sgskaita.

o 7 straipsnyje nustatyti pavedimy vykdymo politikos stebésenos reikalavimai.

o 8 straipsnyje nustatyti pavedimy vykdymo politikos veiksmingumo periodinio
vertinimo reikalavimai.

. 9 straipsnyje nustatyti reikalavimai, kaip identifikuoti finansiniy priemoniy, kuriy
pavedimus investicinés jmonés vykdo klienty vardu, klases ir poklasius.

o 10 straipsniu panaikinamas Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/5757 ir
Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/5768,

J 11 straipsnyje nustatyta Sio reglamento jsigaliojimo data.

veiksminguma — Consultation on the Technical Standards specifying the criteria for establishing and
assessing the effectiveness of investment firms’ order execution policies

ESMA Final report — Technical standards specifying the criteria for establishing and assessing the
effectiveness of investment firms’ order execution policies, 10 April 2025 - ESMA35-335435667-6253.
2016 m. birzelio 8 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/575, kuriuo Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky papildoma techniniais reguliavimo
standartais, susijusiais su sandoriy vykdymo kokybés duomenimis, kuriuos turi skelbti vykdymo vietos,
(OL L 87,2017 3 31, p. 152).

2016 m. birzelio 8 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/576, kuriuo Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su investiciniy
jmoniy kasmet skelbiama informacija apie vykdymo viety identifikavimo duomenis ir vykdymo kokybe,
(OL L 87,2017 3 31, p. 166).
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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) .../...

2026 04 14

kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma techniniais

reguliavimo standartais, kuriais nustatomi kriterijai, i kuriuos reikia atsizvelgti

formuojant investiciniy imoniy pavedimy vykdymo politikg ir vertinant jos veiksminguma,

ir panaikinami deleguotieji reglamentai (ES) 2017/575 ir (ES) 2017/576

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama j Sutartj d¢l Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama j 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél
finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva
2011/61/ES°, ypa¢ j jos 27 straipsnio 10 dalies ketvirtg pastraipa,

kadangi:

(1)

2)

€)

siekiant uztikrinti, kad klientai biity aiskiai ir suprantamai informuojami apie tai, kaip bus
vykdomi jy pavedimai, investicinés jmonés turéty jiems pateikti tam tikra informacija
apie jmoniy vidaus pavedimy vykdymo politika, jmoniy parengta pagal Komisijos
deleguotajame reglamente (ES) 2017/565'° nustatytus reikalavimus. Pavedimy vykdymo
politika turéty uztikrinti, kad vykdymo viety atranka leisty investicinéms jmonéms
nuosekliai pasiekti kuo geresniy rezultaty vykdant klienty pavedimus. Investicinés
Imones turéty taikyti savo vidaus valdymo procediiras, susijusias su vykdymo viety
atranka, ir nuolat atnaujinti atsirinkty vykdymo viety sarasa;

siekiant investiciniy jmoniy priemoniy, kuriomis siekiama uZztikrinti klienty vardu
Ivykdyty pavedimy kainos teisinguma, skaidrumo, jmoniy pavedimy vykdymo politika
turéty apimti informacijg apie priemones ir vertinimo sistemas (jskaitant tam vertinimui
naudoty duomeny teikéjy sarasa), kuriomis jmonés naudosis, kad vykdydamos savo
klienty pavedimus pasiekty kuo geresniy rezultaty;

kad iSvengty interesy konflikto vykdydamos savo ir klienty pavedimus, investicinés
Jmongs, siiilancios tiek investicines pavedimy vykdymo klienty vardu paslaugas, tiek
pavedimy, susijusiy su viena ar daugiau finansiniy priemoniy, priémimo ir perdavimo
paslaugas, savo pavedimy vykdymo politikoje turéty nurodyti, kaip jos laikosi pareigos

OL L 173, 2014 6 12, p. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j.

2016 m. balandzio 25 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/565, kuriuo Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma nuostatomis dél investiciniy jmoniy organizaciniy reikalavimy bei
veiklos salygy ir toje  direktyvoje  apibrézty terminy, (OL L 87, 2017331, p.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/0j).

LT


http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/oj

LT

(4)

©)

(6)

(7)

(8)

)

(10)

veikti kuo labiau atsizvelgiant | savo klienty interesus, kai sprendzia, vykdyti pavedimg ar
ne;

atsirinkdamos vykdymo vietas, kad uztikrinty optimaly savo klienty pavedimy jvykdyma,
investicinés jmonges turéty jvertinti dél vykdymo viety patiriamas iSlaidas. Investicinés
Jmongs turéty atsizvelgti  iSlaidas, susijusias su atrinktomis vykdymo vietomis, tik jei
vykdant pavedimus tokios iSlaidos bty tiesiogiai ar netiesiogiai perkeliamos klientams;

aukstos kokybés baziniai duomenys, jskaitant konsoliduotos informacinés juostos teikéjy
pateiktus duomenis, jei tokiy yra, turéty patikimai ir tiksliai parodyti vykdymo kainas
rinkoje. Investicinés jmonés turéty naudoti tokius duomenis atsirinkdamos vykdymo
vietas ir reguliariai stebédamos pavedimy vykdymo politikos veiksminguma.
Investicinéms jmonéms turéty biti leidziama naudoti alternatyvius iSorés duomeny
Saltinius, jei i§ tokiy Saltiniy gaunami duomenys yra patikimi ir tikslis. Investicinés
imonés turéty uztikrinti, kad jy naudojami baziniai duomenys apimty duomenis i$
likvidziausiy vykdymo viety, jskaitant duomenis i§ vykdymo viety, kurios yra likvidumo
poziliriu labiausiai susijusios su priemonémis, kuriomis prekiaujama kiekvienoje
finansiniy priemoniy klaséje;

siekdamos savo klientams uztikrinti skaidrumg ir rezultaty kokybe, investicinés jmonegs,
kurios tam tikros klasés finansiniy priemoniy klienty pavedimams arba visiems klienty
pavedimams vykdyti atsirenka tik vieng vykdymo vieta, savo pavedimy vykdymo
politikoje turéty paaiskinti, kaip atsirinkdamos tik vieng vykdymo vieta jos gali pasiekti
kuo geresniy rezultaty savo klientams;

siekdamos i§vengti neigiamo poveikio pavedimy vykdymo kokybei, investicinés jmonés
savo pavedimy vykdymo politikoje turéty nurodyti veiksnius, i kuriuos jos atsizvelgia
pries nuspresdamos, ar naudos automatines pavedimy nukreipimo sistemas;

siekdamos 1§ jvairiy vykdymo viety, i§vardyty jy pavedimy vykdymo politikoje, atsirinkti
vykdymo vieta, kuri uztikrinty kuo geresnius kiekvieno jy klienty pavedimo rezultatus,
investicinés jmonés turéty atsizvelgti i klienty klasifikacija, finansiniy priemoniy klase ir
poklasj, pavedimy dyd; ir pobiidj, dél vykdymo viety ir jmoniy patiriamas iSlaidas,
darancias poveikj klienty investicinei grazai, ir visus tokiam vertinimui aktualius rinkos
duomenis;

siekiant uZztikrinti, kad investicinés jmonés galéty naudoti automatines pavedimy
nukreipimo sistemas taip, kad jy klientams biity uztikrinti kuo geresni rezultatai,
investicinés jmoneés savo pavedimy vykdymo politikoje turéty aiSkiai nurodyti galimybe
naudoti automatines pavedimy nukreipimo sistemas ir pareigg atsizvelgti ; konkrecius
kriterijus, kuriais jy klientams biity uZtikrinti kuo geresni rezultatai. Visy pirma, taikant
automating pavedimy nukreipimo sistemg turéty biiti atsizZvelgiama ] visus kriterijus,
kuriuos investicinés jmones taiko atsirinkdamos geriausia vykdymo vieta;

konkretts kliento nurodymai dél jo pavedimo vykdymo gali turéti reikSmingy pasekmiy
investuotojy apsaugai. Dé¢l tos priezasties investiciniy jmoniy pavedimy vykdymo
politikoje turéty biiti nurodytas galimas neigiamas ty konkre€iy nurodymy poveikis
klientui, visy pirma tais atvejais, kai jmoné gali neturéti galimybés taikyti visy kriterijy,
bitiny tam pavedimui optimaliai jvykdyti. Dél tos pacios priezasties pavedimy vykdymo
politikoje turéty biiti nurodyta, kas yra konkretus kliento nurodymas;
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

siekiant apriboti galimg neigiamg konkretaus kliento nurodymo poveikj vykdymo
kokybei, atsirandantj dél to, kad investiciné jmoné negali visapusiskai taikyti visy savo
pavedimy vykdymo politikos elementy, investicinés jmonés turéty vykdyti kliento
nurodymg tik dé¢l tos pavedimo dalies ar aspekto, dél kuriy klientas davé konkrety
nurodymag. Visos kitos pavedimo dalys ir aspektai, kurie néra konkretaus nurodymo dalis,
turéty buti laikomi jprastu kliento pavedimu ir jiems turéty buti taikomos optimalaus
vykdymo taisyklés;

siekiant iSvengti SaliSkumo atsirenkant vykdymo vieta, investicinés jmonés, kai klientams
sitilomas pasirinkimas, turéty biiti nustaciusios procediiras, kurios neleisty, kad klientai
biity verCiami pasirinkti konkre€iag vykdymo vieta. Visy pirma investicinés jmongés
neturéty struktiirizuoti savo komisiniy taip, kad tai biity neteisinga tam tikry vykdymo
viety atzvilgiu. Jmonés taip pat turéty teikti savo klientams teisingg, aiSkig ir
neklaidinanc¢ia informacija apie kiekvieng vykdymo vieta, kad jy klientai vykdymo vietos
nesirinkty remdamiesi vien investicinés jmonés kainodaros politika. Siekiant uztikrinti,
kad galutiné atsakomybé uz optimalaus jvykdymo rezultato pasiekimg ir toliau tekty
investicinéms jmonéms, pavedimy vykdymo politikoje taip pat turéty buti aiskiai
nurodyta, kad klientai turi teis¢ nesirinkti konkre¢ios vykdymo vietos ir tokiais atvejais
gali kliautis investicinés jmonés atsakomybe atrinkti vykdymo vieta, kad tiems klientams
biity pasiektas geriausias rezultatas;

i§ Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnio 1 dalies matyti, kad pagal pavedimy vykdymo
politika vykdydamos pavedimus investicinés jmonés taip pat turéty pasiekti kuo geresniy
rezultaty savo klientams sudarydamos sandorius savo saskaita, be kita ko, dalyvaudamos
tarpininko suderintuose sandoriuose (kompensacin¢ prekyba) arba sudarydamos
sandorius 1§ nuosavy lésy. Todél investicinés jmonés pavedimy vykdymo politikoje turéty
biiti nurodyta, kaip ji, pavedimams jvykdyti sudarydama sandorius savo saskaita, siekia
kuo geresniy rezultaty savo klientams, ir paaiSkintos procediiros, taikomos siekiant
jvertinti klientams tokiais atvejais kylancig pavojingg rizika ir jos iSvengti. D¢l tos pacios
priezasties investicinés jmonés pavedimy vykdymo politikoje turéty biiti 1) jtrauktos
priemonés, kurios yra tinkamos investicinés jmonés ir jos klienty interesy konfliktams
nustatyti, valdyti ir jy iSvengti, kaip reikalaujama pagal Direktyvos 2014/65/ES 23
straipsnj ir Deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 33 ir 34 straipsnius, ii) paaiSkintos
taikomos procediiros, kuriomis uZztikrinamas neatidéliotinas, teisingas ir operatyvus
klienty pavedimy vykdymas, kai klienty riboty pavedimy negalima i§ karto jvykdyti
esamomis rinkos sglygomis, ir iii) nurodyta, kaip jmoné uZtikrina kainos teisinguma
pagal taikyting Sajungos teise, kai klienty pavedimai vykdomi ne birZoje;

siekiant uztikrinti klientui siilomos kainos teisingumg, kai jo pavedimg vykdo savo
saskaita sandorius sudaranti jmoné, ir uztikrinti klientui kuo geresnius rezultatus,
investicinés jmonés turéty atsizvelgti ] esamg finansinés priemonés kaing rinkoje, jei ji
yra, arba, jei tokios kainos néra, | panaSiy ar palyginamy priemoniy kaing. Siekiant
1Svengti piktnaudZiavimo, investiciné jmoné vidaus kainodaros modelius turéty naudoti
tik tais atvejais, kai néra patikimy duomeny apie esamg finansinés priemonés rinkos kaing
arba apie esamg panasios ar palyginamos priemonés rinkos kaing;

siekiant investiciniy jmoniy vykdymo politikos veiksmingumo ir siekiant uztikrinti, kad
investicinés jmonés nuosekliai vykdyty savo pareiga pasiekti kuo geresniy rezultaty savo
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

21

klientams, reikéty papildomai patikslinti Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnio 7 dalyje
nustatytg bendraja pareiga dél to, kaip investicinés jmonés turéty stebéti, ar nuolat
laikomasi jy pavedimy vykdymo politikos;

kad galéty nuolat vertinti, ar nuosekliai pasiekia kuo geresniy rezultaty savo klientams ir
taip jvykdo optimalaus jvykdymo reikalavimg, investicinés jmonés turéty jvertinti, kiek
svarbios yra ribos, kurias jos yra nustaciusios siekdamos uztikrinti tokius kuo geresnius
rezultatus, jskaitant minimalius tikslus ir priimtinus nuokrypius kiekvienai finansiniy
priemoniy klasei. Kad atlikty holistinj nuokrypiy vertinima, investicinés jmonés taip pat
turéty atsizvelgti j visus svarbius vykdymo islaidy skirtumus tarp vietos, kurioje
ivykdytas pavedimas, ir viety, itraukty j bazinius duomenis;

siekiant uztikrinti, kad investiciniy jmoniy pavedimy vykdymo politika laikui bégant
iSlikty veiksminga ir tinkamai atspindéty rinkos poky¢ius, investicinés jmonés turéty savo
pavedimy vykdymo politikos veiksmingumg jvertinti bent kartag per metus. Investicinés
jmonés taip pat turéty tai padaryti, kai vykdant pavedimy vykdymo politikos stebéseng
nustatoma, kad nesilaikoma pavedimy vykdymo politikos ar Direktyvos 2014/65/ES 27
straipsnio 1 dalyje nustatyty reikalavimy, arba kai esminiai vykdymo ir atsiskaitymo
iSlaidy, kainos, spartos ar tikimybés arba pavedimo dydzio ar pobiidzio, arba kito
parametro, susijusio su pavedimo jvykdymu, pasikeitimai daro poveikj investicinés
imonés gebéjimui toliau siekti kuo geresniy rezultaty savo klientams, kaip nurodyta
Deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 65 straipsnio 7 dalyje;

siekdamos uztikrinti pavedimy vykdymo politikos veiksminguma, taip pat tais atvejais,
kai investicinés jmonés klienty pavedimams vykdyti atsirenka tik vieng vykdymo vieta,
investicinés jmonés turéty periodiskai lyginti toje atsirinktoje vykdymo vietoje pasiektus
rezultatus su rezultatais, kuriuos jos biity galéjusios gauti esamose alternatyviose
vykdymo vietose, ir jvertinti, ar tesdama vykdyma toje vienoje vykdymo vietoje
atitinkama investiciné jmong¢ ir toliau vykdo savo pareiga pasiekti kuo geresniy rezultaty
savo klientams;

siekiant uztikrinti, kad investicinés jmonés toliau vykdyty savo pareiga pasiekti kuo
geresniy rezultaty savo klientams, investicinés jmonés, kurios, remdamosi savo
vertinimu, padaro i§vada, kad jy pavedimy vykdymo politika turi trakumy, turéty kuo
greiciau po to vertinimo tuos trikumus iStaisyti;

grupuojant nevienariiSes finansines priemones ] vieng klas¢ gali biiti sunku nustatyti
galimai nepakankama tam tikry tos klasés finansiniy priemoniy pavedimy vykdymo
kokybe. Dél Sios priezasties ir siekiant uZtikrinti, kad biity galima veiksmingai jvertinti
vienariiSiy finansiniy priemoniy grupiy pavedimy vykdymo kokybe, investicinés jmonés
turéty detaliai nustatyti finansiniy priemoniy klases, o tam tikromis aplinkybémis —
atskirus finansiniy priemoniy poklasius;

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2024/790'" i§ dalies pakeista Direktyva
2014/65/ES: 1) isbraukiant vykdymo viety pareigas viesai skelbti duomenis, susijusius su

11

2024 m. vasario 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2024/790, kuria i§ dalies kei¢iama
Direktyva 2014/65/ES ~ dé¢l  finansiniy  priemoniy rinky, (OLL, 2024/790, 202438, ELL
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/0j).
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(22)

(23)

24)

sandoriy vykdymo kokybe ir sandorio vykdymo vieta, ir i1) pakei¢iant informacijos, kurig
turi skelbti klienty pavedimus vykdancios investicinés jmonés, turinj ir formatg. Darytina
isvada, kad Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/575'2, kuriame nustatyti
reikalavimai dél sandoriy vykdymo kokybés duomeny, kuriuos turi skelbti vykdymo
vietos, ir Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/576'3, kuriame nustatytos
investiciniy jmoniy pareigos skelbti informacija apie vykdymo viety identifikavimo
duomenis ir pasiektg vykdymo kokybe, turéty biti panaikinti;

turint omenyje, kad investicinés jmonés turi pakoreguoti savo pavedimy vykdymo
politika, pavedimy vykdymo procediras ir susijusig IT infrastruktiirg, kad atitikty naujus
reikalavimus, §is reglamentas turéty biiti pradétas taikyti praéjus 18 ménesiy po jo
jsigaliojimo dienos;

Sis reglamentas grindziamas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (ESMA)
Komisijai pateiktais techniniy reguliavimo standarty projektais;

ESMA dél techniniy reguliavimo standarty projekty, kuriais pagristas §is reglamentas,
surenge atviras vieSas konsultacijas, iSnagrin¢jo galimas susijusias sgnaudas ir naudag ir
paprasé Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupés, isteigtos Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010'* 37 straipsniu, pateikti savo
nuomong,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis
Vykdymo vietos apibréztis

Siame reglamente ,,vykdymo vieta“ — Deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 64 straipsnio 1
dalies antroje pastraipoje nurodyta vykdymo vieta.

(a)

2 straipsnis
Pavedimy vykdymo politikos turinys

Investicinés jmonés uztikrina, kad jy pavedimy vykdymo politika apimty:

vykdymo viety atrankos vidaus valdymo procediiras;
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2016 m. birzelio 8 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/575, kuriuo Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky papildoma techniniais reguliavimo standartais,
susijusiais su sandoriy vykdymo kokybés duomenimis, kuriuos turi skelbti vykdymo vietos, (OL L 87,
2017 3 31, p. 152, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/575/0j).

2016 m. birzelio 8 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/576, kuriuo Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su investiciniy
jmoniy kasmet skelbiama informacija apie vykdymo viety identifikavimo duomenis ir vykdymo kokybe, (OL
L 87,2017 3 31, p. 166, ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg_del/2017/576/0j).

2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama
Europos priezidiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas
Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB, (OL L 331, 2010 12 15,
p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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(b) priemones, kuriy imtasi siekiant uztikrinti, kad atrinktos vykdymo vietos turéty
kompetentingy institucijy arba, kai vykdymo vieta yra treCiojoje valstybéje, treCiosios
valstybés institucijy iSduotus leidimus.

2. Investicinés jmongs tvarko pagal savo pavedimy vykdymo politika atrinkty vykdymo viety
vidaus saras$a, kuriame apie kiekvieng vykdymo vietg pateikiama $i informacija:

(a) vykdymo vietos pavadinimas ir identifikatorius;

(b) data, kurig investiciné jmoné patvirtino vykdymo vieta pagal savo pavedimy vykdymo
politika;

(c) vykdymo vietos atrankg patvirtinusio asmens vardas, pavard¢ ir pareigos arba investicinés
imones valdymo organo pavadinimas ir funkcija;

(d) finansiniy priemoniy, kuriy pavedimams gali biiti naudojama vykdymo vieta, klasés;

(¢) sandoriy, kuriems gali biiti naudojama vykdymo vieta, jskaitant vertybiniy popieriy
isigijimo finansavimo sandorius, apibréztus Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(ES) 2015/2365' 3 straipsnio 11 punkte, riisys;

(f) ar vykdymo vieta gali buti naudojama tik mazmeniniams arba tik profesionaliems
klientams, ar abiejy rusiy klientams;

(g) vykdymo vietos naudojimo apribojimai, be ty, kurie nustatyti d, e ir f punktuose.

3. Investicinés jmonés savo pavedimy vykdymo politikoje nurodo priemones ir vertinimo
sistemas (jskaitant tam vertinimui naudoty duomeny teikéjy sarasa), kurios naudojamos
sistemingoms ir patikimoms klienty vardu ne birzoje jvykdyty pavedimy prekiauti atitinkamy
klasiy finansinémis priemonémis, jskaitant uzsakytus produktus, kainos teisingumo patikroms
atlikti, kaip reikalaujama Deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 64 straipsnio 4 dalyje.

4. Investicinés jmonés, sitlancios tiek investicines pavedimy vykdymo klienty vardu
paslaugas, tiek pavedimy priémimo ir perdavimo paslaugas, savo pavedimy vykdymo politikoje
nurodo, kaip jos, spresdamos, ar jvykdyti pavedimg, laikosi pareigos veikti kuo labiau
atsizvelgiant | savo klienty interesus, kaip reikalaujama Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 1
dalyje.

3 straipsnis
Vykdymo viety atranka pagal pavedimuy vykdymo politika

1.  Atsirinkdamos vykdymo vietas savo pavedimy vykdymo politikai vykdyti, investicinés
imonés atsizvelgia ] klienty, kuriems jos teikia investicines paslaugas, ypatybes bei poreikius ir
Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnio 1 dalyje nurodytus elementus, visy pirma:

(a) galimybe pateikti tam tikry rasiy pavedimus;

2015 m. lapkricio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/2365 dél vertybiniy popieriy
jsigijimo finansavimo sandoriy ir pakartotinio naudojimo skaidrumo ir kuriuo i§ dalies keiiamas
Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 337, 2015 12 23, p. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0j).
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(b) laikantis dydzio kriterijaus — tipinj arba aktualy klienty pavedimy dydj ir tipinj arba aktualy
pavedimy daznuma;

(c) laikantis kainos kriterijaus — potencialiy vykdymo viety vykdymo kainy palyginima su 2
dalyje nurodytais baziniais duomenimis;

(d) laikantis iSlaidy kriterijaus — investicinei jmonei taikomus mokes¢ius ir jos patiriamas
i8laidas:
1)  pavedimy vykdymo mokescius ir visus kitus prekybos mokescius vykdymo vietose;
i1)  narystés vykdymo vietose arba prisijungimo prie jy islaidas;

ii1)  tarpuskaitos, atsiskaitymo, saugojimo ir kity administravimo paslaugy, susijusiy su
vykdymo viety pasirinkimu, i$laidas ir mokescius.

Taikydamos ¢ punkta, investicinés jmonés baziniam duomeny rinkiniui gali naudoti
konsoliduotos informacinés juostos teikéjy informacija, jei tokia informacija yra prieinama.

2.  Baziniai duomenys, kuriais remiasi investicinés jmonés, atitinka Sias salygas:

(a) 18 ty duomeny galima susidaryti i§samy ir tiksly jvertintos ir pagal 9 straipsnj nustatytos
finansiniy priemoniy klasés pavedimy vykdymo kainy, gauty rinkoje, vaizda;

(b) tie duomenys apima bent jau duomenis apie priemoniy, kuriomis prekiaujama kiekvienoje
pagal 9 straipsnj nustatytoje finansiniy priemoniy klaséje, vykdymo kainas i§ likvidZiausiy
vykdymo viety;

(c) pagal 9 straipsnj nustatyty finansiniy priemoniy klasiy ir ty klasiy finansiniy priemoniy
poklasiy, kuriy pavedimai vykdomi ne birzoje, jskaitant uzsakytus produktus, atveju tie
duomenys apima rinkos duomenis, kurie leidZia investicinei jmonei jvertinti klientui
siilomos kainos teisinguma, kaip nurodyta Deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 64
straipsnio 4 dalyje.

Investicinés jmonés gali naudoti konsoliduotos informacinés juostos teikéjy bazinius duomenis,
jet tokia informacija yra prieinama.

3. Investicinés jmonés, kurios atsirenka tik vieng vykdymo vietg tam tikros pagal 9 straipsnj
nustatytos klasés finansiniy priemoniy arba visiems klienty pavedimams vykdyti, savo pavedimy
vykdymo politikoje pagrindzia, kaip atsirinkus tik vieng vykdymo vieta uZztikrinama, kad tas
pasirinkimas klientams nuosekliai duoty kuo geresniy rezultaty.

4 straipsnis
Pavedimy nukreipimo Kriterijai

1.  Kai kliento pavedimas gali biiti vykdomas dviejose ar daugiau vykdymo viety, jtraukty j 2
straipsnio 2 dalyje nurodyta sarasa, investicinés jmonés savo pavedimy vykdymo politikoje
nurodo kriterijus ir jy santyking svarbg nustatant vykdymo vieta, kurioje, kaip jos tikisi, vykdant
kliento pavedima bus pasiekta kuo geresniy rezultaty.

2. 1 dalyje nurodyti kriterijai leidzia investicinéms jmonéms nustatyti vykdymo vieta, kurioje
tikimasi vykdant kliento pavedima pasiekti kuo geresniy rezultaty, be kita ko, atsizvelgiant j:

(a) pagal 9 straipsnj nustatytg finansiniy priemoniy klase;
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(b) tai, ar klientas yra mazmeninis, ar profesionalusis;

(c) visas iSlaidas, tiesiogiai susijusias su pavedimo vykdymu, jskaitant visus mokescius ir
komisinius, kuriuos taiko pati investiciné jmon¢;

(d) pavedimo dydj ir pobudj;

(e) rinkos duomenis, jskaitant ankstesniy laikotarpiy rinkos duomenis, kai tai aktualu ir kai
tokiy duomeny yra.

Investicinés jmonés, vykdancios pavedimus mazmeniniy klienty vardu, atsizvelgia tik |
kriterijus, kurie daro tiesioginj poveikj bendrai mazmeniniams klientams tenkanciai sumai,
nurodytai Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnio 1 dalyje.

3. Investiciné jmong¢, naudojanti automating pavedimy nukreipimo sistemg, savo pavedimy
vykdymo politikoje nurodo:

a)  pagrindines sistemos ypatybes;

b) nustatytg tvarka, kuria uztikrinama, kad veikiant tai automatinei pavedimy nukreipimo
sistemai biity atsizvelgiama j 1 ir 2 dalyse nustatytus kriterijus, kad buty pasiekta kuo
geresniy rezultaty jos klientams.

5 straipsnis
Klienty nurodymai

1.  Investicinés jmonés savo pavedimy vykdymo politikoje nurodo, kad konkretts jy klienty
nurodymai gali sutrukdyti investicinei imonei:

(a) laikytis visy arba dalies 3 straipsnyje nustatyty reikalavimy;
(b) gauti kuo geresniy rezultaty vykdant kliento pavedima.

Investicinés jmones, vykdancios pavedimus pagal klienty nurodymus, nustato tvarka, kaip tuos
nurodymus vykdyti kuo labiau atsizvelgiant | kliento interesus.

2. Savo pavedimy vykdymo politikoje investicinés jmonés nustato, kaip atskirti pavedimus su
konkreciais klienty nurodymais ir be juy.

Pavedime su konkreciais kliento nurodymais pateikiami aiSkiis kliento nurodymai, jskaitant bet

kurj 18 $iy dalyky:

(a) kliento pasirinkimg 1§ keliy investicinés jmonés sitilomy galimybiy, susijusiy su pavedimo
dalimi ar aspektu, arba, klientui aiSkiai papraSius, su visomis pavedimo dalimis ir
aspektais;

(b) kliento nurodyma investicinei jmonei tvarkyti pavedima kitaip, nei numatyta tos
investicinés jmonés pavedimy vykdymo politikoje.

3.  Investicinés jmonés, gaunancios konkrety kliento nurodyma, susijusi su pavedimo dalimi
ar aspektu, konkrety kliento nurodymg taiko tik tai pavedimo daliai ar aspektui. Investicinés
jmonés uztikrina, kad visos kitos pavedimo dalys ar aspektai buty tvarkomi taip pat, kaip
pavedimai be konkreciy kliento nurodymy.

4.  Investicinés jmongs, sitilanfios mazmeniniam klientui pasirinkti vykdymo vieta, savo
pavedimy vykdymo politikoje nustato:
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(a) kaip pavedimy vykdymo politika neleidzia, kad klientas biity verCiamas pasirinkti
konkrecia vykdymo vieta;

(b) kai komisiniai skirtingose vykdymo vietose skiriasi — kaip investiciné jmoné laikosi
Deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 64 straipsnio 3 dalies ir 66 straipsnio 5 dalies;

(c) kad Kklientai gali nuspresti nenurodyti pasirinktos vykdymo vietos — tokiu atveju
atsakomyb¢ uz vykdymo vietos pasirinkimg ir pareiga pasiekti kuo geresniy rezultaty
vykdant pavedima lieka investicinei jmonei,

(d) kad pavedimas bus nukreipiamas pagal investicinés jmonés pavedimy vykdymo politika,
kai klientas nepasirenka vykdymo vietos.

6 straipsnis
Klienty pavedimy vykdymas sudarant sandorius savo saskaita

1. Investicinés jmonés, kuriy pavedimy vykdymo politika leidzia toms investicinéms
imonéms savo klienty pavedimus vykdyti sudarant sandorius savo saskaita, savo pavedimy
vykdymo politikoje nurodo:

(a) kaip investiciné jmoné pasiekia kuo geresniy rezultaty savo klientams, kai klienty
pavedimus vykdo sudarydama sandorius savo saskaita;

(b) kokias priemones jgyvendino siekdama nustatyti interesy konfliktus, susijusius su klienty
pavedimy vykdymu sudarant sandorius savo saskaita, jy iSvengti ir juos valdyti;

(c) kaip imon¢ jvertina rizikg klientams, kai klienty pavedimus vykdo sudarydama sandorius
savo saskaita;

(d) kokiy veiksmy jmoné émési, kad jvykdyty Deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 67, 68,
69 ir 70 straipsniuose nustatytas pareigas;

(e) kai investiciné jmon¢ vykdo klienty pavedimus, susijusius su ne birZos produktais, — kaip ji
laikosi Deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 64 straipsnio 4 dalies ir kaip uZtikrina
kainos teisinguma.

2. Investicinés jmones, kuriy pavedimy vykdymo politika leidzia toms investicinéms
imonéms savo klienty pavedimus vykdyti sudarant sandorius savo saskaita, klientui sitilomos
kainos teisingumg patikrina atsizvelgdamos ] sandorio metu rinkoje stebima tos finansinés
priemonés kaing. Jei patikimos kainos néra, tos investicinés jmones referencing kaing nustato
remdamosi kity panaSiy, palyginamy arba pagrindiniy finansiniy priemoniy rinkos kaina. Jei
panasiy, palyginamy arba pagrindiniy finansiniy priemoniy patikimy kainy néra, tos investicinés
jmonés taiko vidaus kainodaros model;, pagrista patikimais ir tiksliais duomenimis,
atspindinciais rinkos salygas.

7 straipsnis
Pavedimy vykdymo politikos stebésena

Investicinés jmonés stebi savo pavedimy vykdymo politikos veiksminguma, jskaitant Siuos
elementus:
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(b)
(©)

(d)

(e)

1.

ar klienty pavedimai vykdomi laikantis pavedimy vykdymo politikos;
kokybe, pasiekta vykdant klienty pavedimus laikantis pavedimy vykdymo politikos;

vykdymo kaing, atsizvelgiant | bazinius duomenis, jskaitant, jei turima, konsoliduotos
informacinés juostos bazinius duomenis, kuriuos jmoné¢ galéjo naudoti;

kiekvienos pagal 9 straipsnj nustatytos finansiniy priemoniy klasés atveju, remiantis
reprezentatyvia kiekvienos klasés imtimi, — ar vykdymo kokybé¢ pasiekiama nuosekliai,
remiantis investicinés jmonés i$ anksto nustatytomis toliau i§vardyty rodikliy ribomis:

i)  priimtino klienty pavedimy vykdymo kainos nuokrypio nuo atitinkamos vykdymo
kainy vertés, jtrauktos j bazinius duomenis;

i1)  minimalios bendro jvykdyty klienty pavedimy kiekio procentinés dalies, kuri atitinka
atitinkamas pavedimo vykdymo kainy vertes, jtrauktas j bazinius duomenis, palyginti
su bendru jvykdyty klienty pavedimy skai¢iumi;

ii1) minimalaus jvykdyty klienty pavedimy skaiCiaus, kuris atitinka atitinkamas
pavedimo vykdymo kainy vertes, jtrauktas j bazinius duomenis;

visus kitus veiksnius, susijusius su klienty pavedimy vykdymu, kaip nustatyta Direktyvos
2014/65/ES 27 straipsnio 1 dalyje.

8 straipsnis
Periodinis pavedimy vykdymo politikos veiksmingumo vertinimas

Investicinés jmonés savo pavedimy vykdymo politikos veiksmingumg jvertina bent karta

per metus ir kiekvieng karta, kai:

(a)

(b)

(2)

(b)
(c)

(d)

pavedimy vykdymo politikos stebésena pagal 7 straipsnj rodo, kad investiciné jmoné
nesilaiko savo pavedimy vykdymo politikos arba Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnio 1
dalyje nustatyty reikalavimy;

1vyksta Deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 65 straipsnio 7 dalies ketvirtoje pastraipoje
nurodytas esminis pasikeitimas, darantis poveikj investicinés jmonés geb¢jimui toliau
siekti kuo geresniy rezultaty savo klientams.

Atliekant 1 dalyje nurodyta periodinj vertinima visy pirma atsizvelgiama j:

investicinés jmonés patiriamas iSlaidas ir jai taikomus mokescius, kaip nurodyta 3
straipsnio 1 dalies ¢ punkte;

7 straipsnyje nurodytos stebésenos rezultatus;
finansy rinkos poky¢ius, jskaitant likvidumo problemas, ir tokiy pokyciy poveiki:
1) pasiektai ir tikétinai vykdymo kokybei atrinktose vykdymo vietose;

i1)  atrinkty vykdymo viety gebéjimui nuosekliai pasiekti kuo geresniy rezultaty
investicinés jmonés klientams;

naujy vykdymo viety atsiradima, jskaitant:

1)  naujas funkcines galimybes, kurias siiilo tos naujos vykdymo vietos;
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i1)  tynaujy vykdymo viety sitlomy mokesciy struktiiry ekonominj efektyvuma;

iil)  ty naujy vykdymo viety sitilomo kainy formavimo skaidruma;

iv)  ty naujy vykdymo viety sitlomg likvidumo lygj arba vykdymo paslaugas;
(e) atrinkty vykdymo viety iSnykima, be kita ko, dél susijungimy ar bankroty.

3.  Investicinés jmonés, kurios atsirinko tik vieng vykdymo vietg tam tikros pagal 9 straipsnj
nustatytos klasés finansiniy priemoniy klienty pavedimams arba visiems klienty pavedimams
vykdyti, ne tik laikosi 1 ir 2 dalyse nustatyty reikalavimy, bet ir periodisSkai vertina, ar vykdant
klienty pavedimus vienoje vykdymo vietoje ir toliau uztikrinama, kad tos investicinés jmoneés
klientams nuosekliai pasiekty kuo geresniy rezultaty. Atlikdamos vertinimg investicinés jmonés
atlieka palyginimg su esamomis alternatyviomis vykdymo vietomis.

4.  Investicinés jmonés atnaujina savo pavedimy vykdymo politika ir vidaus tvarka, kad kuo
greiiau per pagrista laikotarpj po vertinimo paSalinty jy periodiniuose vertinimuose nustatytus
veiksmingumo trikumus, atsizvelgdamos j trikumo dyd;.

9 straipsnis
Finansiniy priemoniy klasés

1.  Investicinés jmonés finansiniy priemoniy, kuriy pavedimus jos vykdo klienty vardu, klases
nustato pagal prieda.

2. Investicinés jmonés nustato atskirus priede nurodyty klasiy finansiniy priemoniy poklasius
tokiais atvejais:

(a) kai vykdoma arba tikimasi, kad bus vykdoma daug tos pacios klasés 1§ nurodytyjy priede
finansiniy priemoniy pavedimy, taikant skirtingus vykdymo metodus;

(b) kai priede nustatytos klasés neleidzia veiksmingai stebéti ir vertinti pavedimy vykdymo
kokybes.

10 straipsnis
Panaikinimas
Deleguotieji reglamentai (ES) 2017/575 ir (ES) 2017/576 panaikinami.

11 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

Jis taikomas nuo [Leidiniy biuro prasoma jrasyti datq — 18 ménesiy po jsigaliojimo dienos ]
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Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2026 04 14

Komisijos vardu
Pirmininké
Ursula VON DER LEYEN
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