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EORPACH
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C(2026) 2300 final

RIALACHAN TARMLIGTHE (AE) .../... ON gCOIMISIUN
an 14.4.2026

lena bhforliontar Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle a
mhéid a bhaineann le caighdeain theicniula rialdla lena sonraitear na critéir ata le cur
san aireamh agus beartais forghniomhaithe orduithe gnélachtai infheistiochta 4 mbunu
agus measunu a dhéanamh ar a n-¢éifeachtacht agus lena n-aisghairtear Rialachain
Tharmligthe (AE) 2017/575 agus (AE) 2017/576

(Téacs atd abhartha maidir le LEE)
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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN RIALACHAIN THARMLIGTHE

Le Treoir 2014/65/AE'! 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle, leagtar amach
oibleagdid i dtaca leis ‘an bhforghniomh is fearr’ ar ghnélachtai intheistiochta chun a airithia
go ndéanfaidh na gnolachtai sin orduithe cliant a thorghniomht ar na téarmai is fabhrai da
gcliaint. Le Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565 6n gCoimisitin?, leagtar amach an fhaisnéis
maidir leis an mbeartas forghniomhaithe orduithe ba cheart do ghnoélachtai intheistiochta a
chur i bhfeidhm chun an ceanglas maidir leis ‘an bhforghniomhu is fearr’ a chomhlionadh. Le
Treoir 2024/790° lena leasaitear Treoir 2014/65/AE, cumhachtaitear an Coimisitin Eorpach na
caighdeain theicnitla rialdla a d’fhorbair ESMA a ghlacadh maidir leis na critéir ata le
breithnit ag na gnolachtai infheistiochta agus a mbeartais forghniomhaithe orduithe & mbunu
acu, agus measunu a4 dhéanamh acu ar éifeachtacht na mbeartas sin. Leagtar amach leis an
Rialachan seo ceanglais maidir le beartas forghniomhaithe orduithe gnélachtai infheistiochta.

T4 an Rialachin seo bunaithe ar chaighdedin theicnitla rialala a d’fhorbair ESMA?, arb ¢ is
aidhm doibh, go hairithe, na rialacha maidir leis an méid seo a leanas a shonru:

—  ionaid forghniomhuchdin a roghna chun € a chur ar a gcumas do ghnoélachtai
intheistiochta an toradh is fearr is féidir a bhaint amach go comhsheasmhach
agus orduithe cliant & bhforghniomhu acu;

— faireachan a dhéanamh ar bheartais forghniomhaithe na ngnoélachtai
infheistiochta agus go hairithe ar na sonrai atd le husaid ag gnolachtai
intheistiochta chun ¢ a chur ar a gcumas doibh faireachdn a dhéanamh ar a
mbeartais forghniomhaithe agus ar a socruithe forghniomhaithe;

— orduithe a r6dd chun drochthionchar ar chéiliocht an thorghniomhaithe a
sheachaint;

— na treoracha sonracha ¢ chliaint a phroiseail agus na coimirci arb ¢ is aidhm
doibh iarmhairti neamhfhabhracha do chosaint infheisteoiri a sheachaint;

— measunu tréimhsitil a dhéanamh ar éifeachtacht bheartas forghniomhaithe
orduithe na ngnolachtai infheistiochta;

— aicmi ionstraimi airgeadais a shainaithint chun a airithit gur féidir céiliocht an
thorghniomhaithe a mheastunt i gcas grapai aonchinealacha tairgi.

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai

in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (athmhtnla) - IO

L 173,12.6.2014, 1gh. 349-496

2 Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565 6n gCoimisiun an 25 Aibrean 2016 lena bhforliontar Treoir
2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle a mhéid a bhaineann le ceanglais eagraiochtula
agus coinniollacha oibriuchain le haghaidh gnolachtai infheistiochta agus téarmai sainithe chun criocha
na Treorach sin (IO L 87, 31.3.2017, Ich. 1). 29

3 Treoir (AE) 2024/790 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 28 Feabhra 2024 lena leasaitear

Treoir 2014/65/AE maidir le margai in ionstraimi airgeadais, IO L, 2024/790, 8.3.2024.

Tuarascail chriochnaitheach ESMA — Caighdedin theicnitila lena sonraitear na critéir chun beartais

forghniomhaithe orduithe gnoélachtai infheistiochta a bhunt agus chun measuni a dhéanamh ar

éifeachtacht na mbeartas sin —an 10 Aibrean 2025 — ESMA35-335435667-6253
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2. COMHAIRLIUCHAIN ROIMH GHLACADH AN RIALACHAIN

Rinne ESMA comhairlitchan poibli maidir leis na critéir chun beartais forghniomhaithe
orduithe gnolachtai infheistiochta a bhunti agus chun measunt a dhéanamh ar €ifeachtacht na
mbeartas sin. Bhi an comhairliichan ar sitil 6n 16 Tail 2024 go dti an 16 Deireadh Fomhair
2024°. An 4 Aibrean 2025, chuir ESMA a thuarascail chriochnaitheach maidir leis na
caighdeain theicniula rialala a bhaineann le beartais forghniomhaithe orduithe faoi bhraid an
Choimisinin® Rinne ESMA anailis ar chostais agus tairbhi, a cuimsiodh sa tuarascail
chriochnaitheach in éineacht le toradh na ngniomhaiochtai comhairliachain.

3. EILIMINTI DLi AN GHNIMH THARMLIGTHE
J Le hAirteagal 1, leagtar amach na sainmhinithe ar ‘ionad forghniomhtichain’.
J Le hAirteagal 2, leagtar amach na critéir ghinearalta atd le cur san direamh agus

beartas forghniomhaithe orduithe & bhunu.

. Le hAirteagal 3, tugtar tuairisc ar roghnt na n-ionad forghniomhuchéin le haghaidh
an bheartais forghniomhaithe orduithe.

. Le hAirteagal 4, leagtar amach na critéir maidir le horduithe a rodu.
J Le hAirteagal 5, leagtar amach na socruithe chun treoracha sonracha ¢ chliaint a
phroisedil go hiomchui.

. Le hAirteagal 6, sonraitear na bearta agus na measunuithe is gé 1 gcas ina gceadaionn
beartas forghniomhaithe orduithe an ghndlachta infheistiochta d6 orduithe a
thorghniomh tri dhéiledil ar a chuntas féin.

. Le hAirteagal 7, leagtar amach na ceanglais maidir le faireachan a dhéanamh ar an
mbeartas forghniomhaithe orduithe.

o Le hAirteagal 8, leagtar amach na ceanglais maidir le measunt tréimhsitil a
dhéanambh ar éifeachtacht an bheartais forghniomhaithe orduithe.

. Le hAirteagal 9, leagtar amach na ceanglais maidir le conas aicmi agus fo-aicmi
ionstraimi airgeadais a shainaithint a bhforghniomhaionn na gnoélachtai intheistiochta
orduithe thar ceann cliant ina leith.

J Le hAirteagal 10, aisghairtear Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/575 6n gCoimisitun’
agus Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/576 6n gCoimisitn®.

Paipéar Combhairliichdin ESMA maidir leis na Caighdedin Theicnitla lena sonraitear na critéir chun

beartais forghniomhaithe orduithe gnélachtai infheistiochta a bhunu agus chun measunti a dhéanamh ar

éifeachtacht na mbeartas sin — Combhairliichan maidir leis na Caighdeain Theicnitla lena sonraitear na

critéir chun beartais forghniomhaithe orduithe gnélachtai infheistiochta a bhunt agus chun measunu a

dhéanamh ar éifeachtacht na mbeartas sin

Tuarascail chriochnaitheach ESMA — Caighdedin theicniula lena sonraitear na critéir chun beartais

forghniomhaithe orduithe gnolachtai infheistiochta a bhuni agus chun measunii a dhéanamh ar

¢ifeachtacht na mbeartas sin —an 10 Aibrean 2025 — ESMA35-335435667-6253

7 Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/575 6n gCoimisiun an 8 Meitheamh 2016 lena bhforliontar Treoir
2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le margai in ionstraimi airgeadais a
mhéid a bhaineann le caighdeain theicniula rialdla a bhaineann leis na sonrai ata le foilsiu ag ionaid
forghniomhuchain maidir le céiliocht thorghniomhu na n-idirbheart (I0 L 87, 31.3.2017, Ich. 152).

8 Rialachdn Tarmligthe (AE) 2017/576 6n gCoimisiun an 8 Meitheamh 2016 lena bhforliontar Treoir

2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle a mhéid a bhaineann le caighdeain theicnitila

rialdla i1 dtaca leis an bhfoilsia bliantiil a dhéanann gnoélachtai infheistiochta ar fhaisnéis maidir le
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Le hAirteagal 11 sonraitear teacht i bhfeidhm an Rialachdin seo.

céannacht ionad forghniomhuchain agus maidir le céiliocht an fhorghniomhaithe (IO L 87, 31.3.2017,
Ich. 166).
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RIALACHAN TARMLIGTHE (AE) .../... ON gCOIMISIUN
an 14.4.2026

lena bhforliontar Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle a mhéid
a bhaineann le caighdeain theicniula rialala lena sonraitear na critéir ata le cur san
aireamh agus beartais forghniomhaithe orduithe gnélachtai infheistiochta 4 mbunu agus
measunu 4 dhéanamh ar a n-€ifeachtacht agus lena n-aisghairtear Rialachain Tharmligthe
(AE) 2017/575 agus (AE) 2017/576

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an
15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir
2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE’, agus go hairithe Airteagal 27(10), an ceathrti fomhir, de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1) Chun a airithia go gcuirfear cliaint ar an eolas ar bhealach soiléir sothuigthe maidir leis
an gcaoi a bhforghniomhofar a n-orduithe, ba cheart do ghndlachtai infheistiochta faisnéis
airithe a sholdthar doibh maidir le beartas forghniomhaithe orduithe inmheénach na
ngnoélachtai a d’ullmhaigh na gnolachtai 1 gcomhréir leis na ceanglais a leagtar amach 1
Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565 6n gCoimisitin!®. Ba cheart a airithia leis an
mbeartas forghniomhaithe orduithe go gcuirfear ar a gcumas do ghndlachtai
infheistiochta go comhsheasmhach an toradh is fearr is féidir a bhaint amach agus
orduithe cliant a bhforghniomht acu tri ionaid forghniomhuchain a roghnt. Ba cheart do
ghnolachtai infheistiochta a nésanna imeachta rialachais inmheénaigh a chur i bhfeidhm
maidir le hionaid forghniomhutchain a roghna agus liosta at4d cothrom le data a choimead
de na hionaid forghniomhtichain at4 roghnaithe acu.

(2)  Ar mhaithe le trédhearcacht maidir le socruithe na ngnodlachtai infheistiochta arb € is
aidhm doibh cothroime an phraghais a rathu i gcéds orduithe a fhorghniomhaitear thar
ceann cliant, ba cheart a aireamh 1 mbeartas forghniomhaithe orduithe na ngnolachtai
faisnéis maidir leis na socruithe agus na corais luachdla, lena n-airitear liosta solathraithe

? IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j.

10 Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565 6n gCoimisitn an 25 Aibrean 2016 lena bhforliontar Treoir
2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle a mhéid a bhaineann le ceanglais eagraiochtula
agus coinniollacha oibriuchain le haghaidh gnolachtai infheistiochta agus téarmai sainithe chun criocha na
Treorach sin (IO L 87, 31.3.2017, Ich. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/0j).
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sonrai a usaidtear le haghaidh na luachdla sin, a saidfidh gndlachtai chun an toradh is
fearr is féidir a bhaint amach agus a n-orduithe cliant 4 bhforghniomht acu.

Chun aon choinbhleacht leasa a sheachaint maidir le horduithe d4 gcuid féin agus
orduithe a gcliant a thorghniomhu, ba cheart do ghnolachtai intheistiochta a thairgeann na
seirbhisi infheistiochta chun orduithe a fhorghniomhu thar ceann cliant agus orduithe a
thail agus a tharchur i ndail le hionstraim airgeadais amhain n6 nios mé araon, ba cheart
doéibh a shonri ina mbeartas forghniomhaithe orduithe conas a chomhlionann siad a
n-oibleagéid gniomhu ar mhaithe le leas a gcliant agus cinneadh & dhéanamh acu cé acu a
dhéanfaidh n6 nach ndéanfaidh siad an t-ordu a thorghniomha.

Agus na hionaid forghniomhuchdin 4 roghnt chun an forghniomhu is fearr maidir le
horduithe a gcliant a airithia, ba cheart do ghnolachtai infheistiochta meastinu a
dhéanamh ar na costais a mhuirearaionn na hionaid forghniomhuchdin orthu. Nior cheart
do ghnolachtai infheistiochta costais a bhaineann leis na hionaid forghniomhutchain a
roghnaiodh a chur san aireamh ach amhain a mhéid a chuirfi na costais sin ar aghaidh
chuig cliaint go direach n6 go hindireach, agus a n-orduithe & bhforghniomht ag na
gnolachtai intheistiochta.

Ba cheart go dtabharfadh sonrai tagartha ardchailiochta, lena n-diritear sonrai arna
solathar ag solathraithe teilitéipe comhdhliite, i gcas ina mbeidh siad ar fail, 1éiria
iontaofa cruinn ar phraghsanna forghniomhaithe sa mhargadh. Ba cheart do ghnolachtai
infheistiochta na sonrai sin a usaid agus ionaid forghniomhichdin 4 roghnu acu agus
faireachan 4 dhéanamh acu, go trathrialta, ar ¢éifeachtacht a mbeartais forghniomhaithe
orduithe. Ba cheart cead a bheith ag gnolachtai infheistiochta foinsi sonrai seachtracha
malartacha a Usdid 1 gcas ina bhfuil sonrai 6 na foinsi sin iontaofa agus cruinn. Ba cheart
do ghnolachtai infheistiochta a airithitt go bhfuil na sonrai 6 na hionaid
forghniomhuchdin is leachtai sna sonrai tagartha a isdideann siad, lena n-airitear sonrai ¢
na hionaid forghniomhuchain arb iad na margai is dbhartha iad 1 dtéarmai leachtachta le
haghaidh na n-ionstraimi a thradailtear laistigh de gach aicme ionstraimi airgeadais.

Chun trédhearcacht agus cailiocht na dtorthai a airithit da gcliaint, ba cheart do
ghnolachtai infheistiochta nach roghnaionn ach ionad forghniomhuchéin amhéin chun
orduithe cliant a fhorghniomhu le haghaidh aicme airithe ionstraimi airgeadais, n6 le
haghaidh gach ordaithe cliaint, ba cheart déibh a mhinit ina mbeartais forghniomhaithe
orduithe conas a chuirtear ar a gcumas doibh an toradh is fearr is féidir a thail da gcliaint
tri ionad forghniomhtichain aonair amhain a roghn.

Chun aon drochthionchar ar chailiocht fhorghniomhu an ordaithe a sheachaint, ba cheart
do ghnolachtai infheistiochta a l€iriti ina mbeartas forghniomhaithe orduithe na tosca a
ndéanann siad breithnitl orthu sula gcinnfidh siad cé acu a usaidfidh né nach n-uséaidfidh
siad corais rodaithe orduithe uathoibriocha.

Chun an t-ionad forghniomhuchain lena n-airitheofai an toradh is fearr is féidir le
haghaidh gach ordaithe da gcliaint a roghni as measc na n-ionad forghniomhuchain
¢agsuil a liostaitear 1 mbeartas forghniomhaithe orduithe gnoélachtai infheistiochta, ba
cheart do na gnolachtai infheistiochta sin na nithe seo a leanas a chur san direamh: aicmia
na gcliant, aicme agus fo-aicme na n-ionstraimi airgeadais, méid agus cinedl na
n-orduithe, na costais a mhuirearaionn ionaid forghniomhuichédin agus gndlachtai a
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mbionn tionchar acu ar an toradh do na cliaint, agus aon sonrai margaidh ata abhartha don
mheasint sin.

Chun a airithit gur féidir le gnodlachtai infheistiochta coérais rodaithe orduithe
uathoibriocha a usaid ar bhealach lena rathaitear an toradh is fearr is féidir da gcliaint, ba
cheart do ghndlachtai infheistiochta a lua go sainraite ina mbeartais forghniomhaithe
orduithe an théidearthacht atd ann doibh corais rédaithe orduithe uathoibriocha a tséaid
agus an oibleagaid atd orthu na critéir shonracha a chur san direamh lena n-airithitear an
toradh is fearr is féidir da gcliaint. Go hairithe, le haon choéras rddaithe orduithe
uathoibrioch, ba cheart breithnit a dhéanamh ar na critéir uile a chuireann gnolachtai
infheistiochta i bhfeidhm chun a n-ionad le haghaidh an fhorghniomhaithe is fearr a
roghnu.

D’théadfadh iarmhairti méra maidir le cosaint infheisteoiri a bheith ag treoracha sonracha
6 chliant 1 dtaca lena ordi a thorghniomhut. Chuige sin, ba cheart a léiritt 1 mbeartas
forghniomhaithe orduithe gnoélachtai intheistiochta an tionchar ditltach a d’théadfadh a
bheith ag na treoracha sonracha sin ar an gcliant, go hdirithe nuair a d’théadfadh sé¢ nach
mbeadh an gnoélacht in ann na critéir uile is g4 a chur i bhfeidhm chun an forghniomhu is
fearr is féidir ar an ordu sin a bhaint amach. Ar an gcuis chéanna, ba cheart a shonrt leis
an mbeartas forghniomhaithe orduithe cad ¢ ata i gceist le treoir shonrach 6 chliant.

Chun teorainn a chur leis an tionchar ditiltach a d’théadfadh a bheith ag treoir shonrach ¢
chliant ar chailiocht an fhorghniomhaithe, mar thoradh ar neamhébaltacht gnolachta
intheistiochta eiliminti uile a bheartais forghniomhaithe orduithe a chur i bhfeidhm go
hiomlan, nior cheart do ghndlachtai intheistiochta treoir 6 chliant a leantint ach amhain i
leith na coda sin n6 na gné sin den ordl ar thug an cliant treoir shonrach ina leith. Ba
cheart caitheamh le gach cuid agus gach gné eile den ordd nach cuid den treoir shonrach
iad mar ghnathord cliaint agus ba cheart iad a bheith faoi réir na rialacha maidir leis an
bhforghniomhu is fearr.

Chun claontacht i roghnt an ionaid forghniomhtchain a sheachaint, 1 gcas ina dtairgtear
an rogha do chliaint, ba cheart do ghnolachtai infheistiochta ndsanna imeachta a bheith 1
bhfeidhm acu lena gcuirtear cosc ar a gcliaint a spreagadh chun ionad forghniomhuchain
sonrach a roghnd. Go hairithe, nior cheart do ghnolachtai infheistiochta a gcoimisitin a
struchtura ar bhealach lena gcaitear go michothrom le hionaid forghniomhuchain airithe.
Ba cheart do ghnolachtai faisnéis chothrom, shoiléir agus neamh-mhithreorach a
sholathar d4 gcliaint maidir le gach ionad forghniomhuchdin ionas nach roghndidh a
gcliaint ionad forghniomhuchain ar bhonn bheartas praghsala an ghnolachta
infheistiochta amhdin. Chun a airithid gur ar ghnolachtai infheistiochta a bheidh an
fhreagracht deiridh toradh an fhorghniomhaithe is fearr a bhaint amach, ba cheart a
shonri go soiléir freisin leis an mbeartas forghniomhaithe orduithe go bhfuil sé de
shaoirse ag cliaint gan ionad forghniomhtchéin sonrach a roghnt agus, sna cdsanna sin,
gur féidir leo brath ar fhreagracht an ghnolachta infheistiochta an t-ionad
forghniomhuchéin a roghnt chun an toradh is fearr a bhaint amach do na cliaint sin.

I bhfianaise Airteagal 27(1) de Threoir 2014/65/AE ba cheart go gcuirfeadh an beartas
forghniomhaithe orduithe ar a gcumas do ghnolachtai infheistiochta an toradh is fearr is
féidir a thail da gcliaint agus orduithe cliant 4 bhforghniomh acu agus iad ag déiledil ar a
gcuntas féin, lena n-diritear nuair a bhionn siad ag gabhdil do thradail bhunairgid
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(17)

mheaitsedilte (tradail péire idirbheart as a chéile) n6 ag déiledil in aghaidh chaipiteal
dilsithe an ghnolachta infheistiochta. D4 bhri sin, ba cheart a shonrt le beartas
forghniomhaithe orduithe an ghnolachta infheistiochta conas atd sé¢ d’aidhm aige an
toradh is fearr is féidir a thail da chliaint agus orduithe cliant & bhforghniomhu aige tri
dhéileail ar a chuntas féin agus ba cheart miniu a thabhairt ann ar na nésanna imeachta ata
i bhfeidhm chun rioscai diobhalacha do chliaint a mheasini agus a sheachaint sna
casanna sin. Ar an gcuis chéanna, ba cheart an méid seo a leanas a bheith 1 gceist le
beartas forghniomhaithe orduithe gnoélachta infheistiochta (i) ba cheart bearta a bheith
ann ata iomchui chun coinbhleachtai leasa idir an gnolacht infheistiochta agus a chliaint a
shainaithint, a bhainistit agus a chosc, mar a cheanglaitear le hAirteagal 23 de Threoir
2014/65/AE agus le hAirteagail 33 agus 34 de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565, (i1)
ba cheart minit a thabhairt ann ar na ndésanna imeachta atd i bhfeidhm chun forghniomhu
pras, cothrom agus gasta ar orduithe cliant a airithii i gcas nach féidir orduithe teorann
cliant a fhorghniomhu laithreach faoi dhélai an mhargaidh ata i réim, agus (iii) ba cheart a
shonrt ann, nuair a thorghniomhaitear orduithe cliant thar an gcuntar, conas a airithionn
an gnolacht cothroime an phraghais i gcomhréir le dli an Aontais is infheidhme.

Chun cothroime an phraghais a mholtar don chliant a &irithit 1 gcas ina
bhforghniomhaionn an gnolacht atd ag déiledil ar a chuntas féin a orda n6 a hordu agus
chun an toradh is fearr is féidir a airithit don chliant, ba cheart do ghndlachtai
infheistiochta breithnia a dhéanamh ar phraghas reatha na hionstraime airgeadais sa
mhargadh, 1 gcds ina bhfuil sé ar fail, no, i gcds nach bhfuil s¢ ar fail, ar phraghas
ionstraimi comhchostla né inchomparaide. Chun mi-usdid a sheachaint, nior cheart do
ghnodlacht infheistiochta samhlacha praghsala inmhednacha a uséid ach amhdin 1 gcés
nach bhfuil aon sonrai iontaofa ann faoi phraghas margaidh reatha na hionstraime
airgeadais no faoi phraghas margaidh ionstraime comhchosula né inchomparaide.

Ar mhaithe le héifeachtacht bheartas forghniomhaithe na ngnolachtai infheistiochta agus
chun a airithit go gcomhlionfaidh gnodlachtai infheistiochta go comhsheasmhach an
oibleagaid atd orthu maidir leis an toradh is fearr is féidir a bhaint amach dé gcliaint, is
iomchui an oibleagiid ghineardlta a leagtar amach in Airteagal 27(7) de Threoir
2014/65/AE a shonru a thuilleadh maidir le conas ba cheart do ghnolachtai infheistiochta
faireachan a dhéanamh ar chomhlionadh leanunach a mbeartais forghniomhaithe
orduithe.

Chun ¢ a chur ar a gcumas do ghnolachtai infheistiochta meastunu leantinach a dhéanamh
ar c¢ acu a fthaigheann n6 nach bhfaigheann siad an toradh is fearr is féidir d4 gcliaint ar
bhonn comhsheasmhach, agus ar an gcaoi sin an ceanglas maidir leis an bhforghniomhu
is fearr a chomhlionadh, ba cheart do ghndlachtai intheistiochta measunu a dhéanamh ar
abharthacht na dtairseach a chinn siad chun an toradh is fearr is féidir a airithiu, lena
n-airitear spriocanna iosta agus diallais inghlactha, in aghaidh na haicme ionstraime
airgeadais. Chun measint iomlanaioch a dhéanamh ar dhiallais, ba cheart do ghndlachtai
inftheistiochta cuntas a thabhairt freisin ar aon difriocht &bhartha 1 gcostais
forghniomhaithe idir an t-ionad ina bhforghniomhaitear an t-ordd agus na hionaid a
airitear sna sonrai tagartha.

Chun a airithia go mbeidh beartas forghniomhaithe orduithe na ngnolachtai infheistiochta
fos éifeachtach le himeacht ama agus go mbeidh sé ag teacht go leormhaith le forbairti sa
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(18)

(19)

(20)

21)

mhargadh, ba cheart do ghnolachtai intheistiochta measinu a dhéanamh ar éifeachtacht a
mbeartais forghniomhaithe orduithe uair sa bhliain ar a laghad. Ba cheart do ghndlachtai
intheistiochta déanamh ambhlaidh freisin aon uair a léiritear leis an bhfaireachan ar an
mbeartas forghniomhaithe orduithe go bhfuil neamhchomhlionadh ann leis an mbeartas
forghniomhaithe orduithe no leis na ceanglais a leagtar sios in Airteagal 27(1) de Threoir
2014/65/AE, n6 aon uair a dhéanann aon athri dbhartha ar chostas, praghas, luas né
doéchulacht an thorghniomhaithe agus na socraiochta, né ar mhéid n6 ar chineédl an
ordaithe, né ar aon pharaiméadar eile atad dbhartha maidir le forghniomhu an ordaithe
difear do chumas an ghnolachta infheistiochta leanuint den toradh is fearr is féidir a fhail
da chliaint da dtagraitear in Airteagal 65(7) de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565.

Chun ¢éifeachtacht an bheartais forghniomhaithe orduithe a airithiu freisin i gcds nach
roghnaionn gnolachtai infheistiochta ach ionad forghniomhtchain amhdin chun orduithe
cliant a fhorghniomhu, ba cheart do ghnolachtai intheistiochta comparéid thréimhsiuil a
dhéanamh idir an toradh a thaightear ar an ionad forghniomhuchain sin a roghnaiodh
agus na torthai a d’fhéadfaidis a thail ar ionaid forghniomhtchdin mhalartacha atd ar fail,
agus measunu a dhéanamh ar cé acu atd né nach bhfuil an gnoélacht infheistiochta lena
mbaineann fos ag comhlionadh na hoibleagaide ata air an toradh is fearr is féidir a fhail
da chliaint tri leantiint d’thorghniomht ar an ionad forghniomhuchdin aonair sin.

Chun a airithia go bhfuil gnolachtai infheistiochta fos ag comhlionadh na hoibleagaide
atd orthu an toradh is fearr is féidir a fhail da gcliaint, i gcas gnolachtai infheistiochta a
thagann ar an gconcluid, bunaithe ar a measinl, go bhfuil easnaimh ina mbeartas
forghniomhaithe orduithe, ba cheart do na gnoélachtai sin na heasnaimh sin a chearta a
luaithe is féidir tar éis an mheastnaithe sin.

Dé4 ndéanfai ionstraimi airgeadais ilchinedlacha a ghripail in aon aicme amhdin,
d’fhéadfadh sé sin deacrachtai a chruthu 6 thaobh cailiocht forghniomhaithe a bhrath a
d’fhéadfadh gan bheith inchurtha leis an gcailiocht is ga 1 gcas ionstraimi airgeadais
airithe laistigh den aicme sin. Mar gheall air sin, agus chun a airithia gur féidir measuna
éifeachtach a dhéanamh ar chailiocht an fhorghniomhaithe 1 gcas gripai aonchinealacha
ionstraimi airgeadais, ba cheart do ghndlachtai infheistiochta aicmi ionstraimi airgeadais
a shainaithint ar leibhéal grainneach, agus in imthosca airithe, fo-aicmi ionstraimi
airgeadais ar leithligh a shainaithint.

Le Treoir (AE) 2024/790 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle!! leasaiodh Treoir
2014/65/AE tri (i) na hoibleagaidi ata ar ionaid forghniomhuchéin sonrai a bhaineann le
cailiocht forghniomhaithe na n-idirbheart agus le hait forghniomhaithe an idirbhirt a chur
ar fail don phobal a scriosadh agus (ii) abhar agus formaid na faisnéise ata le foilsiu ag
gnolachtai infheistiochta a fhorghniomhaionn orduithe cliant a athri. D4 bhri sin, ba
cheart Rialachdn Tarmligthe (AE) 2017/575 6n gCoimisitin'?, lenar leagadh sios na

11

12

Treoir (AE) 2024/790 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 28 Feabhra 2024 lena leasaitear
Treoir 2014/65/AE maidir le margai in ionstraimi airgeadais, (IO L, 2024/790, 8.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/0j).

Rialachdn Tarmligthe (AE) 2017/575 6n gCoimisiin an 8 Meitheamh 2016 lena bhforliontar Treoir
2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le margai in ionstraimi airgeadais a mhéid a
bhaineann le caighdedin theicniula rialdla a bhaineann leis na sonrai ata le foilsiu ag ionaid forghniomhuchain
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ceanglais a bhaineann leis na sonrai ata le foilsiti ag ionaid forghniomhuchain maidir le
cailiocht fhorghniomhu na n-idirbheart, agus Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/576 6n
gCoimisiun'®, lena leagtar amach oibleagaidi ar ghnélachtai infheistiochta faisnéis a
thoilsit  maidir le céannacht na n-ionad forghniomhichdin agus cailiocht an
fhorghniomhaithe a thaightear, a aisghairm.

(22) Os rud é gur ga do ghnolachtai infheistiochta a mbeartas forghniomhaithe orduithe, a
nosanna imeachta forghniomhaithe orduithe agus a mbonneagar TF gaolmhar a
choigeartu chun go mbeidh siad i gcomhréir leis na ceanglais nua, ba cheart feidhm a
bheith ag an Rialachan seo 18 mi tar ¢is dhata a theacht 1 bhfeidhm.

(23) Ta an Rialachan seo bunaithe ar na dréachtchaighdedin theicnitla rialala a chuir an
tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai (ESMA) faoi bhraid an Choimisitin.

(24) Reéchtdil ESMA comhairliuchdin phoibli oscailte maidir leis na dréachtchaighdeain
theicniula rialdla ar a bhfuil an Rialachdn seo bunaithe, rinne sé anailis ar na costais agus
ar na tairbhi gaolmhara féideartha agus d’iarr sé tuairim ar an nGripa Geallsealbhéiri um
Urruis agus Margai arna bhunu le hAirteagal 37 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle'*,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Sainmhiniu ar ionad forghniomhichain

Chun criocha an Rialachdin seo, ciallaionn ‘ionad forghniomhuchéin’ ionad forghniomhuchain
da dtagraitear in Airteagal 64(1), an dara fomhir, de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565.

Airteagal 2
Abhar beartais forghniomhaithe orduithe

1. Airitheoidh gnélachtai infheistiochta go mbeidh na nithe seo a leanas ina mbeartas
forghniomhaithe orduithe:

(a) nanodsanna imeachta rialachais inmheénaigh chun ionaid forghniomhuchain a roghnu;

(b) na bearta a dhéantar chun a airithi gurb iad udardis innitila a udaraionn na hionaid
forghniomhuchain a roghnaiodh, no, 1 gcas ina bhfuil an t-ionad forghniomhuchain 1 dtria
tir, gurb iad na hudarais triu tir a tdaraionn na hionaid forghniomhuchéin a roghnaiodh.

maidir le  cailiocht  fhorghniomhi  na  n-iditbheart (IO L87, 31.3.2017, Ich. 152,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/575/0j).

13 Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/576 6n gCoimisiin an 8 Meitheamh 2016 lena bhforliontar Treoir
2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle a mhéid a bhaineann le caighdeain theicniula
rialala i dtaca leis an bhfoilsiu bliantuil a dhéanann gnoélachtai infheistiochta ar thaisnéis maidir le céannacht
ionad forghniomhichain agus maidir le cailiocht an fhorghniomhaithe (IO L 87, 31.3.2017, Ich. 166,
ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg_del/2017/576/0j).

14 Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010 lena
mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrais agus Margai), lena leasaitear
Cinneadh Uimbh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh Uimh. 2009/77/CE 6n gCoimisiun (10
L 331, 15.12.2010, Ich. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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2. Coinneoidh gnolachtai infheistiochta ar bun liosta inmhedanach de na hionaid
forghniomhuchdin a roghnaitear mar chuid da mbeartas forghniomhaithe orduithe, ar liosta ¢ a
mbeidh an fhaisnéis seo a leanas ann i leith gach ionaid forghniomhuchain:

(a) ainm agus aitheantdir an ionaid forghniomhuchain;

(b) an data a d’fhormheas an gnoélacht infheistiochta an t-ionad forghniomhuchain le haghaidh
a bheartais forghniomhaithe orduithe;

(c) ainm agus feidhm an duine n6é chomhlacht rialachais an ghnolachta infheistiochta a
d’thormheas roghnt an ionaid forghniomhuchain;

(d) nahaicmi ionstraimi airgeadais a bhféadfar an t-ionad forghniomhuchain a uséid ina leith;

() na cineélacha idirbheart a bhféadfar an t-ionad forghniomhuchdin a tisaid ina leith, lena
n-airitear idirbhearta maoinithe urrds mar a shainmhinitear in Airteagal 3, pointe (11), de
Rialachan (AE) 2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle'”;

(f) céacuis féidir an t-ionad forghniomhutchain a sdid le haghaidh cliaint mhiondiola amhéin
no le haghaidh cliaint ghairmitila amhain, n6 le haghaidh an da chineal cliant;

(g) aon teorainn, seachas na teorainneacha sin a leagtar amach 1 bpointi (d), (e) agus (f), ar
usdid an ionaid forghniomhuchain.

3. Sonroidh gnoélachtai infheistiochta ina mbeartas forghniomhaithe orduithe na socruithe
agus na corais luachdla, lena n-airitear liosta solathraithe sonrai a tusaidtear le haghaidh na
luachdla sin, a tsaidtear chun seicedlacha corasacha agus laidre a dhéanamh ar chothroime an
phraghais ar orduithe a thorghniomhaitear thar ceann cliant in aicmi ionstraimi airgeadais, lena
n-airitear tdirgi saincheaptha, a fhorghniomhaitear thar an gcuntar, mar a cheanglaitear le
hAirteagal 64(4) de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565.

4.  Na gnolachtai infheistiochta a thairgeann na seirbhisi infheistiochta maidir le horduithe a
thorghniomht thar ceann cliant agus orduithe a fhail agus a tharchur araon, sonr6idh siad ina
mbeartas forghniomhaithe orduithe conas a chomhlionann siad an oibleagaid gniomhu ar
mhaithe le leas a gcliant, mar a cheanglaitear le hAirteagal 24(1) de Threoir 2014/65/AE, agus
cinneadh 4 dhéanamh acu a dhéanfaidh n6 nach ndéanfaidh siad ordd a thorghniomh.

Airteagal 3
Ionaid forghniomhuchain a roghnu le haghaidh an bheartais forghniomhaithe orduithe

1. Agus ionaid forghniomhuchdin 4 roghni ag gnoélachtai infheistiochta da mbeartas
forghniomhaithe orduithe, cuirfidh siad saintréithe agus riachtanais na gcliant da solathraionn
siad seirbhisi infheistiochta agus na heiliminti d4 dtagraitear in Airteagal 27(1) de Threoir
2014/65/AE san aireamh, lena n-airitear an méid seo a leanas go hairithe:

(a) cinealacha airithe orduithe a bheith ar fail;

15 Rialachan (AE) 2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 25 Samhain 2015 maidir le
trédhearcacht idirbheart maoinithe urras agus athuséide agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012
(IO L 337, 23.12.2015, Ich. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0j).
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(b) maidir leis an gcritéar méide, méideanna orduithe tipiciula n6 abhartha a gcliant agus
miniciochtai tipicitla n6 dbhartha orduithe;

(c) maidir leis an gcritéar praghais, comparaid idir praghsanna forghniomhuchain na n-ionad
forghniomhuchain féideartha agus na sonrai tagartha da dtagraitear i mir 2;

(d) maidir le critéar na gcostas, na tailli agus na costais seo a leanas a mhuirearaitear ar an
ngnolacht infheistiochta:

(1) tailli forghniomhaithe orduithe agus aon tailli traddala eile ar ionaid
forghniomhuchdin;

(i1) costais bhallraiochta in ionaid forghniomhuchain n6 nascacht leo;

(iil) costais agus muirir le haghaidh seirbhisi imréitigh, socraiochta, cumhdaigh agus
riarachdin eile a bhaineann le hionaid forghniomhuchéin a roghnu.

Chun criocha phointe (c), féadfaidh gnodlachtai infheistiochta faisnéis ¢ sholathraithe teilitéipe
comhdhluite a isaid le haghaidh an tacair sonrai tagartha, i gcas ina bhfuil an thaisnéis sin ar fail.

2. Comhlionfaidh na sonrai tagartha ar a mbeidh gnoélachtai intheistiochta ag brath na
coinniollacha seo a leanas:

(a) go dtabharfaidh na sonrai sin 1éiri1 iomlan agus cruinn ar na praghsanna forghniomhaithe a
fuarthas sa mhargadh le haghaidh na haicme ionstraimi airgeadais a ndearnadh meastin
uirthi agus a sainaithniodh i gcomhréir le hAirteagal 9;

(b) go mbeidh sna sonrai sin, ar a laghad, na sonrai maidir le praghsanna forghniomhutchain 6
na hionaid forghniomhuchain is leachtai le haghaidh na n-ionstraimi a thradailtear laistigh
de gach aicme ionstraimi airgeadais a sainaithniodh i gcomhréir le hAirteagal 9;

(c) 1 gcas aicmi d’ionstraimi airgeadais a sainaithniodh 1 gcomhréir le hAirteagal 9 agus aon
tho-aicme d’ionstraimi airgeadais sna haicmi sin, a fhorghniomhaitear thar an gcuntar, lena
n-airitear tairgi saincheaptha, go mbeidh sonrai margaidh sna sonrai sin a chuirfidh ar a
chumas don ghnolacht intheistiochta measiinii a dhéanamh ar chothroime an phraghais a
mholtar don chliant, d4 dtagraitear in Airteagal 64(4) de Rialachan Tarmligthe (AE)
2017/565.

Féadfaidh gnolachtai intheistiochta sonrai tagartha 6 sholathraithe teilitéipe comhdhluite a said,
1 gcas ina bhfuil an fhaisnéis sin ar fail.

3. Gnolachtai infheistiochta nach roghnaionn ach ionad forghniomhtchain amhain chun
orduithe cliant a fhorghniomhu 1 gcas aicme ar leith d’ionstraimi airgeadais arna sainaithint 1
gcomhréir le hAirteagal 9, n6 1 gcas gach ordaithe cliaint, tabharfaidh siad tdar ina mbeartas
forghniomhaithe orduithe le conas a airithitear go bhfaightear an toradh is fearr is féidir do
chliaint ar bhonn comhsheasmhach ach ionad forghniomhtuchéin amhain a roghnu.

Airteagal 4
Critéir maidir le horduithe a rédu

1. I gcés ina bhféadfar ordu cliaint a fhorghniomht ar dhé ionad forghniomhutchéin né nios
mo a airitear ar an liosta da dtagraitear in Airteagal 2(2), sonréidh gnolachtai infheistiochta ina
mbeartas forghniomhaithe orduithe na critéir agus a dtdbhacht choibhneasta chun an t-ionad
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forghniomhuchain a shainaithint ina bhfuil coinne acu leis an toradh is fearr is féidir a fhail as
ordu cliaint a fhorghniomhu.

2. Cuirfidh na critéir da dtagraitear 1 mir 1 ar a gcumas do ghnolachtai infheistiochta an
t-ionad forghniomhuchdin a shainaithint a bhfuil coinne leis go bhfaighidh s¢ an toradh is fearr is
féidir as an ordu cliaint a thorghniomh, trid an méid seo a leanas a chur san aireamh, 1 measc
nithe eile:

(a) an aicme ionstraimi airgeadais a sainaithniodh i gcomhréir le hAirteagal 9;
(b) cé acu cliant miondiola n6 cliant gairmiuil ata sa chliant;

(c) na costais uile a bhaineann go direach le forghniomhu an ordaithe, lena n-airitear aon taille
agus aon choimisitn a mhuirearaionn an gnolacht infheistiochta féin;

(d) méid agus cineal an ordaithe;

(e) sonrai margaidh, lena n-airitear sonrai margaidh stairiula, i gcas inarb dbhartha agus i gcas
ina bhfuil siad ar fail.

Na gnolachtai infheistiochta a thorghniomhaionn orduithe thar ceann cliaint mhiondiola, ni
chuirfidh siad san direamh ach na critéir a bhfuil tionchar direach acu ar an gcomaoin iomlan le
haghaidh cliaint mhiondiola, d4 dtagraitear in Airteagal 27(1) de Threoir 2014/65/AE.

3. Déanfaidh gnolachtai intheistiochta a isdideann coras rodaithe orduithe uathoibrioch an
méid seo a leanas a shonru ina mbeartas forghniomhaithe orduithe:

(a) priomh-shaintréithe an chorais;

(b) na socruithe ata i bhfeidhm chun a airithit go gcuirfear san direamh i bhfeidhmiu an
chorais rodaithe orduithe uathoibrioch sin na critéir a leagtar amach 1 mireanna 1 agus 2
chun an toradh is fearr is féidir a fhail da gcliaint.

Airteagal 5
Treoir 6n gcliant

1.  Leagfaidh gnoélachtai infheistiochta amach ina mbeartas forghniomhaithe orduithe go
bhféadfadh treoracha sonracha 6na gcliaint cosc a chur ar an ngnoélacht intheistiochta maidir leis
an méid seo a leanas:

(a) cuid de na ceanglais n6 na ceanglais uile a leagtar sios in Airteagal 3 a chomhlionadh;
(b) an toradh is fearr is féidir a fhail agus ordu an chliaint 4 thorghniomhu.

Beidh socruithe 1 bhfeidhm ag gnolachtai intheistiochta a fhorghniomhaionn orduithe bunaithe ar
threoracha 6n gcliant maidir le conas na treoracha sin a phroiseail ar mhaithe le leas an chliaint.

2. Leagfaidh gnolachtai infheistiochta sios ina mbeartas forghniomhaithe orduithe conas
idirdhealu a dhéanambh idir orduithe a bhfuil treoracha sonracha 6n gcliant ag gabhdil leo agus
cinn nach bhfuil treoracha sonracha 6n gcliant ag gabhail leo.

Ordu a bhfuil treoracha sonracha 6n gcliant ag gabhail leis, beidh treoracha soiléire ann 6n
gcliant, lena n-airitear aon cheann diobh seo a leanas:
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(a) rogha amhdin a bheith ag an gcliant as roghanna iomadula arna dtairiscint ag an ngndlacht
intheistiochta a bhaineann le cuid n6 gné den ordu, no, arna iarraidh sin go sainrdite ag an
gcliant, le gach cuid agus gach gné den ordu;

(b) treoir 6n gcliant don ghnolacht infheistiochta an t-ordu a laimhsedil ar bhealach ata éagsuil
leis an mbealach da bhfordiltear le beartas forghniomhaithe orduithe an ghnolachta
intheistiochta sin.

3.  Gnolachtai infheistiochta a thaigheann treoir shonrach 6n gcliant a bhaineann le cuid né
gné den ordu, ni chaithfidh siad ach leis an gcuid né leis an ngné sin den ordd mar threoir
shonrach 6n gcliant. Airitheoidh gnolachtai infheistiochta go bproisealfar gach pairt né gné eile
ar an mbealach céanna le horduithe nach bhfuil treoracha sonracha 6n gcliant ag gabhail leo.

4.  Na gnolachtai infheistiochta a thairgeann rogha do chliant miondiola maidir leis an ionad
forghniomhuchdin, leagfaidh siad sios an méid seo a leanas ina mbeartas forghniomhaithe
orduithe:

(a) conas a chuireann an beartas forghniomhaithe orduithe cosc ar chliant a spreagadh chun
ionad forghniomhutchain sonrach a roghn;

(b) 1 gcas nach ionann na coimisitin a mhuirearaitear 6 ionad forghniomhtchdin go chéile,
conas a chomhlionann an gnoélacht infheistiochta Airteagal 64(3) agus Airteagal 66(5) de
Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565;

(c) go bhfuil sé de shaoirse ag cliaint gan an t-ionad forghniomhuchéin is rogha leo a shonra,
agus sa chas sin gur ar an ngnoélacht infheistiochta a bheidh an fhreagracht an t-ionad
forghniomhuchéin a roghnt agus an oibleagdid an toradh is fearr is féidir a thail as an ordu
a fhorghniomhu;

(d) go ndéanfar an t-ordi a rédu i gcomhréir le beartas forghniomhaithe orduithe an
ghnolachta infheistiochta 1 gcas nach roghnaionn an cliant an t-ionad forghniomhtchain.

Airteagal 6
Déileail ar a gcuntas féin agus orduithe cliant a gcur i bhfeidhm acu

1. Gnolachtai intheistiochta a gceadaionn a mbeartas forghniomhaithe orduithe doibh
orduithe a gcliant a thorghniomhu tri dhéileail ar a gcuntas féin, déanfaidh siad an méid seo a
leanas a shonrt ina mbeartas forghniomhaithe orduithe:

(a) conas a thaigheann an gnoélacht infheistiochta an toradh is fearr is féidir da chliaint agus
orduithe cliant 4 bhforghniomht aige tri dhéileail ar a chuntas féin;

(b) na bearta a cuireadh chun feidhme chun coinbhleachtai leasa a shainaithint, a chosc agus a
bhainistit, ar coinbhleachtai leasa iad a bhaineann le horduithe cliant a thorghniomhu tri
dhéileail ar a chuntas féin;

(¢) conas a dhéanann an gndlacht measunu ar na rioscai do chliaint agus orduithe cliant &
bhforghniomhu aige tri dhéiledil ar a chuntas féin;

(d) na bearta a rinne an gnolacht chun na hoibleagaidi a leagtar amach in Airteagail 67, 68, 69
agus 70 de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565 a chomhlionadh;
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(e) 1 gcas ina bhforghniomhaionn an gndlacht infheistiochta orduithe cliant 1 dtairgi thar an
gcuntar, conas a chomhlionann sé Airteagal 64(4) de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565
agus conas a airithionn sé cothroime an phraghais.

2. Gnolachtai infheistiochta a gceadaionn a mbeartas forghniomhaithe orduithe déibh
orduithe a gcliant a thorghniomhu tri dhéileail ar a gcuntas féin, seicealfaidh siad cothroime an
phraghais a mholtar don chliant tri phraghas na hionstraime airgeadais a breathnaiodh ar an
margadh trath an idirbhirt a chur san aireamh. I gcas nach bhfuil aon phraghas iontaofa ar fail,
suifidh na gnoélachtai intheistiochta sin an praghas tagartha i bhfianaise praghas margaidh
ionstraimi airgeadais comhchosula, inchomparaide n6 foluiteacha eile. In éagmais praghsanna
iontaofa ar ionstraimi airgeadais comhchosula, inchomparaide n6 foluiteacha, usaidfidh na
gnolachtai infheistiochta sin samhail phraghsala inmheanach, bunaithe ar shonrai iontaofa
cruinne lena léiritear dalai an mhargaidh.

Airteagal 7
Faireachan ar an mbeartas forghniomhaithe orduithe

Déanfaidh gnodlachtai intheistiochta faireachdn ar éifeachtacht a mbeartais forghniomhaithe
orduithe, lena n-airitear na heiliminti seo a leanas:

(a) cé acu a thorghniomhaitear n6 nach bhforghniomhaitear orduithe cliant i gcomhréir leis an
mbeartas forghniomhaithe orduithe;

(b) an chailiocht a fhaightear tri orduithe cliant a fhorghniomht i gcomhréir leis an mbeartas
forghniomhaithe orduithe;

(c) praghas an thorghniomhaithe, agus na sonrai tagartha 4 gcur san 4ireamh, lena n-airitear, 1
gcas ina mbeidh fail orthu, sonrai tagartha 6n teilitéip chomhdhluite a d’fhéadfadh sé a bhi
a htsaid ag an ngnoélacht san am sin;

(d) 1 gcas gach aicme ionstraimi airgeadais a shainaithnitear i gcomhréir le hAirteagal 9,
bunaithe ar shampla ionadaioch le haghaidh gach aicme, cé acu a bhaintear amach né nach
mbaintear amach cdiliocht an fhorghniomhaithe ar bhonn comhsheasmhach, bunaithe ar
thairseacha arna réamhchinneadh ag an ngnodlacht infheistiochta le haghaidh na dtascairi
seo a leanas:

(1) an diallas a bhfuil glacadh leis i gcas phraghas forghniomhaithe na n-orduithe cliant
6 luach abhartha phraghsanna an fhorghniomhaithe sna sonrai tagartha;

(i1) an céatadan iosta den mhéid iomlan arna thradail d’orduithe cliant forghniomhaithe a
chomhlionann luachanna é4bhartha phraghsanna an fhorghniomhaithe sna sonrai
tagartha as an lion iomlan orduithe cliant forghniomhaithe;

(ii1) an t-ioslion orduithe cliaint forghniomhaithe a chomhlionann luachanna abhartha
phraghsanna an fhorghniomhaithe sna sonrai tagartha;

(e) gach toisc eile atd dbhartha maidir le horduithe cliant a thorghniomht mar a leagtar amach
in Airteagal 27(1) de Threoir 2014/65/AE.

14 GA



GA

Airteagal 8
Measunu tréimhsiuil ar éifeachtacht an bheartais forghniomhaithe orduithe

1.  Déanfaidh gnolachtai infheistiochta measunu ar €ifeachtacht a mbeartais forghniomhaithe
orduithe, go bliantuil ar a laghad, agus sna cdsanna seo a leanas:

(@) 1 gcéas ina léiritear leis an bhfaireachan ar an mbeartas forghniomhaithe orduithe i
gcomhréir le hAirteagal 7 nach gcomhlionann an gnolacht infheistiochta a bheartas
forghniomhaithe orduithe na na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 27(1) de Threoir
2014/65/AE;

(b) 1 gcas ina dtarlaionn athr dbhartha, da dtagraitear in Airteagal 65(7), an ceathra fomhir, de
Rialachdn Tarmligthe (AE) 2017/565, a dhéanann difear do chumas an ghnolachta
infheistiochta leanuint den toradh is fearr is féidir a fhail da chliaint.

2. Leis an measunu tréimhsiuil d4 dtagraitear i mir 1, cuirfear an méid seo a leanas go hairithe
san aireambh:

(a) na costais agus na tailli a mhuirearaitear ar an ngnélacht intheistiochta d4 dtagraitear in
Airteagal 3(1), pointe (c);
(b) torthai an fhaireachdin dé dtagraitear in Airteagal 7;

(c) forbairti sa mhargadh airgeadais, lena n-diritear géarghanntanais thobanna leachtachta,
agus tionchar na bhforbairti sin ar an méid seo a leanas:

(i)  cailiocht an thorghniomhaithe a baineadh amach agus a raibh coinne 1¢é1 i gcas na
n-ionad forghniomhuchdin a roghnaiodh;

(1) cumas na n-ionad forghniomhichdin a roghnaiodh an toradh is fearr is féidir a fhail
do chliaint an ghnolachta intheistiochta ar bhonn comhsheasmhach;

(d) teacht chun cinn ionad forghniomhutchain nua, lena n-diritear:
(1) feidhmitlachtai nua ata a thairgeann na hionaid forghniomhtichéin nua sin;

(i) costéifeachtulacht na struchtur tailli a thairgeann na hionaid forghniomhuchdin nua
sin;

(ii1) an trédhearcacht maidir le praghasmhunlu a thairgeann na hionaid forghniomhuchain
nua sin;

(iv) leibhéil leachtachta no seirbhisi forghniomhuichdin a thairgeann na hionaid
forghniomhuchain nua sin.

(e) caillitint na n-ionad forghniomhichain a roghnaiodh, mar gheall ar chumaisc né
féimheacht, 1 measc cuiseanna eile.

3. Sa bhreis ar na ceanglais a leagtar amach i mireanna 1 agus 2 a chomhlionadh, déanfaidh
gnolachtai intheistiochta nar roghnaigh ach ionad forghniomhtchain amhain chun orduithe cliant
a thorghniomht in aicme ar leith d’ionstraimi airgeadais a shainaithnitear i gcomhréir le
hAirteagal 9 n6 chun gach ordu cliaint a thorghniomht, déanfaidh siad measunt tréimhsiuil
féachaint an Airithitear fos, tri orduithe cliant a fhorghniomhu ar ionad forghniomhichain
amhain, go bhfaighidh na gnolachtai intheistiochta sin an toradh is fearr is féidir do chliaint ar
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bhonn comhsheasmhach. Mar chuid den mheasinu, déanfaidh gnolachtai infheistiochta
compardid leis na hionaid forghniomhuchain mhalartacha ata ar fail.

4.  Déanfaidh gnolachtai infheistiochta a mbeartas forghniomhaithe orduithe agus a socruithe
inmheanacha a thabhairt cothrom le d4ta chun aon easnamh ar an éifeachtacht a sainaithniodh ina
measunuithe tréimhsitla a cheartt a luaithe is féidir laistigh de thréimhse réasunta tar ¢éis an
mheastnaithe, agus tromchtiis an easnaimh 4 cur san aireamh.

Airteagal 9
Aicmi ionstraimi airgeadais

1.  Sainaithneoidh gnoélachtai infheistiochta aicmi ionstraimi airgeadais a bhforghniomhaionn
siad orduithe ina leith thar ceann cliant i gcomhréir leis an larscribhinn.

2. Sainaithneoidh gnolachtai infheistiochta fo-aicmi ar leithligh ionstraimi airgeadais, laistigh
de na haicmi a leagtar amach san Iarscribhinn, i gceachtar de na himthosca seo a leanas:

(a) 1 gcés ina bhforghniomhaitear lion moér orduithe n6 ina meastar go bhforghniomhofar iad in
ionstraimi airgeadais le modhanna éagstla forghniomhaithe laistigh den aicme chéanna
ionstraimi airgeadais, da dtagraitear san larscribhinn;

(b) 1 gcés nach féidir, leis na haicmi a leagtar amach san larscribhinn, faireachén éifeachtach
agus measunu ¢éifeachtach a dhéanamh ar chailiocht forghniomhaithe an ordaithe.

Airteagal 10
Aisghairm
Aisghairtear Rialachain Tarmligthe (AE) 2017/575 agus (AE) 2017/576.

Airteagal 11
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichit 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigitil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige 6n [Oifig na bhFoilseachdn :cuir isteach an data 18 mhi tar éis data an
teacht i bhfeidhm. |

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé intheidhme go
direach 1 ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil, 14.4.2026

Thar ceann an Choimisiuin
An tUachtaran
Ursula VON DER LEYEN
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