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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z 8. 4. 2026,

ktorym sa meni delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/522, pokial’ ide o povolenie na
obchodovanie pocas zakazanych obdobi, zoznam Specializovanych obchodnych miest
s vyznamnym cezhrani¢nym rozmerom pri dohP’ade nad zneuZivanim trhu
a ukazovatele manipulacie s trhom

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU
Pravne savislosti

Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014! (,,nariadenie
o zneuzivani trhu®) sa stanovuje jednotny ramec na predchadzanie zneuzivaniu trhu a jeho
odhalovanie, pokial ide o finanéné trhy. NajnovSie legislativne zmeny nariadenia
o zneuzivani trhu boli zavedené nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/2809>
(,,akt o kotovani®). Cielom aktu o kétovani bolo zmiernit’ poziadavky, ktoré sa vzt'ahuji na
spolo¢nosti v okamihu kétovania, ako aj v Case, ked” uz s kotované, a zabezpecit', aby tieto
poziadavky boli primeranejSie, a zaroven zachovat' dostatony stupeil transparentnosti,
ochrany investorov a integrity trhu.

Transakcie uskutocnované pocas zakazanych obdobi osobami vykonavajucimi riadiace
ulohy

V ¢lanku 19 nariadenia o zneuzivani trhu sa stanovuji preventivne opatrenia proti
obchodovaniu s vyuzitim dovernych informacii, ktoré sa tykaju osdb vykonavajucich riadiace
ulohy aos6b snimi uzko spojenych. Takéto opatrenia zahfnaju zadkaz, aby osoby
vykonavajuce riadiace ulohy vykondvali transakcie s prisluSnymi finanénymi nastrojmi
v ur¢itych vymedzenych obdobiach (,,zakdzané obdobia“), pokial sa neuplatituje vynimka.
Clankom 19 ods. 13 nariadenia o zneuZivani trhu sa Komisia splnomociiuje blizsie uréit
okolnosti, za ktorych méze emitent povolit’ obchodovanie pocas zakédzaného obdobia podla
¢lanku 19 ods. 12 nariadenia o zneuzivani trhu, ¢o Komisia urobila v delegovanom nariadeni
(EU) 2016/522.

Aktom o kétovani sa do rozsahu vynimiek stanovenych v ¢ldnku 19 ods. 12 nariadenia
o zneuzivani trhu zahrnuli finan¢né nastroje iné¢ ako akcie. Delegované nariadenie (EU)
2016/522 preto treba zodpovedajicim spésobom aktualizovat’.

Mechanizmus na vymenu tidajov o pokynoch

Okrem zniZenia administrativnej zat'aze pre emitentov sa aktom o kotovani posilnila kapacita
prisluSnych orgdnov na odhalovanie pripadov cezhranicného zneuZivania trhu
a presadzovanie prislusnych pravidiel, ato vytvorenim mechanizmu, ktory umoZiuje
priebezn avCasni vymenu udajov o pokynoch pochadzajucich zobchodnych miest
s vyznamnym cezhraniénym rozmerom (pozri €ldnok 25a nariadenia o zneuzivani trhu).
Aktom o kotovani sa Komisia splnomocnila prijimat’ delegované akty s ciel'om urcit’ uvedené
obchodné miesta za Specializované na zaklade ich relevantnosti pre dohl'ad nad zneuZivanim
trhu, pokial’ ide o 1) celkové objemy obchodovania s roznymi triedami finan¢nych nastrojov
(nie menej ako 100 milidard EUR ro¢ne v ktoromkol'vek z poslednych Styroch rokov) a ii)
objemy obchodovania s finanénymi nastrojmi, ktorych najlikvidnejsi trh je v inom ¢lenskom
State (nie menej ako 50 % pri merani ako pomer). V prvej fdze sa mechanizmus vymeny
udajov o pokynoch bude vztahovat len na akcie. V druhej faze by sa mal mechanizmus
roz§irit' tak, aby sa vztahoval na tdaje o pokynoch tykajicich sa dlhopisov a futures,
s vyhradou kladného odporti¢ania Eurdpskeho orgénu pre cenné papiere a trhy (ESMA).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &.596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu
(nariadenie o zneuzivani trhu) ao zruSeni smernice Europskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a2004/72/ES (U.v.EUL 173, 12.6.2014, s.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j).

SK


http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/oj

Ukazovatele manipulacie s trhom

V ¢lanku 12 nariadenia o zneuzivani trhu sa stanovuji cinnosti, ktoré sa povazuju za
manipuléciu s trhom. Tieto ¢innosti zahfiaju:

a) uzatvaranie transakcii, zadavanie pokynov na obchodovanie alebo akékol'vek iné
konanie, ktoré:

1)  vytvara alebo pravdepodobne vytvori klamlivé alebo zavéadzajice signdly,
pokial’ ide o ponuku, dopyt alebo cenu finan¢ného nastroja, suvisiacej spotovej
zmluvy tykajucej sa komodit alebo drazené¢ho produktu zaloZzeného na
emisnych kvotach; alebo

i1)  zaistuje alebo pravdepodobne zaisti cenu jedné¢ho alebo viacerych finan¢nych
nastrojov, suvisiacej spotovej zmluvy tykajucej sa komodit alebo drazeného
produktu zalozeného na emisnych kvétach na neprirodzenej alebo umelej Grovni;

b) uzatvéranie transakcii, zaddvanie pokynov na obchodovanie alebo akukol'vek inu
¢innost’ alebo konanie, ktoré ovplyviiuje alebo pravdepodobne ovplyvni cenu
jedného alebo viacerych finan¢nych néstrojov, stivisiacej spotovej zmluvy tykajucej
sa komodit alebo drazené¢ho produktu zaloZzené¢ho na emisnych kvotach a pri ktorom
sa vyuzivaju fiktivne néstroje alebo akakol'vek ind forma podvodu alebo machinacie;

V prilohe 1 knariadeniu o zneuzivani trhu sa stanovuje neuplny zoznam ukazovatelov
manipulativneho konania tykajiceho sa pouzitia fiktivneho ndastroja alebo akejkol'vek inej formy
podvodu alebo machinacie, ako aj netiplny zoznam ukazovatel'ov tykajucich sa klamlivych alebo
zavadzajucich signalov a zaistenia ceny (,,ukazovatele manipulacie s trhom*).

Clankom 12 ods. 5 nariadenia o zneuZivani trhu sa Komisia splnomociiuje blizsie urdit
ukazovatele manipuldcie s trhom s cielom objasnit’ ich prvky a zohladnit’ technicky vyvoj na
finan¢nych trhoch. Komisia blizsie urcila uvedené ukazovatele v prilohe II k delegovanému
nariadeniu Komisie (EU) 2016/5222.

Ciele tohto delegovaného nariadenia

Tymto delegovanym nariadenim sa meni delegované nariadenie (EU) 2016/522 v zAujme
dosiahnutia tychto cielov:

. zohl'adnit’ §irSi rozsah vynimiek zo zdkazu obchodovania pocas zakazanych obdobi
pre osoby vykonévajice riadiace Glohy stanovenych v ¢lanku 19 ods. 12 nariadenia
o zneuzivani trhu,

. zostavit zoznam Specializovanych obchodnych miest na ucely vykonavania
mechanizmu na vymenu udajov o pokynoch uvedeného v €lanku 25a nariadenia
o zneuzivani trhu, pokial’ ide o akcie,

o aktualizovat’ prilohu II o postupoch, ktorymi sa presnejSie urcujii ukazovatele
manipulécie s trhom, scielom zohladnit' technicky vyvoj, ako napriklad
algoritmické obchodovanie, a opravit’ niekol’ko chybnych krizovych odkazov.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/522 zo 17. decembra 2015, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, pokial’ ide o vynimku pre uréité verejné organy a centralne banky tretich
krajin, ukazovatele manipuldcie strhom, prahové hodnoty pre zverejiiovanie informdcii, prislusny organ pre
oznadmenia o odkladoch, povolenie na obchodovanie pocas zakazaného obdobia a typy povinne oznamovanych
transakcii manazérov (U .v.EUL 88,54.2016,s. 1, ELL: http://data.europa.eu/elireg_del/2016/522/0j).
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Cielom zmien delegovaného nariadenia (EU) 2016/522 je posilnit kapacitu prislu§nych
organov na odhal’'ovanie zneuZzivania trhu a presadzovanie pravidiel tykajucich sa zneuZzivania
trhu v Coraz integrovanejSom a zlozitejSom obchodnom prostredi.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

Komisia 6.juna 2024 poziadala organ ESMA o technické poradenstvo v suvislosti
s identifikéciou obchodnych miest, ktoré¢ patria do rozsahu pdsobnosti nového mechanizmu na
vymenu udajov o pokynoch tykajucich sa akcii (Clanok 25a nariadenia o zneuzivani trhu).
Organ ESMA uskutoc¢nil verejné konzultacie so zainteresovanymi stranami o metodike
identifikacie obchodnych miest s vyznamnym cezhrani¢cnym rozmerom. Konzultacie prebiehali
od 12.decembra 2024 do 13. februra 2025°. Vysledok konzulticii vratane navrhovaného
zoznamu Specializovanych obchodnych miest bol Komisii oznameny v méji 2025.

Navrhované aktualizacie postupov, ktorymi sa presnejSie uréuju ukazovatele manipulacie
s trhom, vychéddzaju zo skusenosti prislusnych orgdnov s dohladom nad zneuzivanim trhu
a zohl'adnuje sa v nich poradenstvo, ktoré poskytol organ ESMA v dovernom liste doru¢enom
vo februari 2025.

Komisia uskuto¢nila od 18. decembra 2025 do 12.janudra 2026 konzulticie s expertnou
skupinou Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere o navrhu delegovaného nariadenia. Komisii
bola pocas tychto konzultacii dorucend jedna pripomienka s vyjadrenim podpory, v ktorej sa
uvadzalo, Ze v nadvéznosti na akt o kotovani budi potrebné d’alSie zmeny s cielom umoznit’
suhrnné podavanie sprav o programoch spitného vykupu akcii. Komisia poznamenava, zZe
zmeny tykajuce sa programov spitného vykupu akcii by si vyzadovali zmenu regulaénych
technickych predpisov stanovenych v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2016/1052,
a preto nepatria do rozsahu pdsobnosti tohto delegovaného nariadenia.

Néavrh delegovaného nariadenia bol na ucely spitnej vézby uverejneny na portali pre lepSiu
pravnu reguléciu pocas Styroch tyzdiov od 17. decembra 2025 do 14. januara 2026 v stlade so
zdsadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode o lepSej tvorbe prava. Komisii bolo
dorucenych Sest’ pripomienok, v ktorych sa vyjadrila celkovd podpora a nevzniesli sa Ziadne
podstatné otazky. Jeden respondent zistil pravny nestlad medzi rozsahom vynimiek zo zdkazu
obchodovania pocas zakazanych obdobi pre osoby vykonéavajuce riadiace ulohy, ktory bol
rozireny aktom o kétovani, a delegovanym nariadenim (EU) 2016/522. Komisia zmenila navrh
delegovaného nariadenia s cielom zabezpeéit, aby delegované nariadenie (EU) 2016/522
presne zohl'adiiovalo rozsireny rozsah takychto vynimiek v nariadeni o zneuzivani trhu.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

Clankom 1 sa zavadzaji zmeny delegovaného nariadenia (EU) 2016/522, pokial' ide
o transakcie uskutocnované pocas zakazanych obdobi osobami vykonavajucimi riadiace
ulohy, mechanizmus na vymenu tdajov o pokynoch a ukazovatele manipulacie s trhom.

V ¢lanku 2 sa stanovuje datum nadobudnutia Gi¢innosti delegovaného nariadenia.

3 Consultation on the draft technical advice concerning MAR and MiFID II SME GM (Konzultacie
o navrhu technického poradenstva v suvislosti s nariadenim o zneuZzivani trhu a rastovymi trhmi MSP
podl'a smernice MiFID II).
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z 8. 4. 2026,

ktorym sa meni delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/522, pokial’ ide o povolenie na
obchodovanie pocas zakiazanych obdobi, zoznam Specializovanych obchodnych miest

s vyznamnym cezhrani¢nym rozmerom pri dohlade nad zneuZivanim trhu
a ukazovatele manipulacie s trhom

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 zo 16. aprila
2014 o zneuzivani trhu a o zruseni smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES*, anajmi na jeho ¢lanok 12

ods. 5,
kedze:

(1)

2)

¢lanok 19 ods. 13 a ¢lanok 25a ods. 7,

V ¢lanku 19 ods. 11 nariadenia (EU) & 596/2014 sa osobam vykonavajucim riadiace
ulohy zakazuje obchodovat' suréitymi finanénymi ndstrojmi pocas obdobia 30
kalenddrnych dni pred ozndmenim financ¢nej spravy emitenta (zakazané obdobie),
pokial’ sa neuplatiiuje vynimka. Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2024/2809° sa zmenil ¢lanok 19 ods. 12 nariadenia (EU) &. 596/2014 s cielom rozsirit
rozsah vynimiek tak, aby sa vzt'ahovali aj na finan¢né nastroje iné ako akcie. Uvedena
zmena ¢&lanku 19 ods. 12 nariadenia (EU) &.596/2014 by sa mala zohladnit
v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2016/522°.

V poslednych rokoch sa obchodné prostredie v Unii vyrazne zmenilo v dosledku narastu
poctu obchodnych miest. Takyto ndrast predstavuje vyznamné vyzvy v oblasti dohl'adu,
ked’ze obchodovanie s finanénymi néstrojmi sa ¢asto uskutociiuje na viacerych miestach
a cezhraniéne v ramci Unie. Tym sa zvySuje riziko, Ze praktiky zneuZivania trhu sa
tykaju viacerych obchodnych miest nachadzajucich sa v roznych Elenskych Statoch.
V zaujme riefenia tejto vyzvy sa v ¢lanku 25a nariadenia (EU) ¢. 596/2014 vyzaduje,
aby prislusné organy vykonavajice dohl'ad nad obchodnymi miestami s vyznamnym
cezhranicnym rozmerom zaviedli mechanizmus na priebezni vymenu udajov
o pokynoch tykajucich sa finan¢nych néstrojov, ktoré ziskali od uvedenych obchodnych

U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/2809 z23. oktobra 2024, ktorym sa menia
nariadenia (EU) 2017/1129, (EU) ¢&.596/2014 a (EU) &.600/2014 s cielom zatraktivnit verejné
kapitalové trhy v Unii pre spoloGnosti a ulah&it malym a strednym podnikom pristup ku kapitalu
(U. v. EU L, 2024/2809, 14.11.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/0j).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/522 zo 17. decembra 2015, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, pokial’ ide o vynimku pre uréité verejné organy a centralne banky tretich
krajin, ukazovatele manipuldcie strhom, prahové hodnoty pre zverejiiovanie informdcii, prislusny organ pre
oznamenia o odkladoch, povolenie na obchodovanie pocas zak4dzaného obdobia a typy povinne oznamovanych
transakcii manazérov (U .v.EUL 88,54.2016,s. 1, ELL: http://data.europa.eu/elireg_del/2016/522/0j).
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3)

4

©)

miest v stlade s ¢lankom 25 nariadenia (EU) &. 600/2014. Podl'a ¢lanku 25a nariadenia
(EU) &. 596/2014 sa od prislusnych organov vyzaduje, aby v prvej faze do 5. juna 2026
zaviedli mechanizmus, ktory umozni priebezni a v€asni vymenu udajov o pokynoch
tykajtcich sa akcii. V druhej faze, do 5. juna 2028, sa ma tento mechanizmus rozsirit’
tak, aby sa vztahoval aj na tdaje o pokynoch tykajucich sa dlhopisov a futures.
Clankom 25a ods. 7 nariadenia (EU) &. 596/2014 sa Komisia splnomociiuje zostavit’
zoznam Specializovanych obchodnych miest s vyznamnym cezhrani¢nym rozmerom pri
dohl'ade nad zneuzivanim trhu. Na zaklade analyzy udajov Eurdpskeho organu pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a s prihliadnutim na kritéria stanovené v ¢lanku 25a ods. 7
nariadenia (EU) ¢&.596/2014 Komisia identifikovala obchodné miesta s vyznamnym
cezhranicnym rozmerom pri dohlade nad zneuzivanim trhu, pokial’ ide o akcie.
Delegované nariadenie (EU) 2016/522 by sa malo zmenit’ tak, aby obsahovalo zoznam
uvedenych identifikovanych obchodnych miest.

Komisia v prilohe II k delegovanému nariadeniu (EU) 2016/522 presnejsie uréila
ukazovatele manipulécie s trhom stanovené v prilohe 1 k nariadeniu (EU) &. 596/2014.
Na zaklade skusenosti prislusnych organov s dohladom nad zneuzivanim trhu
avzhladom na technicky vyvoj vrdtane pouzivania technik algoritmického
obchodovania treba aktualizovat’ prilohu II k delegovanému nariadeniu (EU) 2016/522
s cielom spresnit, Ze pri uplatiiovani ukazovatel'ov manipulacie s trhom by ucastnici
trthu aprislusné organy mali zohladnit, ze manipulaciu strhom mozno vykonat
v ¢asovych obdobiach, ktoré su kratSie alebo dlhSie ako jeden den alebo jeden obchodny
deni, najma ak sa manipulacia s trhom tyka menej likvidnych finanénych nastrojov alebo
zahfna algoritmické obchodovanie. Manipuldcia strhom sa modze vykonavat aj
prostrednictvom pokynov na obchodovanie alebo transakcii, ktoré vedu k vyznamnym
zmenam objemu nastroja. Preto treba takisto spresnit, Ze UCastnici trhu a prislusné
organy mozu pri uplatiiovani ukazovatel'a uvedeného v Casti A pism. a) a ukazovatel’a
uvedeného v asti A pism. d) prilohy I k nariadeniu (EU) & 596/2014 zohladnit’ aj
pokyny na obchodovanie alebo transakcie, ktoré vedi k vyznamnej zmene objemu,
anielen ceny, finanéného nastroja, stvisiacej spotovej zmluvy tykajicej sa komodit
alebo drazeného produktu zaloZzené¢ho na emisnych kvotach. V zaujme zohl'adnenia
moznosti nepriamych expozicii treba okrem toho spresnit, Ze na ucely ukazovatel'a
uvedeného v &asti A pism. b) prilohy I k nariadeniu (EU) & 596/2014 mozu ucastnici
trhu a prisluSné organy zohl'adnit’ aj pokyny na obchodovanie vydané alebo transakcie
uskuto€nené osobami, ktoré nemaji vyznamnu ndkupni alebo predajnii poziciu, ale
maju vyznamny zaujem na zmene ceny prisluSného nastroja alebo maju voci nej
vyznamnu expoziciu, a to aj prostrednictvom vyziev na dozabezpecenie alebo dlhovych
zmluv. S cielom zvysit’ pravnu zrozumitel'nost’ a zabezpecit' konvergenciu dohl'adu je
takisto vhodné blizsie Specifikovat’ urcité prvky ukazovatelov uvedenych v Casti A
pism. b), Casti A pism. d) a Casti A pism. e). Napokon treba opravit’ chybné krizové
odkazy.

Ked’Ze cielom urcenia rozsahu povolenia na obchodovanie pocas zakdzanych obdobi,
identifikacie obchodnych miest s vyznamnym cezhrani¢nym rozmerom a revidovanych
ukazovatelov manipulacie strhom je zvySenie UCinnosti ramca zameraného na
zneuzivanie trhu, a to najmé posilnenim schopnosti prislusnych organov identifikovat’
pripady zneuZivania trhu a presadzovat' prislusné pravidld, vtomto nariadeni sa
stanovuju ustanovenia zaloZzené na mandatoch uvedenych v ¢lanku 12 ods. 5, ¢lanku 19
ods. 13 a ¢lanku 25a ods. 7 nariadenia (EU) &. 596/2014.

Delegované nariadenie (EU) 2016/522 by sa preto malo zodpovedajucim spdsobom
zmenit’,
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1 )
Zmeny delegovaného nariadenia (EU) 2016/522

Delegované nariadenie (EU) 2016/522 sa meni takto:

1. Nazov sa nahradza takto:

,Delegované nariadenie Komisie (EI'J) 2016/522 zo 17. decembra 2015,
ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
€. 596/2014, pokial’ ide o vynimku z uplatiiovania uvedeného nariadenia
pre urcité verejné organy a centralne banky tretich krajin, ukazovatele
manipulicie strhom, prahové hodnoty pre zverejiiovanie informacii,
prislusny organ pre oznamenia o odkladoch, povolenie na obchodovanie
pocas zakazanych obdobi, typy povinne oznamovanych transakcii
manazérov azoznam Specializovanych obchodnych miest s vyznamnym
cezhrani¢nym rozmerom pri dohPade nad zneuZivanim trhu®.

2. Clanok 1 sa meni takto:

a)

b)

Bod 6 sa nahradza takto:

,0. typov transakcii, zktorych vyplyva povinnost oznamovat transakcie
manazérov;";
Vklada sa tento bod 7:

,»7. obchodnych miest s vyznamnym cezhrani¢énym rozmerom pri dohl'ade nad
zneuzivanim trhu.*

3. V ¢lanku 7 sa odsek 2 nahradza takto:

2. Za okolnosti stanovenych v &lanku 19 ods. 12 pism. a) nariadenia (EU)
¢.596/2014 osoba vykonavajuca riadiace Ulohy pred akymkol'vek
obchodovanim pocas zakdzaného obdobia predlozi emitentovi oddvodnent
pisomnu Zziadost’ na ziskanie suhlasu emitenta s okamzitym predajom akcii
alebo finan¢nych nastrojov inych ako akcie pocas zakdzaného obdobia.

V pisomnej Ziadosti sa opiSe planovany predaj a vysvetli sa, preco je predaj
akcii alebo finanénych ndastrojov inych ako akcie jedinou primeranou
alternativou na ziskanie potrebného financovania.*

4. Clanok 8 sa meni takto:

a)

b)

Odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Emitent pri rozhodovani o udeleni povolenia na okamzity predaj svojich
akcii alebo finan¢nych néstrojov inych ako akcie pocas zak4dzané¢ho obdobia
individudlne postdi pisomnt Ziadost’ uvedent v ¢lanku 7 ods. 2. Emitent ma
pravo povolit okamzity predaj akcii alebo financnych nastrojov inych ako
akcie len vtedy, ak sa okolnosti takychto transakcii povazuju za vynimoc¢né.*;

V odseku 3 sa pismeno b) nahradza takto:

D) musi splnit’ finanény zavézok alebo sa nachadza v situacii, ktord
vznikla pred zaiatkom zakdzaného obdobia a vyzaduje sa od nej zaplatenie
sumy tretej strane, vratane danovej povinnosti, pricom nie je schopna
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primerane uspokojit’ financny zavézok alebo pohl'adavku inak nez okamzitym
predajom akcii alebo finanénych nastrojov inych ako akcie.*

Vklada sa tento ¢lanok 10a:

,,Clanok 10a
Specializované obchodné miesta na vymenu tidajov o pokynoch

Obchodné miesta uvedené v prilohe III sa povazuji za obchodné miesta
s vyznamnym cezhranicnym rozmerom pri dohlade nad zneuzivanim trhu
v stvislosti s akciami, ako sa uvadza v ¢lanku 25a nariadenia (EU)
¢. 596/2014.

Priloha II sa meni v stilade s prilohou I k tomuto nariadeniu.

Text uvedeny v prilohe II k tomuto nariadeniu sa dopliia ako priloha III.

Clanok 2
Nadobudnutie aéinnosti

Toto nariadenie nadobuda uUc€innost’ dvadsiatym diiom nasledujicim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych

V Bruseli 8. 4. 2026

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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