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ta'8.4.2026

li jemenda r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/522 fir-rigward tal-
permess ghan-negozjar matul perjodi maghluqa, il-lista ta’ ¢entri tan-negozjar dezinjati
li ghandhom dimensjoni transfruntiera sinifikanti fis-supervizjoni tal-abbuz tas-suq, u 1-

indikaturi ta’ manipulazzjoni tas-suq

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)
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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-ATT DELEGAT
Sfond legali

Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April
2014! (ir-“Regolament dwar 1-Abbuz tas-Suq” jew “MAR”) jistabbilixxi qafas uniformi ghall-
prevenzjoni u d-detezzjoni tal-abbuz tas-suq fis-swieq finanzjarji. L-aktar emendi legizlattivi
recenti tal-MAR gew introdotti bir-Regolament (UE) 2024/2809 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill® (“l-Att dwar il-Kwotazzjonijiet”). L-Att dwar il-Kwotazzjonijiet kellu 1-ghan li
jtaffi u jaghmel aktar proporzjonati r-rekwiziti li japplikaw ghall-kumpaniji kemm fil-mument
tal-kwotazzjoni kif ukoll meta jkunu kkwotati, filwaqt li jippreserva livell suffi¢jenti ta’
trasparenza, protezzjoni tal-investituri u integrita tas-suq.

Tranzazzjonijiet waqt perjodi maghluga minn persuni li jwettqu responsabbiltajiet
manigerjali

L-Artikolu 19 tal-MAR jistabbilixxi mizuri preventivi kontra l-abbuz minn informazzjoni
privileggata rigward persuni li jwettqu responsabbiltajiet manigerjali (“PDMRs”, persons
discharging managerial responsibilities) u persuni assoc¢jati mill-qrib maghhom. Tali mizuri
jipprojbixxu lill-PDMRs milli jwettqu tranzazzjonijiet li jinvolvu strumenti finanzjarji
rilevanti f’¢erti perjodi definiti (“perjodi maghluga”), sakemm ma tapplikax ezenzjoni. L-
Artikolu 19(13) tal-MAR jaghti s-setgha lill-Kummissjoni tispecifika ¢-¢irkostanzi li fihom I-
emittent jista’ jippermetti n-negozjar matul perjodu maghluq skont 1-Artikolu 19(12) tal-
MAR, kif ghamlet il-Kummissjoni fir-Regolament Delegat (UE) 2016/522.

L-Att dwar il-Kwotazzjonijiet kien jinkludi strumenti finanzjarji ghajr ishma fil-kamp ta’
applikazzjoni tal-ezenzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 19(12) tal-MAR. Ghalhekk huwa mehtieg
li r-Regolament Delegat (UE) 2016/522 jigi aggornat skont dan.

Mekkanizmu ghal skambju ta’ data dwar l-ordnijiet

Minbarra 1i naqqas il-piz amministrattiv ghall-emittenti, 1-Att dwar i1l-Kwotazzjonijiet sahhah
il-kapacita tal-awtoritajiet kompetenti li jidentifikaw u jinfurzaw kazijiet ta’ abbuz tas-suq
transfruntier billi holoq mekkanizmu li jippermetti l-iskambju kontinwu u f'waqtu tad-data
dwar l-ordnijiet li torigina minn centri tan-negozjar li ghandhom dimensjoni transfruntiera
sinifikanti (ara l-Artikolu 25a tal-MAR). L-Att dwar il-Kwotazzjonijiet ta s-setgha lill-
Kummissjoni li tadotta atti delegati biex tiddezinja dawk i¢-Centri tan-negozjar abbazi tar-
rilevanza taghhom ghas-supervizjoni tal-abbuz tas-suq f’termini ta’ (i) volumi ta’ negozjar
generali fi klassijiet differenti ta’ strumenti finanzjarji (mhux inqas minn EUR 100 biljun fis-
sena fi kwalunkwe wahda mill-ahhar 4 snin) u (i1) volumi ta’ negozjar fi strumenti finanzjarji
li I-aktar suq likwidu taghhom jinsab fi Stat Membru differenti (mhux inqas minn 50 % meta
mkejjel bhala proporzjon). Fl-ewwel stadju, il-mekkanizmu ghall-iskambju tad-data dwar 1-
ordnijiet se jkopri biss I-ishma. Fit-tieni stadju, il-mekkanizmu ghandu jigi estiz biex ikopri d-
data tal-ordnijiet dwar il-bonds u I-futuri, soggett ghal rakkomandazzjoni pozittiva mill-
Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA, European Securities and Markets Authority).

! Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta” April 2014 dwar 1-
abbuz tas-suq (Regolament dwar l-abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE, 2003/125/KE u 2004/72/KE
(GUL 173, 12.6.2014, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j).
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Indikaturi ta’ manipulazzjoni tas-suq

L-Artikolu 12 tal-MAR jistabbilixxi l-attivitajiet 1i jitqiesu bhala manipulazzjoni tas-suq.
Dawn l-attivitajiet jinkludu:

(a) id-dhul fi tranzazzjoni, tqeghid ta’ ordni ghan-negozjar jew xi mgiba ohra li:

(1) taghti, jew aktarx taghti, sinjali foloz jew qarrieqa dwar provvista, domanda,
jew prezz ta’ strument finanzjarju, kuntratt spot relatat mal-komoditajiet jew
prodott irkantat ibbazat fuq kwota ta’ emissjonijiet; jew

(i) tikseb, jew aktarx tikseb, il-prezz ta’ strument finanzjarju wiehed jew aktar,
kuntratt spot relatat mal-komoditajiet jew prodott irkantat ibbazat fuq kwota ta’
emissjonijiet fuq livell anormali jew artifi¢jali;

(b) id-dhul fi tranzazzjoni, tqeghid ta’ ordni ghan-negozjar jew kwalunkwe attivita jew
imgiba ohra i taffettwa, jew x’aktarx taffettwa, permezz ta’ mekkanizmu fittizju jew
kwalunkwe forma ohra ta’ qerq jew sotterfugju, il-prezz ta’ strument finanzjarju
wiehed jew aktar, kuntratt spot relatat mal-komoditajiet jew prodott irkantat ibbazat
fuq kwota ta’ emissjonijiet.

L-Anness I tal-MAR jistabbilixxi lista mhux ezawrjenti ta’ indikaturi ta’ mgiba manipulattiva
relatata mal-uzu ta’ mekkanizmu fittizju jew kwalunkwe forma ohra ta’ gerq jew sotterfugju,
u lista mhux ezawrjenti ta’ indikaturi relatati ma’ sinjali foloz jew qarrieqa u mal-izgurar tal-
prezzijiet (“indikaturi ta’ manipulazzjoni tas-suq”).

L-Artikolu 12(5) tal-MAR jaghti s-setgha lill-Kummissjoni tispecifika l-indikaturi tal-
manipulazzjoni tas-suq biex ti¢cara l-elementi taghhom u biex tqis l-izviluppi teknici fis-
swieq finanzjarji. II-Kummissjoni specifikat dawk l-indikaturi fl-Anness II tar-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/5222,

Objettivi ta’ dan ir-regolament delegat

Dan ir-regolament delegat jemenda r-Regolament Delegat (UE) 2016/522 biex jintlahqu I-
objettivi i gejjin:

. jigi rifless il-kamp ta’ applikazzjoni usa’ tal-ezenzjonijiet mill-projbizzjoni ghall-
PDMRs milli jinnegozjaw matul perjodi maghluqga stabbiliti fl-Artikolu 19(12) tal-
MAR;

J tigi stabbilita lista ta’ ¢entri tan-negozjar dezinjati ghall-fini tal-implimentazzjoni tal-

mekkanizmu ghall-iskambju ta’ data dwar l-ordnijiet imsemmi fl-Artikolu 25a tal-
MAR fir-rigward tal-ishma;

o jigi aggornat 1-Anness II dwar il-prattiki li jispecifikaw Il-indikaturi tal-
manipulazzjoni tas-suq, biex jitqiesu l-izviluppi teknic¢i, bhan-negozjar algoritmiku, u
biex jigu kkoreguti xi kontroreferenzi zbaljati.

L-emendi ghar-Regolament Delegat (UE) 2016/522 ghandhom I-ghan li jsahhu 1-kapacita tal-

awtoritajiet kompetenti li jidentifikaw l-abbuz tas-suq u jinfurzaw ir-regoli dwar l-abbuz tas-
suq f’xenarju ta’ negozjar dejjem aktar integrat u kumpless.

2 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/522 tas-17 ta’ Dicembru 2015 li jissupplimenta r-

Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ ezenzjoni ghal
certi korpi pubbli¢i ta’ pajjizi terzi u 1-banek ¢entrali, 1-indikaturi ta’ manipulazzjoni tas-sugq, il-limiti ta’
divulgazzjoni, l-awtorita kompetenti ghan-notifiki ta’ ttardjar, il-permess ghal negozjar matul perjodi
maghluqa u t-tipi ta’ tranzazzjonijiet tal-amministraturi notifikabbli (GU L 88, 5.4.2016, p. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/522/0j).
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2. KONSULTAZZJONIJIET QABEL L-ADOZZJONI TAL-ATT

Fis-6 ta’ Gunju 2024, il-Kummissjoni talbet parir tekniku minghand 1-ESMA dwar I-
identifikazzjoni tac-centri tan-negozjar 1i jaqghu fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-mekkanizmu 1-
¢did ghall-iskambju ta’ data dwar l-ordnijiet fuq l-ishma (I-Artikolu 25a tal-MAR). L-ESMA
wettqet konsultazzjoni pubblika mal-partijiet ikkoncernati dwar il-metodologija ghall-
identifikazzjoni ta¢-Centri tan-negozjar b’dimensjoni transfruntiera sinifikanti. II-
konsultazzjoni saret mit-12 ta’ Dicembru 2024 sat-13 ta’ Frar 2025°. F’Mejju 2025, l-ezitu
tal-konsultazzjoni, inkluza l-lista proposta ta’ centri tan-negozjar dezinjati, gie kkomunikat
lill-Kummissjoni.

L-aggornamenti proposti ghall-prattiki li jispecifikaw l-indikaturi tal-manipulazzjoni tas-suq
jibnu fuq l-esperjenza tal-awtoritajiet kompetenti fis-supervizjoni tal-abbuz tas-suq u jirriflettu
l-parir 1i I-ESMA tat f’ittra kunfidenzjali 1i waslet fi Frar 2025.

Mit-18 ta’ Dicembru 2025 sat-12 ta’ Jannar 2026, il-Kummissjoni kkonsultat lill-Grupp ta’
Esperti tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli dwar l-abbozz ta’ regolament delegat. II-Kummissjoni
réeviet kumment wiehed matul dik il-konsultazzjoni, li esprima appogg u nnota li, b’segwitu
ghall-Att dwar il-Kwotazzjonijiet, ikunu mehtiega aktar emendi biex jippermettu r-rapportar
aggregat tal-programmi ta’ riakkwist tal-ishma. IlI-Kummissjoni tinnota li 1-bidliet li
jikkonéernaw il-programmi ta’ riakkwist ta’ ishma jkunu jehtiegu li jigu emendati l-istandards
tekni¢i regolatorji stabbiliti fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/1052, u
ghalhekk ma jaqghux taht il-mandat ta’ dan ir-Regolament Delegat.

L-abbozz tar-regolament delegat gie ppubblikat fuq il-portal tar-Regolamentazzjoni Ahjar
ghal perjodu ta’ feedback ta’ 4 gimghat mis-17 ta’ Dicembru 2025 sal-14 ta’ Jannar 2026,
f’konformita mal-prin€ipji stabbiliti fil-Ftehim Interistituzzjonali dwar it-Tfassil Ahjar tal-
Ligijiet. [I-Kummissjoni r¢eviet sitt kummenti, fejn gie espress appogg generali u ma tqajmet
1-ebda kwistjoni sostantiva. Rispondent wiehed identifika inkonsistenza legali bejn il-kamp ta’
applikazzjoni tal-ezenzjonijiet mill-projbizzjoni ghall-PDMRs milli jinnegozjaw matul perjodi
maghluqa, kif gie estiz bl-Att dwar il-Kwotazzjonijiet, u r-Regolament Delegat (UE)
2016/522. 1l1-Kummissjoni emendat l-abbozz tar-regolament delegat biex tizgura li r-
Regolament Delegat (UE) 2016/522 jirrifletti b>’mod preciz il-kamp ta’ applikazzjoni estiz ta’
tali ezenzjonijiet fir-Regolament dwar l-abbuz tas-suq.

3. ELEMENTI LEGALI TAL-ATT DELEGAT

L-Artikolu 1 jintrodu¢i emendi ghar-Regolament Delegat (UE) 2016/522 fir-rigward tat-
tranzazzjonijiet tal-PDMRs f’perjodi maghluqga, il-mekkanizmu ghall-iskambju tad-data dwar
l-ordnijiet, u I-indikaturi ta’ manipulazzjoni tas-suq.

L-Artikolu 2 jistabbilixxi d-data tad-dhul fis-sehh tar-Regolament Delegat.

3 Consultation on the draft technical advice concerning MAR and MiFID II SME GM.
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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) ... ...
ta'8.4.2026

li jemenda r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/522 fir-rigward tal-
permess ghan-negozjar matul perjodi maghluqa, il-lista ta’ ¢entri tan-negozjar dezinjati
li ghandhom dimensjoni transfruntiera sinifikanti fis-supervizjoni tal-abbuz tas-suq, u 1-

indikaturi ta’ manipulazzjoni tas-suq

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

tas-16 ta’ April 2014 dwar l-abbuz tas-suq u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE, 2003/125/KE u

2004/72/KE* u b’mod partikolari 1-Artikolu 12(5), 1-Artikolu 19(13), u l-Artikolu 25a(7)

tieghu,

Billi:

(1) Skont 1-Artikolu 19(11) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, il-persuni li jwettqu
responsabbiltajiet manigerjali huma pprojbiti milli jinnegozjaw b’certi strumenti
finanzjarji matul perjodu ta’ 30 jum kalendarju qabel ir-rapportar finanzjarju tal-
emittent (perjodu maghluq), sakemm ma tapplikax ezenzjoni. Ir-Regolament (UE)
2024/2809 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill® emenda I-Artikolu 19(12) tar-
Regolament (UE) Nru596/2014 biex jestendi l-kamp ta’ applikazzjoni tal-
ezenzjonijiet biex ikopri strumenti finanzjarji ghajr ishma. Dik l-emenda ghall-
Artikolu 19(12) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 jenhtieg li tigi riflessa fir-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/522°.

(2)  Fl-ahhar snin, ix-xenarju tan-negozjar fl-Unjoni nbidel b’mod konsiderevoli bil-
proliferazzjoni ta’ centri tan-negozjar. Tali proliferazzjoni tohloq sfidi supervizorji
importanti, peress li n-negozjar ta’ strumenti finanzjarji spiss isehh f’diversi postijiet u
b’mod transfruntier fl-Unjoni. Dan izid ir-riskju 1i l-prattiki ta’ abbuz tas-suq ikunu
jinvolvu diversi Centri tan-negozjar li jinsabu fi Stati Membri differenti. Sabiex tigi

4 GU L 173, 12.6.2014, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j.

5 Ir-Regolament (UE) 2024/2809 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2024 li jemenda
r-Regolamenti (UE) 2017/1129, (UE) Nru 596/2014 u (UE) Nru 600/2014 sabiex is-swieq kapitali
pubbli¢i fl-Unjoni jsiru aktar attraenti ghall-kumpaniji u sabiex jigi ffacilitat I-access ghall-kapital ghall-
intraprizi zghar u medji (GU L, 2024/2809, 14.11.2024,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/0j).

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/522 tas-17 ta’ Dicembru 2015 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ ezenzjoni ghal
certi korpi pubbli¢i ta’ pajjizi terzi u l-banek ¢entrali, l-indikaturi ta’ manipulazzjoni tas-suq, il-limiti ta’
divulgazzjoni, l-awtorita kompetenti ghan-notifiki ta’ ttardjar, il-permess ghal negozjar matul perjodi
maghluqa u t-tipi ta’ tranzazzjonijiet tal-amministraturi notifikabbli (GU L 88, 5.4.2016, p. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/522/0j).
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€)

(4)

indirizzata dik l-isfida, 1-Artikolu 25a tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 jirrikjedi li
l-awtoritajiet kompetenti 1i jissorveljaw i¢-Centri tan-negozjar b’dimensjoni
transfruntiera sinifikanti jistabbilixxu mekkanizmu ghall-iskambju fuq bazi kontinwa
ta’ data dwar l-ordnijiet dwar l-istrumenti finanzjarji miksuba minn dawk i¢-¢entri tan-
negozjar f’konformita mal-Artikolu 25 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014. Skont 1-
Artikolu 25a tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, fl-ewwel stadju, sal-5 ta’ Gunju
2026, l-awtoritajiet kompetenti huma mehtiega jistabbilixxu mekkanizmu li jaghmel
possibbli l-iskambju kontinwu u f"waqtu tad-data dwar l-ordnijiet dwar l-ishma. Fit-
tieni stadju, sal-5 ta’ Gunju 2028, dak il-mekkanizmu ghandu jigi estiz ghad-data tal-
ordnijiet dwar il-bonds wu I-futuri. L-Artikolu 25a(7) tar-Regolament (UE)
Nru 596/2014 jaghti s-setgha lill-Kummissjoni li tistabbilixxi lista ta’ cCentri tan-
negozjar dezinjati li ghandhom dimensjoni transfruntiera sinifikanti fis-supervizjoni
tal-abbuz tas-suq. Abbazi ta’ analizi tad-data tal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
(“ESMA”), u filwaqt li jitqiesu l-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 25a(7) tar-Regolament
(UE) Nru 596/2014, il-Kummissjoni identifikat i¢-Centri tan-negozjar 1i ghandhom
dimensjoni transfruntiera sinifikanti fis-supervizjoni tal-abbuz tas-suq fir-rigward tal-
ishma. Jenhtieg li r-Regolament Delegat (UE) 2016/522 jigi emendat biex ikun
jinkludi 1-lista ta’ dawk i¢-¢entri tan-negozjar identifikati.

[I-Kummissjoni stabbiliet 1-indikaturi ta’ manipulazzjoni tas-suq, stabbiliti fl-Anness |
tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, fl-Anness II tar-Regolament Delegat (UE)
2016/522. Abbazi tal-esperjenza tal-awtoritajiet kompetenti fis-supervizjoni tal-abbuz
tas-suq u meta jitgiesu l-izviluppi tekni¢i, inkluz l-uzu ta’ tekniki ta’ negozjar
algoritmiku, huwa mehtieg li 1-Anness II tar-Regolament Delegat (UE) 2016/522 jigi
aggornat biex jispecifika li, meta jigu applikati I-indikaturi tal-manipulazzjoni tas-suq,
il-partec¢ipanti fis-suq u l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jqisu li I-manipulazzjoni
tas-suq tista’ titwettaq f’perjodi ta’ zmien li jkunu igsar jew itwal minn jum jew
sessjoni ta’ negozjar, b’mod partikolari meta l-manipulazzjoni tas-suq tikkoncerna
strumenti finanzjarji inqas likwidi jew tinvolvi negozjar algoritmiku. Il-
manipulazzjoni tas-suq tista’ ssir ukoll permezz ta’ ordnijiet ghan-negozju jew
tranzazzjonijiet li jwasslu ghal bidliet sinifikanti fil-volum ta’ strument. Ghalhekk
huwa mehtieg ukoll li jigi specifikat li, meta jigu applikati 1-Indikaturi A(a) u A(d) tal-
Anness | tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, il-partecipanti fis-suq u l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jikkunsidraw ukoll ordnijiet ghan-negozjar jew tranzazzjonijiet li
jwasslu ghal bidla sinifikanti fil-volum, u mhux biss fil-prezz, ta’ strument finanzjarju,
kuntratt spot relatat tal-komoditajiet, jew prodott irkantat ibbazat fuq kwoti tal-
emissjonijiet. Barra minn hekk, biex titqies il-possibbilta ta’ skoperturi indiretti, huwa
mehtieg li jigi specifikat 1i, ghall-finjjiet tal-Indikatur A(b) tal-Anness I tar-
Regolament (UE) Nru 596/2014, il-partecipanti fis-suq u l-awtoritajiet kompetenti
jistghu jikkunsidraw ukoll ordnijiet ghan-negozjar jew tranzazzjonijiet minn persuni li
ma ghandhomx pozizzjoni sinifikanti ta’ xiri jew bejgh izda li ghandhom interess
sinifikanti jew skopertura ghal bidla fil-prezz tal-istrument rilevanti, inkluz permezz
ta’ appelli ghall-margni jew patti ta’ dejn. Sabiex tissahhah i¢-carezza legali u tigi
zgurata l-konvergenza supervizorja, huwa xieraq ukoll 1i jigu specifikati aktar certi
elementi tal-Indikaturi A(b), A(d), u A(e). Fl-ahhar nett, jehtieg li jigu kkoreguti
kontroreferenzi zbaljati.

Peress 1i d-determinazzjoni tal-kamp ta’ applikazzjoni tal-awtorizzazzjoni ghan-
negozjar matul perjodi maghluqa, I-identifikazzjoni ta’ centri tan-negozjar
b’dimensjoni transfruntiera sinifikanti u l-indikaturi riveduti tal-manipulazzjoni tas-
suq ifittxu 1i jtejbu l-effettivita tal-qafas tal-abbuz tas-suq, b’mod partikolari billi
jsahhu I-kapacitajiet tal-awtoritajiet kompetenti li jidentifikaw u jinfurzaw kazijiet ta’
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abbuz tas-suq, dan ir-Regolament jistabbilixxi dispozizzjonijiet ibbazati fuq il-mandati
stabbiliti fl-Artikolu 12(5), I-Artikolu 19(13), u I-Artikolu 25a(7) tar-Regolament (UE)
Nru 596/2014.

(5) Ghaldagstant jenhtieg li r-Regolament Delegat (UE) 2016/522 jigi emendat kif xieraq,
ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Emendi tar-Regolament Delegat (UE) 2016/522

Ir-Regolament Delegat (UE) 2016/522 huwa emendat kif gej:
(1) it-titolu huwa sostitwit b’dan 11 gej:

“Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/522 tas-17 ta’ Di¢embru
2015 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ ezenzjoni mill-applikazzjoni ta’ dak
indikaturi ta’ manipulazzjoni tas-suq, il-limiti ta’ divulgazzjoni, l-awtorita
kompetenti ghan-notifiki ta’ ttardjar, il-permess ghal negozjar matul
perjodi maghluqa, it-tipi ta’ tranzazzjonijiet tal-manigers notifikabbli, u 1-
lista ta’ centri tan-negozjar dezinjati li ghandhom dimensjoni
transfruntiera sinifikanti fis-supervizjoni tal-abbuz tas-suq”;

(2) L-Artikolu 1 huwa emendat kif ge;j:
(a) il-punt (6) huwa sostitwit b’dan li gej:
“(6) it-tipi ta’ tranzazzjonijiet li jiskattaw l-obbligu li jigu nnotifikati
tranzazzjonijiet tal-manigers;”;
(b) jiddahhal il-punt (7) li gej:
“(7) centri tan-negozjar li ghandhom dimensjoni transfruntiera sinifikanti fis-
supervizjoni tal-abbuz tas-suq.”;
3) fl-Artikolu 7, il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan li ge;j:
“2. Fi¢-cirkostanzi stabbiliti fl-Artikolu 19(12), punt (a), tar-Regolament (UE)
Nru 596/2014, qabel kull negozjar matul il-perjodu maghluq, persuna li
tezercita responsabbiltajiet manigerjali ghandha tipprovdi lill-emittent talba
motivata bil-miktub sabiex tikseb il-permess tal-emittent biex tipprocedi bil-
bejgh immedjat ta’ ishma jew ta’ strumenti finanzjarji ghajr ishma matul
perjodu maghlug.
It-talba bil-miktub ghandha tiddeskrivi 1-bejgh propost u tispjega ghaliex il-
bejgh ta’ ishma jew ta’ strumenti finanzjarji ghajr ishma huwa l-unika
alternattiva ragonevoli biex jinkiseb il-finanzjament mehtieg.”;
(4) 1-Artikolu 8 huwa emendat kif ge;j:
(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“I1. Qabel jiddeciedi jekk jaghtix permess biex jipprocedi bil-bejgh immedjat
tal-ishma tieghu jew ta’ strumenti finanzjarji ghajr ishma matul perjodu
maghluq, emittent ghandu jivvaluta, fuq bazi ta’ kaz b’kaz, it-talba bil-miktub
imsemmija fl-Artikolu 7(2). L-emittent ghandu jkollu d-dritt li jawtorizza I-
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©)

(6)
()

(b)

bejgh immedjat ta’ ishma jew ta’ strumenti finanzjarji ghajr ishma biss meta ¢-
¢irkostanzi ghal tali tranzazzjonijiet jistghu jitqiesu eccezzjonali.”;

fil-paragrafu 3, il-punt (b) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(b)  trid tissodisfa jew tkun f’sitwazzjoni li dahlet fis-sehh qabel il-bidu ta’
perjodu maghluqg u 1i tirrikjedi I-hlas ta’ somma lil parti terza, inkluz
obbligazzjoni ta’ taxxa, u ma tistax ragonevolment tissodisfa impenn
finanzjarju jew pretensjoni b’mezzi ohra hlief bil-bejgh immedjat ta’ ishma jew
ta’ strumenti finanzjarji ghajr ishma.”;

jiddahhal I-Artikolu 10a li gej:

) “Artikolu 10a
Centri tan-negozjar dezinjati ghall-iskambju tad-data dwar l-ordnijiet

I¢-¢entri tan-negozjar elenkati fl-Anness 11l ghandhom jitqiesu bhala ¢entri tan-
negozjar li ghandhom dimensjoni transfruntiera sinifikanti fis-supervizjoni tal-
abbuz tas-suq fir-rigward tal-ishma kif imsemmi fl-Artikolu 25a tar-
Regolament (UE) Nru 596/2014.”;

1-Anness II huwa emendat f’konformita mal-Anness I ta’ dan ir-Regolament;

it-test fl-Anness II ta’ dan ir-Regolament jizdied bhala I-Anness III.

Artikolu 2
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
£ 1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri

kollha.

Maghmul fi Brussell, 8.4.2026

Ghall-Kummissjoni
1I-President
Ursula VON DER LEYEN
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