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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. DELE(}ETA AKTA KONTEKSTS
Juridiskais konteksts

Ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 16. aprila Regulu (ES) Nr. 596/2014! (“Tirgus
launpratigas izmantoSanas regula” jeb “MAR”) izveido vienotu reguléjumu tirgus launpratigas
izmanto$anas novérSanai un atklasanai finansu tirgos. Jaunakie legislativie grozijumi MAR
tika ieviesti ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)2024/2809> (“Akts par
ieklausanu birzas saraksta”). Akta par ieklauSanu birzas saraksta mérkis bija atvieglot un
padarit samérigakas prasibas, kas piemérojamas uznémumiem gan bridi, kad tie tiek ieklauti
birzas saraksta, gan pe&c tam, vienlaikus saglabajot pietiekamu parredzamibas, iegulditaju
aizsardzibas un tirgus integritates Itmeni.

Darijumi sleégtos periodos, ko veic personas, kuras pilda parvaldibas pienakumus

MAR 19.panta ir paredz€ti preventivi pasakumi pret iek$€jas informacijas izmantoSanu
tirdznieciba, kas attiecas uz personam, kuras pilda parvaldibas pienakumus, un ar tam ciesi
saistitam personam. Sadi pasakumi ietver aizliegumu personam, kuras pilda parvaldibas
pienakumus, veikt darfjumus ar attiecigajiem finanSu instrumentiem konkrétos noteiktos
periodos (“slégtos periodos”), ja vien nav piemérojams atbrivojums. Ar MAR 19. panta
13. punktu Komisija ir pilnvarota noteikt apstaklus, kados emitents var atlaut tirdzniecibu
sleégta perioda laika saskana ar MAR 19. panta 12. punktu; min&tos apstaklus Komisija noteica
Delegétaja regula (ES) 2016/522.

Ar Aktu par ieklausanu birzas saraksta finanSu instrumenti, kas nav akcijas, tika ieklauti MAR
19. panta 12. punkta izklastito atbrivojumu tvéruma. Tapéc Delegéta regula (ES) 2016/522 ir
attiecigi jaatjaunina.

Rikojumu datu apmainas mehanisms

Papildus tam, ka Akts par ieklauSanu birZzas saraksta samazinaja administrativo slogu
emitentiem, tas stiprinagja kompetento iestazu sp&ju atklat parrobezu tirgus launpratigas
izmantoSanas gadijumus un panakt noteikumu izpildi attieciba uz S$adiem gadijumiem,
izveidojot mehanismu, kas lauj pastavigi un laikus apmainities ar rikojumu datiem no
tirdzniecibas vietam, kuram ir biitiska parrobezu dimensija (sk. MAR 25.a pantu). Ar Aktu par
icklauSanu birzas saraksta Komisija tika pilnvarota pienemt deleggtos aktus, lai izraudzitos
minétas tirdzniecibas vietas, pamatojoties uz to nozimi tirgus launpratigas izmantoSanas
uzraudziba, nemot véra 1) kop€jos tirdzniecibas apjomus dazadas finanSu instrumentu
kategorijas (ne mazak ka 100 miljardi EUR gada jebkura no pédgjiem cetriem gadiem) un
11) tirdzniecibas apjomus finanSu instrumentiem, kuru likvidakais tirgus ir cita dalibvalstt (ne
mazak ka 50 %, merot ka attiecibu). Pirmaja posma rikojumu datu apmainas mehanisms
aptvers tikai akcijas. Otraja posma mehanisms bitu japaplaSina, lai tas aptvertu arf rikojumu
datus par obligacijam un reguléta tirgl tirgotiem nakotnes Iigumiem, ja Eiropas Vertspapiru
un tirgu iestade (EVTI) sniegs pozitivu ieteikumu.

! Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 596/2014 (2014. gada 16. aprilis) par tirgus
launpratigu izmantoSanu (tirgus launpratigas izmantoSanas regula) un ar ko atcel Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2003/6/EK un Komisijas Direktivas 2003/124/EK, 2003/125/EK un 2004/72/EK
(OV L 173, 12.6.2014., 1. Ipp., ELI: http://data.ecuropa.eu/eli/reg/2014/596/0j).
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Tirgus manipulaciju raditaji
MAR 12. panta ir noteiktas darbibas, kas uzskatamas par tirgus manipulacijam. Sis darbibas ir
Sadas:

(a) iesaistiSanas darfjuma, tirdzniecibas rikojuma doSana vai jebkada cita darbiba, ar
kuru:

1)  sniedz vai var sniegt nepareizas vai maldinosas norades attieciba uz finansu

kas pamatojas uz emisijas kvotam, piedavajumu, pieprasijumu vai cenu; vai

i1)  nodroSina vai var nodro$inat viena vai vairaku finanSu instrumentu, saistito
tulitéju precu darfjumu ligumu vai izsolé pardota produkta, kas pamatojas uz
emisijas kvotam, cenas neatbilstosu vai maksligu [imeni;

(b) iesaistiSanas darfjuma, tirdzniecibas rikojuma doSana vai jebkada cita darbiba vai
riciba, kas ietekmé vai kas varetu ietekmet viena vai vairaku finanSu instrumentu,
saistita tulit§ja precu darjjuma Iiguma vai izsol€ pardota produkta, kas pamatojas uz
emisijas kvotam, cenu, izmantojot fiktivus mehanismus vai cita veida krapSanu vai
viltu.

MAR 1pielikuma ir sniegts neizsmeloSs saraksts ar manipulativas ricibas raditajiem, kas
saistiti ar fikttivu mehanismu izmantoSanu vai jebkada cita veida krapsanu vai viltu, un
neizsmeloSs saraksts ar raditajiem, kas saistiti ar nepareizam vai maldino§am noradém un
cenas nodro$inasanu (“tirgus manipulaciju raditaji”).

Ar MAR 12. panta 5. punktu Komisija ir pilnvarota precizet tirgus manipulaciju raditajus, lai
izskaidrotu to elementus un nemtu véra finansu tirgu tehnisko attisttbu. Komisija mingtos
raditajus ir preciz&jusi Komisijas Delegétas regulas (ES) 2016/5222 11 pielikuma.

Sis delegetas regulas mérki
Ar S0 delegéto regulu groza Delegéto regulu (ES) 2016/522, lai sasniegtu $adus mérkus:
o atspogulotu plasaku tvérumu, kas MAR 19. panta 12. punkta noteikts atbrivojumiem

no aizlieguma veikt tirdzniecibu slégtos periodos, kuri piemérojami personam, kas
pilda parvaldibas pienakumus;

o izveidotu izraudzito tirdzniecibas vietu sarakstu noluka ieviest MAR 25.a panta
minéto rikojumu datu apmainas mehanismu attieciba uz akcijam;

o atjauninatu II pielikumu par praksi, kura precizéti tirgus manipulaciju raditaji, lai
nemtu véra tehnisko attistibu, pieméram, algoritmisko tirdzniecibu, un labotu daZas
kludainas savstarpgjas atsauces.

Delegétas regulas (ES) 2016/522 grozijumu mérkis ir stiprinat kompetento iestazu sp&ju atklat
tirgus launpratigu izmantoSanu un panakt tirgus launpratigas izmantoSanas noteikumu izpildi
arvien integrétaka un sarezgitaka tirdzniecibas vidg.

2 Komisijas Delegéta regula (ES)2016/522 (2015. gada 17. decembris), ar ko papildina Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 596/2014 attieciba uz atbrivojuma piemé&roSanu noteiktam
treSo valstu publiskam struktiram un centralajam bankam, tirgus manipulaciju raditajiem,
robezvertibam, kuras saistitas ar informacijas atklaSanu, kompetento iestadi, kam pazino par atlikSanu,
atlauju veikt tirdzniecibu slégtos periodos un parvalditaju veikto darfjumu veidiem, par kuriem ir jazino
(OV L 88, 5.4.2016., 1. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/522/0j).
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2. PIRMS AKTA PIENEMSANAS NOTIKUSI APSPRIESANAS

Komisija 2024. gada 6. junija ludza EVTI sniegt tehnisku ieteikumu par to tirdzniecibas vietu
identificéSanu, kuras ietilpst jauna mehanisma, kas paredzets rikojumu datu apmainai par
akcijam, tvéruma (MAR 25.a pants). EVTI rikoja sabiedrisko apspriesanu ar ieinteresétajam
personam par metodiku tadu tirdzniecibas vietu identific€Sanai, kuram ir biitiska parrobezu
dimensija. ApsprieSana norisindgjas no 2024.gada 12.decembra Ilidz 2025. gada
13. februarim®. Apspriesanas rezultati, tostarp ierosinatais izraudzito tirdzniecibas vietu
saraksts, tika pazinoti Komisijai 2025. gada maija.

Ierosinatie prakses atjauninajumi, kuros precizeéti tirgus manipulaciju raditaji, balstas uz
kompetento iestazu pieredzi tirgus launpratigas izmanto$anas uzraudziba un atspogulo EVTI
ieteikumu, kas 2025. gada februart sanemts konfidenciala vestule.

Komisija no 2025. gada 18. decembra Iidz 2026. gada 12. janvarim par delegétas regulas
projektu apspriedas ar Eiropas Veértspapiru komitejas ekspertu grupu. Minétas apsprieSanas
laika Komisija sanéma vienu piezimi, kura pausts atbalsts un noradits, ka saskana ar Aktu par
ieklauSanu birzas saraksta biutu vajadzigi turpmaki grozijumi, kas lautu apkopota veida zinot
par akciju atpirkSanas programmam. Komisija norada, ka, lai 1stenotu izmainas attieciba uz
akciju atpirkSanas programmam, ir nepiecieSami grozijumi regulativajos tehniskajos
standartos, kas noteikti Komisijas Delegétaja regula (ES) 2016/1052, un tapéc tas neietilpst
§1s delegétas regulas darbibas joma.

Saskana ar principiem, kas noteikti lestdazu noliguma par labaku likumdoSanas procesu,
delegétas regulas projekts Cetras ned€las no 2025. gada 17.decembra lidz 2026. gada
14. janvarim bija pieejams labaka reguléjuma portala atsauksmju sniegSanai. Komisija
sanéma seSas piezimes, kuras pausts vispargjs atbalsts un nav izvirzitas biitiskas problémas.
Viens respondents konstat€ja juridisku nekonsekvenci starp Akta par ieklauSanu birzas
saraksta ietverto paplasinato tvérumu atbrivojumiem no aizlieguma veikt tirdzniecibu slégtos
periodos, kas piemérojami personam, kuras pilda parvaldibas pienakumus, un Delegéto regulu
(ES) 2016/522. Komisija grozija delegétas regulas projektu, lai nodroSinatu, ka Delegéta
regula (ES) 2016/522 precizi atspogulo $adu atbrivojumu paplasinato tvérumu, kas ietverts
MAR regula.

3. DELEGETA AKTA JURIDISKIE ASPEKTI

Ar 1. pantu Delegétaja regula (ES)2016/522 tiek ieviesti grozijumi attieciba uz personu,
kuras pilda parvaldibas pienakumus, darfjumiem slégtos periodos, rikojumu datu apmainas
mehanismu un tirgus manipulaciju raditajiem.

2. panta ir noteikta delegétas regulas spéka stasanas diena.

ApsprieS$ana par tehniska ieteikuma projektu attieciba uz MAR un FITD Il MVU izaugsmes tirgiem.
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ar ko groza Komisijas Delegéto regulu (ES) 2016/522 attieciba uz atlauju veikt

tirdzniecibu slégtos periodos, to izraudzito tirdzniecibas vietu sarakstu, kuram ir
butiska parrobezu dimensija tirgus launpratigas izmantoSanas uzraudziba, un tirgus

manipulaciju raditajiem
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EIROPAS KOMISIJA,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot ve&ra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr.596/2014 (2014. gada
16. aprilis) par tirgus launpratigu izmantoSanu un ar ko atce] Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2003/6/EK un Komisijas Direktivas 2003/124/EK, 2003/125/EK un 2004/72/EK*,

un jo
ta ka:
(D

2)

pasi tas 12. panta 5. punktu, 19. panta 13. punktu un 25.a panta 7. punktu,

Regulas (ES) Nr. 596/2014 19.panta 11. punkts aizliedz personam, kuras pilda
parvaldibas pienakumus, tirgot konkrétus finansu instrumentus 30 kalendaro dienu
perioda pirms emitenta finanSu parskatu sniegSanas (slégts periods), ja vien nav
piem@rojams atbrivojums. Ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu
(ES) 2024/2809° tika grozits Regulas (ES) Nr.596/2014 19.panta 12. punkts, lai
paplasinatu atbrivojumu tvérumu, aptverot ar1 finanSu instrumentus, kas nav akcijas.
Mingtais Regulas (ES) Nr. 596/2014 19. panta 12. punkta grozijums biitu jaatspogulo
Komisijas Deleggtaja regula (ES) 2016/5226.

Pédgjo gadu laika lidz ar tirdzniecibas vietu skaita pieaugumu tirdzniecibas vide
Savieniba ir ievérojami mainfjusies. Sads pieaugums rada bitiskus uzraudzibas
izaicinajumus, jo finanSu instrumentu tirdznieciba Savieniba bieZi notiek vairakas
tirdzniecibas vietas un pari robezam. Tas palielina risku, ka tirgus launpratigas
izmantoSanas praks€ ir iesaistitas vairakas tirdzniecibas vietas, kas atrodas dazadas
dalibvalstis. Lai risinatu So izaicinajumu, Regulas (ES) Nr. 596/2014 25.a panta ir
noteikts, ka kompetentajam iestadém, kas uzrauga tirdzniecibas vietas ar biitisku
parrobezu dimensiju, ir jaizveido mehanisms, lai pastavigi apmainitos ar tiem

OV L 173, 12.6.2014, 1. lpp., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2024/2809 (2024. gada 23. oktobris), ar ko groza Regulas
(ES) 2017/1129, (ES) Nr. 596/2014 un (ES) Nr. 600/2014, lai Savienibas publiskos kapitala tirgus
padaritu pievilcigakus uzn€mumiem un atvieglotu mazo un vidgo uznémumu piekluvi kapitalam
(OV L, 2024/2809, 14.11.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/0j).

Komisijas Delegéta regula (ES)2016/522 (2015. gada 17. decembris), ar ko papildina Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 596/2014 attieciba uz atbrivojuma piemé&roSanu noteiktam
treSo valstu publiskam struktiram un centralajam bankam, tirgus manipulaciju raditajiem,
robezvertibam, kuras saistitas ar informacijas atklaSanu, kompetento iestadi, kam pazino par atlikSanu,
atlauju veikt tirdzniecibu slégtos periodos un parvalditaju veikto darfjumu veidiem, par kuriem ir jazino
(OV L 88, 5.4.2016., 1. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/522/0j).
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rikojumu datiem par finanSu instrumentiem, kas iegiiti no minétajam tirdzniecibas
vietam saskana ar Regulas (ES) Nr. 600/2014 25. pantu. Saskana ar Regulas (ES)
Nr. 596/2014 25.a pantu pirmaja posma lidz 2026. gada 5. junijam kompetentajam
iestadém ir jaizveido mehanisms, kas lautu pastavigi un laikus apmainities ar rikojumu
datiem par akcijam. Otraja posma, proti, lidz 2028. gada 5. junijam, minétais
mehanisms ir japaplasina, lai aptvertu ari rikojumu datus par obligacijam un reguléta
tirgd tirgotiem nakotnes ligumiem. Ar Regulas (ES) Nr. 596/2014 25.a panta 7. punktu
Komisija ir pilnvarota izveidot to izraudzito tirdzniecibas vietu sarakstu, kuram ir
biitiska parrobezu dimensija tirgus launpratigas izmantoSanas uzraudziba.
Pamatojoties uz Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades (“EVTI”) veikto datu analizi un
nemot veéra Regulas (ES) Nr.596/2014 25.apanta 7.punkta noteiktos kriterijus,
Komisija ir identificjusi tirdzniecibas vietas, kuram ir butiska parrobezu dimensija
tirgus launpratigas izmanto$anas uzraudziba attieciba uz akcijam. Delegéta regula
(ES) 2016/522 bitu jagroza, lai ieklautu mingto identific€to tirdzniecibas vietu
sarakstu.

Komisija Delegétas regulas (ES) 2016/522 1l pielikuma ir precizgjusi tirgus
manipulaciju raditajus, kas izklastiti Regulas (ES) Nr.596/2014 I pielikuma.
Pamatojoties uz kompetento iestazu pieredzi tirgus launpratigas izmantoSanas
uzraudziba un nemot véra tehnisko attistibu, tostarp algoritmiskas tirdzniecibas
metozu izmanto$anu, Delegétas regulas (ES) 2016/522 I pielikums ir jaatjaunina, lai
precizétu, ka, piemérojot tirgus manipulaciju raditajus, tirgus dalibniekiem un
kompetentajam iestadeém biitu janem vera, ka tirgus manipulacijas var veikt
laikposmos, kas ir 1saki vai ilgaki par dienu vai tirdzniecibas sesiju, jo 1pasi, ja tirgus
manipulacijas attiecas uz mazak likvidiem finanSu instrumentiem vai ietver
algoritmisko tirdzniecibu. Tirgus manipulacijas var veikt ari ar tirdzniecibas
rikojumiem vai darfjumiem, kuru rezultata butiski mainas instrumenta apjoms. Tapéc
ir ar1 japrecizg, ka, piemérojot Regulas (ES) Nr. 596/2014 I pielikuma A sadalas a) un
d) punkta minétos raditajus, tirgus dalibnieki un kompetentas iestades var nemt véra
ar1 tirdzniecibas rikojumus vai darjjumus, kuru rezultata bitiski mainas finansu
instrumenta, saistita ttlit€ja precu darfjjuma liguma vai izsolé pardota produkta, kas
pamatojas uz emisijas kvotam, apjoms, nevis tikai cena. Turklat, lai npemtu véra
netieSu riska darjjumu iesp€amibu, ir japreciz€, ka Regulas (ES) Nr. 596/2014
I pielikuma A sadalas b) punkta raditaja noluka tirgus dalibnieki un kompetentas
iestades var nemt vera ar1 tadu personu tirdzniecibas rikojumus vai darfjumus, kuram
nav bitiskas pirkSanas vai pardoSanas pozicijas, bet kuras ir butiski ieinteresétas
attiecigd instrumenta cenas izmainas vai paklautas tam, tostarp izmantojot droSibas
rezerves pieprasijumus vai parada nosacijumus. Lai uzlabotu juridisko skaidribu un
nodroSinatu uzraudzibas konvergenci, ir lietderigi ari sikak precizét noteiktus
A sadalas b), d) un e) punkta raditaju elementus. Visbeidzot, ir jalabo kludainas
savstarp&jas atsauces.

Ta ka merkis tirdzniecibas atlaujas tvéruma noteikSanai slégtos periodos, tirdzniecibas
vietu ar bitisku parrobezu dimensiju identificéSanai un parskatitajiem tirgus
manipulaciju raditajiem ir uzlabot tirgus launpratigas izmantoSanas regul&juma
efektivitati, jo 1pasi stiprinot kompetento iestaZu sp€jas identificet tirgus launpratigas
izmantoSanas gadijumus un panakt noteikumu izpildi attieciba uz $adiem gadijumiem,
Saja regula ir paredzeti noteikumi, kuru pamata ir Regulas (ES) Nr. 596/2014 12. panta
5. punkta, 19. panta 13. punkta un 25.a panta 7. punkta noteiktas pilnvaras.

Tadel butu attiecigi jagroza Delegéta regula (ES) 2016/522,
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IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Grozijumi Delegétaja regula (ES) 2016/522

Delegéto regulu (ES) 2016/522 groza $adi:

(1) regulas virsrakstu aizstaj ar sadu:

“Komisijas Delegéta regula (ES) 2016/522 (2015. gada 17. decembris), ar
ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 596/2014
attieciba uz atbrivojumu noteiktam treSo valstu publiskam struktiiram un
centralajam bankam no minétas regulas piemérosanas, tirgus
manipulaciju raditajiem, robezvértibam, kuras saistitas ar informacijas
atklasSanu, kompetento iestadi, kam pazino par atlik§anu, atlauju veikt
tirdzniecibu slegtos periodos, parvalditaju veikto darijjumu veidiem, par
kuriem ir jazino, un to izraudzito tirdzniecibas vietu sarakstu, kuram ir
biitiska parrobezu dimensija tirgus launpratigas izmantoSanas
uzraudziba”;

(2) regulas 1. pantu groza $adi:

(a)

(b)

panta 6. punktu aizstaj ar §adu:

“6. darfjumu veidiem, kuru gadijuma stajas speka pienakums pazinot par
parvalditaju veiktiem darfjumiem;”;

panta ieklauj $adu 7. punktu:

“7. tirdzniecibas vietam, kuram ir butiska parrobezu dimensija tirgus
launpratigas izmantoSanas uzraudziba.”;

3) regulas 7. panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

“2. Regulas (ES) Nr. 596/2014 19. panta 12. punkta a) apakSpunkta noteiktajos
apstaklos persona, kura pilda parvaldibas pienakumus, pirms tirdzniecibas
veikSanas slégtaja perioda iesniedz emitentam pamatotu rakstveida
pieprasjjumu, lai sanemtu emitenta atlauju nekavégjoties pardot akcijas vai
finanSu instrumentus, kas nav akcijas, slégta perioda laika.

Rakstveida pieprasijuma apraksta paredz€to pardoSanu un paskaidro, kapec
akciju vai finanSu instrumentu, kas nav akcijas, pardoSana ir vieniga atbilstosa
alternativa nepiecieSama finans€juma iegiiSanai.”;

(4) regulas 8. pantu groza $adi:

(a)

(b)

panta 1. punktu aizstaj ar Sadu:

“l. Emitents, pienemot l@mumu par atlaujas pieSkirSanu ta akciju vai finansu
instrumentu, kas nav akcijas, tulit€§ju pardoSanu slégta perioda laika, katra
atseviSka gadijuma izverteé 7. panta 2. punkta minéto rakstveida pieprasijumu.
Emitentam ir tiesibas atlaut akciju vai finanSu instrumentu, kas nav akcijas,
talitéju pardoSanu tikai tad, ja $adu darfjumu apstaklus uzskata par arkartas
apstakliem.”;

panta 3. punkta b) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“b) ir jasamaksa konkréta summa treSai personai, tostarp nodoklu saistibas,
un ta nevar pienacigi izpildit finansialas saistibas vai prasibu ar citiem
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lidzekliem, iznemot akciju vai finanSu instrumentu, kas nav akcijas, talitgju

> > 5 2 b
pardoSanu, vai ta ir nonakusi ieprieks aprakstitaja situacija pirms slégta perioda
sakuma.”;

(5) regula ieklauj $adu 10.a pantu:

“10.a pants
Izraudzitas tirdzniecibas vietas rikojumu datu apmainai

Tirdzniecibas vietas, kas uzskaititas III pielikuma, uzskata par tirdzniecibas
vietam, kuram ir bitiska parrobezu dimensija tirgus launpratigas izmantos$anas
uzraudziba attieciba uz akcijam, ka minéts Regulas (ES) Nr. 596/2014

25.a panta.”;
(6) regulas II pielikumu groza saskana ar §is regulas I pielikumu;
(7) ka regulas III pielikumu pievieno §is regulas II pielikuma ieklauto tekstu.

2. pants
Stasanas speka

S regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnesi.

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemerojama visas dalibvalstis.

Brisele, 8.4.2026

Komisijas varda —
priekssédetaja
Ursula VON DER LEYEN
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