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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) .../...,
8.4.2026,

millega muudetakse komisjoni delegeeritud méarust (EL) 2016/522 seoses
kauplemisloaga keeluajal, selliste miaratud kauplemiskohtade loeteluga, millel on
turukuritarvituse jirelevalves oluline piiriiilene m6dde, ja turuga manipuleerimise
tunnustega

(EMPs kohaldatav tekst)

ET ET



ET

SELETUSKIRI

1. DELEGEERITUD OIGUSAKTI TAUST
Oiguslik taust

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta miirusega (EL) nr 596/2014!
(edaspidi ,turukuritarvituse méédrus®) on kehtestatud {ihtne raamistik turukuritarvituste
ennetamiseks ja avastamiseks finantsturgudel. Turukuritarvituse méédruse viimased
seadusandlikud muudatused tehti Euroopa Parlamendi ja ndukogu maédrusega
(EL) 2024/2809° (edaspidi ,,noteerimist kisitlev digusakt®). Noteerimist kisitleva digusakti
eesmiark oli leevendada ja muuta proportsionaalsemaks ndudeid, mida kohaldatakse
ariithingute suhtes nii noteerimise ajal kui ka pdrast nende noteerimist, sdilitades samal ajal
piisava lébipaistvuse, investorite kaitse ja turu usaldusvéérsuse taseme.

Juhtimiskohustusi tiitvate isikute tehingud keeluajal

Turukuritarvituse madruse artiklis 19 on sitestatud siseteabe alusel kauplemise vastased
ennetusmeetmed, mis puudutavad juhtimiskohustusi téditvaid isikuid ja nendega ldhedalt
seotud isikuid. Sellised meetmed hdlmavad juhtimiskohustusi tditvatele isikutetele kehtestatud
keeldu teha tehinguid asjaomaste finantsinstrumentidega teatavatel kindlaksméaratud
perioodidel (edaspidi ,keeluaeg®), vélja arvatud juhul, kui kohaldatakse erandit.
Turukuritarvituse maéruse artikli 19 Idikega 13 on komisjonile antud digus tépsustada
asjaolusid, mille puhul vdib emitent lubada kauplemist keeluajal vastavalt turukuritarvituse
maédruse artikli 19 15ikele 12, mida komisjon tegi delegeeritud méaruses (EL) 2016/522.

Noteerimist késitleva Oigusaktiga lisati turukuritarvituse miédruse artikli 19 1dikes 12
satestatud erandite kohaldamisalasse muud finantsinstrumendid kui aktsiad. Seepérast on vaja
delegeeritud médrust (EL) 2016/522 vastavalt ajakohastada.

Korraldusandmete vahetamise mehhanism

Lisaks emitentide halduskoormuse vihendamisele tugevdati noteerimist késitleva digusaktiga
padevate asutuste suutlikkust avastada piirililese turukuritarvituse juhtumeid ja votta nende
suhtes asjakohaseid meetmeid. Selleks loodi mehhanism, mis vdimaldab olulise piiriiilese
modtmega kauplemiskohtadest parit korraldusandmete pidevat ja digeaegset vahetamist (vt
turukuritarvituse méadruse artikkel 25a). Noteerimist kasitleva digusaktiga anti komisjonile
Oigus votta vastu delegeeritud digusakte, et médrata sellised kauplemiskohad vastavalt nende
olulisusele turukuritarvituse jérelevalve seisukohast seoses 1) eri liiki finantsinstrumentidega
kauplemise kogumahuga (mis ei ole viimase nelja aasta jooksul vdiksem kui 100 miljardit
eurot aastas) ja ii) selliste finantsinstrumentidega kauplemise kogumahuga, mille kdige
likviidsem turg asub teises litkmesriigis (mis ei ole suhtarvuna modddetuna alla 50 %).
Esimeses etapis holmab korraldusandmete vahetamise mehhanism ainult aktsiaid. Teises
etapis tuleks mehhanismi laiendada, et see holmaks volakirjade ja futuuride
korraldusandmeid, tingimusel et Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve (ESMA) annab selleks
positiivse soovituse.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta méadrus (EL) nr 596/2014, mis kisitleb
turukuritarvitusi (turukuritarvituse mairus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU
(ELT L 173, 12.6.2014, 1k 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j).
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Turuga manipuleerimise tunnused

Turukuritarvituse madruse artiklis 12 on sétestatud tegevused, mida késitatakse turuga
manipuleerimisena. See tegevus holmab muu hulgas jargmist:

(a) tehingu tegemine, kauplemiseks korralduse andmine voi muu tegevus, mis

1) annab vO0i tdendoliselt annab valesid vOi eksitavaid mérguandeid
finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu voi lubatud heitkoguse
vadrtpaberitel pohineva enampakkumistoote pakkumise, noudluse voi hinna
kohta; voi

i1)  hoiab voi toendoliselt hoiab iithe voi mitme finantsinstrumendi, seotud kauba
hetkelepingu  voi lubatud  heitkoguse  viirtpaberitel ~ pdhineva
enampakkumistoote hinna ebaharilikul v4i kunstlikul tasemel,

(b) tehingu tegemine, kauplemiseks korralduse andmine vdi muu toiming voi tegevus,
mis avaldab voi tdendoliselt avaldab moju iihe vdi mitme finantsinstrumendi, seotud
kauba  hetkelepingu  vO0i  lubatud  heitkoguse  viirtpaberitel  pdhineva
enampakkumistoote hinnale ja mille puhul kasutatakse niilikke votteid voi muud
liiki pettust vai pettuslikke votteid.

Turukuritarvituse méaéruse I lisas on esitatud nédilike vdtete voi muud liiki pettuse voi
pettuslike votete kasutamisega seotud manipuleeriva tegevuse tunnuste mitteammendav
loetelu, ning valede voOi eksitavate maédrguannete ja hindade kindlustamisega seotud
manipuleeriva tegevuse tunnuste mitteammendav loetelu (edaspidi ,,turuga manipuleerimise
tunnused*).

Turukuritarvituse madruse artikli 12 16ikega 5 on komisjonile antud digus tépsustada turuga
manipuleerimise tunnuseid, et neid selgitada ja votta arvesse finantsturgude tehnilist arengut.
Komisjon tépsustas neid tunnuseid komisjoni delegeeritud méiruse (EL) 2016/522% 11 lisas.

Kiesoleva delegeeritud miiruse eesméirgid

Kéesoleva delegeeritud midrusega muudetakse delegeeritud madrust (EL) 2016/522, et
saavutada jargmised eesmérgid:

o kajastada turukuritarvituse maaruse artikli 19 ldikes 12 sitestatud juhtimiskohustusi
taitvate isikute keeluajal kauplemise keeldu kéisitlevate erandite laiemat
kohaldamisala;

o koostada médratud kauplemiskohtade loetelu, et rakendada turukuritarvituse mairuse

artiklis 25a osutatud korraldusandmete vahetamise mehhanismi aktsiate suhtes;

o ajakohastada II lisa tavade kohta, millega tépsustatakse turuga manipuleerimise
tunnuseid, et voOtta arvesse tehnilist arengut, niiteks algoritmkauplemist, ning
parandada moned ekslikud ristviited.

Delegeeritud méérusesse (EL) 2016/522 tehtavate muudatuste eesmérk on tugevdada
pddevate asutuste suutlikkust avastada turukuritarvitusi ja joustada turukuritarvitusi
kisitlevaid norme iiha integreeritumal ja keerukamal kauplemismaastikul.

Komisjoni 17. detsembri 2015. aasta delegeeritud maérus (EL) 2016/522, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr 596/2014 seoses eranditega teatud kolmandate riikide avalik-
oiguslikele asutustele ja keskpankadele, turuga manipuleerimise tunnustega, avalikustamise méaédradega,
padevate asutustega, kellele teatada viivitustest, kauplemisloaga keeluajal ja juhtide
teatamiskohustuslike tehingute liikidega (ELT L 88, 5.4.2016, Ik 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/522/0j).
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2. OIGUSAKTI VASTUVOTMISELE EELNENUD KONSULTEERIMINE

6. juunil 2024 kiisis komisjon ESMA-It tehnilist ndu uue aktsiatega seotud korraldusandmete
vahetamise mehhanismi kohaldamisalasse kuuluvate kauplemiskohtade kindlakstegemise
kohta (turukuritarvituse miédruse artikkel 25a). ESMA korraldas olulise piiritilese mdodtmega
kauplemiskohtade  kindlakstegemise = metoodika  kohta  sidusriihmadega  avaliku
konsulteerimise. Konsulteerimine toimus ajavahemikus 2024. aasta 12. detsembrist
2025.aasta  13.veebruarini®.  Konsulteerimise  tulemused, sealhulgas  méératud
kauplemiskohtade kavandatav loetelu, edastati komisjonile 2025. aasta mais.

Tavade kavandatav ajakohastamine, mille kdigus tdpsustatakse turuga manipuleerimise
tunnused, tuginevad péddevate asutuste kogemustele turukuritarvituse jarelevalves ja votavad
arvesse nduandeid, mille ESMA esitas 2025. aasta veebruaris saadud konfidentsiaalses kirjas.

18. detsembrist 2025 kuni 12. jaanuarini 2026 konsulteeris komisjon delegeeritud direktiivi
eelndu iile Euroopa viirtpaberikomitee eksperdiriihmaga. Komisjonile esitati konsulteerimise
kdigus iiks mirkus, milles viljendati toetust ja maérgiti, et noteerimist kdsitleva digusakti
kohaselt on vaja teha tidiendavaid muudatusi, et vdimaldada aktsiate tagasiostuprogrammide
kohta koondaruannete esitamist. Komisjon mérgib, et aktsiate tagasiostuprogrammidega
seotud muudatused noduaksid komisjoni delegeeritud méadruses (EL) 2016/1052 sdtestatud
regulatiivsete tehniliste standardite muutmist ja ei kuulu seega kiesoleva delegeeritud
méiiruse kohaldamisalasse.

Kooskolas institutsioonidevahelises parema oigusloome kokkuleppes sitestatud pohimotetega
avaldati delegeeritud maidruse eelndu parema oOigusloome portaalis neljanddalaseks
tagasisideperioodiks 17. detsembrist 2025 kuni 14. jaanuarini 2026. Komisjonile esitati kuus
mirkust, milles viljendati iildist toetust ja ei tdstatatud sisulisi kiisimusi. Uks vastaja tuvastas
Oigusliku vastuolu noteerimist késitleva Oigusaktiga laiendatud juhtimiskohustusi tditvate
isikute keeluajal kauplemise keelu erandi kohaldamisala ja delegeeritud méiéruse (EL)
2016/522 vahel. Komisjon muutis delegeeritud mairuse eelndud tagamaks, et delegeeritud
méiiruses (EL) 2016/522 voetakse tépselt arvesse turukuritarvituse mairuses sitestatud selliste
erandite laiendatud kohaldamisala.

3. DELEGEERITUD OIGUSAKTI OIGUSLIK KULG

Artikliga 1 muudetakse delegeeritud madrust (EL) 2016/522 seoses juhtimiskohustusi tditvate
isikute tehingutega keeluajal, korraldusandmete vahetamise mehhanismiga ja turuga
manipuleerimise tunnustega.

Artiklis 2 sétestatakse delegeeritud mééruse joustumise kuupdev.

Konsulteerimine tehniliste nduannete eelndu kohta, mis késitleb turukuritarvituse méarust ja MiFID 11
VKEde kasvuturgu.
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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) .../...,
8.4.2026,

millega muudetakse komisjoni delegeeritud maarust (EL) 2016/522 seoses
kauplemisloaga keeluajal, selliste méédratud kauplemiskohtade loeteluga, millel on
turukuritarvituse jirelevalves oluline piiriiilene m6dde, ja turuga manipuleerimise
tunnustega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta médrust (EL)
nr 596/2014, mis késitleb turukuritarvitusi ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU,
2003/125/EU ja 2004/72/EU,* eelkdige selle artikli 12 1diget 5, artikli 19 1diget 13 ning

artikli 25a 1diget 7,

ning arvestades jargmist:

(1)

2)

Maiiruse (EL) nr 596/2014 artikli 19 1dikega 11 on juhtimiskohustusi tditvatel isikutel
keelatud kaubelda teatavate finantsinstrumentidega 30 kalendripdeva jooksul enne
emitendi finantsaruannete esitamist (keeluaeg), vélja arvatud juhul, kui kohaldatakse
erandit. Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirusega (EL) 2024/2809° muudeti méiruse
(EL) nr 596/2014 artikli 19 16iget 12, et laiendada erandite kohaldamisala muudele
finantsinstrumentidele kui aktsiad. Seda mééruse (EL) nr 596/2014 artikli 19 15ike 12

muudatust tuleks arvesse votta komisjoni delegeeritud méiruses (EL) 2016/522°.

Viimastel aastatel on liidu kauplemismaastik kauplemiskohtade arvu suurenemise tottu
markimisvairselt muutunud. Selline kasv tekitab olulisi jirelevalveprobleeme, kuna
finantsinstrumentidega kauplemine toimub liidus sageli mitmes kauplemiskohas ja
piiriiileselt. See suurendab ohtu, et turukuritarvitused hdlmavad mitut eri
litkkmesriikides asuvat kauplemiskohta. Médruse (EL) nr 596/2014 artikli 25a kohaselt
peavad olulise piiriiilese mdodotmega kauplemiskohtade iile jirelevalvet tegevad
piddevad asutused looma selle probleemi lahendamiseks mehhanismi, et vahetada
pidevalt korraldusandmeid konealustelt kauplemiskohtadelt saadud

ELTL 173, 12.6.2014, 1k 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2024. aasta maérus (EL) 2024/2809, millega muudetakse
madrusi (EL) 2017/1129, (EL) nr 596/2014 ja (EL) nr 600/2014, et muuta liidu avalikud kapitaliturud
aritthingute jaoks atraktiivsemaks ning holbustada védikeste ja keskmise suurusega ettevotjate

juurdepadsu kapitalile (ELT L, 2024/2809, 14.11.2024, ELI: http://data.europa.ceu/eli/reg/2024/2809/0j).
Komisjoni 17. detsembri 2015. aasta delegeeritud maérus (EL) 2016/522, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr 596/2014 seoses eranditega teatud kolmandate riikide avalik-
oiguslikele asutustele ja keskpankadele, turuga manipuleerimise tunnustega, avalikustamise méaédradega,
padevate asutustega, kellele teatada viivitustest, kauplemisloaga keeluajal ja juhtide
teatamiskohustuslike tehingute liikidega (ELT L 88, 5.4.2016, Ik 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/522/0j).
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3)

(4)

)

finantsinstrumentide kohta kooskdlas méadruse (EL) nr 600/2014 artikliga 25. Mééruse
(EL) nr 596/2014 artikli 25a kohaselt peavad piddevad asutused esimeses etapis
hiljemalt 5. juuniks 2026 looma mehhanismi, mis vdimaldab aktsiatega seotud
korraldusandmete pidevat ja digeaegset vahetamist. Teises etapis, 5. juuniks 2028,
laiendatakse mehhanismi kohaldamisala nii, et see holmaks ka volakirjade ja futuuride
korraldusandmeid. Méadruse (EL) nr 596/2014 artikli 25a 16ikega 7 on komisjonile
antud 0Oigus koostada selliste maidratud kauplemiskohtade loetelu, millel on
turukuritarvituse jarelevalves oluline piiriilene modde. Tuginedes Euroopa
Viéirtpaberiturujarelevalve (ESMA) andmeanaliilisile ja vottes arvesse madruse (EL)
nr 596/2014 artikli 25a 16ikes 7 sdtestatud kriteeriume, on komisjon kindlaks teinud
kauplemiskohad, millel on aktsiatega seotud turukuritarvituse jarelevalves oluline
piiriiilene mddde. Delegeeritud méarust (EL) 2016/522 tuleks muuta, et lisada selliste
kindlaksméératud kauplemiskohtade loetelu.

Komisjon tdpsustas médruse (EL) nr 596/2014 1 lisas sitestatud turuga
manipuleerimise tunnuseid delegeeritud méédruse (EL) 2016/522 1II lisas. Tuginedes
turukuritarvituse jarelevalve kdigus padevate asutuste saadud kogemustele ja vottes
arvesse tehnilist arengut, sealhulgas algoritmkauplemise meetodite kasutamist, on vaja
ajakohastada delegeeritud mairuse (EL) 2016/522 1I lisa, et tdpsustada, et turuga
manipuleerimise tunnuste kohaldamisel peaksid turuosalised ja padevad asutused
arvestama, et turuga manipuleerimine voib toimuda lithema vdi pikema ajavahemiku
jooksul kui pdev voi kauplemisperiood, eelkdige juhul, kui turuga manipuleerimine
puudutab vihem likviidseid finantsinstrumente vOi hdlmab algoritmkauplemist.
Turuga manipuleerimine voib toimuda ka kauplemiskorralduste voi tehingute kaudu,
mis pdhjustavad instrumendi mahus olulisi muutusi. Seepérast on vaja ka tépsustada,
et médruse (EL) nr 596/2014 1 lisa jaotise A punktides a ja d esitatud tunnuste
kohaldamisel vodivad turuosalised ja pddevad asutused arvesse votta ka
kauplemiskorraldusi voi tehinguid, mis pdhjustavad finantsinstrumendi, seotud kauba
hetkelepingu voi lubatud heitkoguse véértpaberitel pohineva enampakkumistoote mitte
ainult hinna, vaid ka mahu olulise muutuse. Selleks et votta arvesse kaudse
riskipositsiooni voimalust, tuleb tdpsustada, et médédruse (EL) nr 596/2014 I lisa jaotise
A punktis b esitatud tunnuse kohaldamisel vdivad turuosalised ja padevad asutused
arvesse votta ka selliste isikute kauplemiskorraldusi voi tehinguid, kellel ei ole
markimisvidérset ostu- voi miiligivoimalust, kuid kellel on méarkimisvédrne huvi voi
riskipositsioon asjaomase instrumendi hinnamuutuse suhtes, sealhulgas lisatagatise
nduete vdi laenutingimuste kaudu. Oigusselguse suurendamiseks ja jirelevalvealase
iihtsuse tagamiseks on samuti asjakohane tdiendavalt tdpsustada jaotise A punktides a,
b ja e esitatud tunnuste teatavaid elemente. Ara tuleb parandada ka ekslikud ristviited.

Kuna keeluajal kauplemise loa kohaldamisala kindlaksméairamise, olulise piiriiilese
modtmega  kauplemiskohtade  kindlakstegemise ja turuga manipuleerimise
labivaadatud tunnuste eesméirk on suurendada turukuritarvituse raamistiku tohusust,
eelkdige tugevdades piddevate asutuste suutlikkust tuvastada turukuritarvituse
juhtumeid ja votta nende suhtes asjakohaseid meetmeid, kehtestatakse kdesoleva
méadrusega sitted, mis pohinevad mééruse (EL) nr 596/2014 artikli 12 1dikes 5, artikli
19 16ikes 13 ja artikli 25a 161kes 7 sétestatud digustel.

Delegeeritud madrust (EL) 2016/522 tuleks seetottu vastavalt muuta,
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Delegeeritud méiruse (EL) 2016/522 muutmine

Delegeeritud méérust (EL) 2016/522 muudetakse jargmiselt.

(1)

)

€)

(4)

©)

Pealkiri asendatakse jargmisega:

»Komisjoni 17. detsembri 2015. aasta delegeeritud méiirus (EL) 2016/522,
millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndoukogu méiirust (EL)
nr 596/2014 seoses konealuse miiruse kohaldamisel tehtavate eranditega
teatud kolmandate riikide avalik-oiguslikele asutustele ja keskpankadele,
turuga manipuleerimise tunnustega, avalikustamise miiaradega, padevate
asutustega, kellele teatada viivitustest, kauplemisloaga keeluajal, juhtide
teatamiskohustuslike tehingute liikidega ning selliste méiratud
kauplemiskohtade loeteluga, millel on turukuritarvituse jirelevalves
oluline piiriiilene moode*.

Artiklit 1 muudetakse jargmiselt:

(a)

(b)

punkt 6 asendatakse jirgmisega:
,,0) tehinguliigid, mis toovad kaasa kohustuse juhtide tehingutest teavitada;*;
lisatakse jargmine punkt 7):

,»7) kauplemiskohad, millel on turukuritarvituse jarelevalves oluline piiriiilene
mddde.*

Artikli 7 16ige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. Madruse (EL) nr596/2014 artikli 19 10ike 12 punktis a sitestatud
asjaoludel peab juhtimiskohustusi téitev isik enne keeluajal tehingute tegemist
esitama emitendile pohjendatud kirjaliku taotluse emitendilt ndusoleku
saamiseks miilia keeluajal viivitamatult vastava emitendi aktsiaid voi muid
finantsinstrumente kui aktsiaid.

Kirjalikus taotluses kirjeldatakse kavandatavat miiiiki ja selgitatakse, miks on
aktsiate vO1 muude finantsinstrumentide kui aktsiate miiiik ainus mdistlik
alternatiiv vajaliku rahastuse saamiseks.*

Artiklit 8 muudetakse jargmiselt:

(a)

(b)

16ige 1 asendatakse jargmisega:

,,1. Otsustades, kas anda ndusolek oma aktsiate voi muude finantsinstrumentide
kui aktsiate viivitamatuks miiiigiks keeluajal, hindab emitent artikli 7 1dikes 2
osutatud kirjalikku taotlust igal iiksikjuhul eraldi. Emitendil on digus lubada
aktsiate voi muude finantsinstrumentide kui aktsiate viivitamatut miiiiki vaid
juhul, kui selliste tehingute asjaolusid peetakse erandlikeks.*;

16ike 3 punkt b asendatakse jargmisega:

»D) ta peab tditma vOi on enne keeluaja algust sattunud olukorda, mis
nduab kolmandale isikule niisuguse summa tasumist (kaasa arvatud
maksukohustus), ning ta ei saa finantskohustusi mdistlikult tdita muul viisil kui
koheselt emitendi aktsiaid voi muid finantsinstrumente kui aktsiaid miiiies.*;

Lisatakse artikkel 10 a:

ET



SArtikkel 10a
Korraldusandmete vahetamiseks méairatud kauplemiskohad

IIT lisas loetletud kauplemiskohti kisitatakse kauplemiskohtadena, millel on
oluline piirililene modde aktsiatega seotud turukuritarvituse jérelevalves, nagu
on osutatud médruse (EL) nr 596/2014 artiklis 25a.*

(6) IT lisa muudetakse vastavalt kdesoleva mééruse I lisale.
(7) Kéesoleva mairuse II lisas esitatud tekst lisatakse III lisana.
Artikkel 2
Joustumine

Kéesolev médrus joustub kahekiimnendal pédeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Kéesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.
Briissel, 8.4.2026

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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