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ANNEXES 1 to 2

ANEXE

la
REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI

de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2016/522 al Comisiei in ceea ce priveste
permisiunea de tranzactionare in perioadele inchise, lista locurilor de tranzactionare
desemnate care au o dimensiune transfrontaliera semnificativa in supravegherea
abuzului de piata si indicatorii de manipulare a pietei
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ANEXA I

Anexa II la Regulamentul delegat (UE) 2016/522 se modifica dupa cum urmeaza:

(1)

Sectiunea 1 se modificd dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

(©)

(d)

se introduce urmatorul punct la:

»la. Atunci cand evalueaza daca ordinele de tranzactionare emise sau
tranzactiile efectuate reprezinta o proportie semnificativa din volumul ordinelor
sau al tranzactiilor in sensul indicatorului A litera (a) din anexa [ la
Regulamentul (UE) nr.596/2014, participantii la piatd si autoritatile
competente pot lua in considerare o perioada de timp mai lunga sau mai scurta
decdt o zi sau decét o sesiune de tranzactionare. In plus, atunci cand aplica
indicatorul A litera (a) din anexa I la Regulamentul (UE) nr. 596/2014,
participantii la piata si autorititile competente pot lua in considerare si ordinele
de tranzactionare sau tranzactiile care conduc la o variatie semnificativa a
volumului unui instrument financiar, al unui contract spot pe marfuri conex sau
al unui produs licitat pe baza certificatelor de emisii.”;

se introduce urmatorul punct 2a:

»2a. O pozitie de cumpdrdtor proeminenta, astfel cum este mentionatd la
indicatorul A litera (b) din anexa I la Regulamentul (UE) nr. 596/2014, poate
cuprinde atat o pozitie deja adoptata, cat si o pozitie potentiala care poate fi
adoptatd prin intermediul unor ordine curente in asteptare. In sensul
indicatorului A litera (b) din anexa I la Regulamentul (UE) nr. 596/2014,
participantii la piata si autorititile competente pot lua in considerare si ordinele
de tranzactionare emise sau tranzactiile efectuate de persoane care nu au o
pozitie de vanzator sau cumparitor proeminentd, dar care au un interes
semnificativ sau o expunere semnificativd la o variatie a pretului unui
instrument financiar, al unui contract spot pe marfuri conex sau al unui produs
licitat pe baza certificatelor de emisii, inclusiv ca urmare a unor apeluri in
marja sau a unor clauze privind datoriile.”;

se introduce urmatorul punct 4a:

»4a.  Rasturnarile de pozitie mentionate la indicatorul A litera (d) din anexa I
la Regulamentul (UE) nr. 596/2014 cuprind activitdti care au ca rezultat variatii
reale sau potentiale ale volumelor notionale sau ale riscurilor financiare
aferente instrumentului relevant sau unui set de instrumente strans legate intre
ele, si anume instrumente al cdror pret depinde de alte instrumente din setul
respectiv sau are un impact asupra acestora. Atunci cand evalueaza daca
ordinele de tranzactionare emise sau tranzactiile efectuate reprezintd o
proportie semnificativd din volumul ordinelor sau al tranzactiilor in sensul
indicatorului A litera (d) din anexa I la Regulamentul (UE) nr. 596/2014,
participantii la piata si autorititile competente pot lua in considerare o perioada
de timp mai lungd sau mai scurtd decat o zi sau decdt o sesiune de
tranzactionare. In plus, atunci cand aplica indicatorul A litera (d) din anexa I la
Regulamentul (UE) nr.596/2014, participantii la piatd si autoritdtile
competente pot lua in considerare si ordinele de tranzactionare sau tranzactiile
care conduc la o variatie semnificativd a volumului unui instrument financiar,
al unui contract spot pe marfuri conex sau al unui produs licitat pe baza
certificatelor de emisii.”;

la punctul 5, litera (e) se inlocuieste cu urmatorul text:
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2)

(e)

®

(&)

(h)

»(€)  Emiterea de ordine de tranzactionare multiple sau mari intr-o zona mai
putin vizibila pe o parte a carnetului de ordine pentru a executa o tranzactie pe
cealaltd parte a carnetului de ordine. Odata ce tranzactia a fost efectuata,
ordinele cu privire la care nu exista intentia de a fi executate se sterg, practica
denumita de reguld ,stratificarea ordinelor si emiterea de ordine inseldtoare”
(layering and spoofing). Practica respectiva poate fi ilustratd si de indicatorul
prevazut la punctul 4 litera (f);”;

se introduce urmatorul punct 5a:

»oa. Perioada de timp mentionata la indicatorul A litera (e) din anexa I la
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 poate varia in functie de lichiditatea si de
caracteristicile pietei instrumentelor financiare. Pentru aplicarea indicatorului
respectiv, inversarea variatiei pretului poate fi integrala sau partiala.”;

la punctul 6 litera (a), punctul (ii) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(11)  indicatorul prevazut la punctul 4 litera (f) din prezenta sectiune.”;
punctul 8 se Inlocuieste cu urmatorul text:

3. Practica prevazuta la punctul 2 litera (c) din prezenta sectiune si
mentionatd, de asemenea, la punctul 5 litera (b), la punctul 6 litera (e) si la
punctul 7 litera (d) din prezenta sectiune este relevanta in contextul domeniului
de aplicare al Regulamentului (UE) nr.596/2014 in ceea ce priveste
manipularea ntre locurile de tranzactionare.”;

se adauga urmatorul punct 10:

,10.  Indicatorii enumerati in anexa I la Regulamentul (UE) nr. 596/2014 si
practicile enumerate in prezenta anexa pot fi, de asemenea, evaluate si calculate
intr-o perioada de timp mai lungd sau mai scurta decat o zi sau decat o sesiune
de tranzactionare. Acest lucru este deosebit de relevant atunci cand se
evalueaza cazurile de manipulare a pietei in contextul instrumentelor financiare
mai putin lichide si al tranzactionarii algoritmice.”.

In sectiunea 2 punctul 2, literele (b) si (c) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(b)  Practica prevazutd la punctul 4 litera (c) din sectiunea 1, denumita de
regula «umfld pretul, apoi vinde», care poate fi ilustratd si de indicatorul
prevazut la punctul 2 litera (a) din prezenta sectiune.

(©) Practica prevazuta la punctul 4 litera (d) din sectiunea 1, denumita de
reguld «discrediteazd, apoi Incaseazd», care poate fi ilustratd si de indicatorul
prevazut la punctul 2 litera (a) din prezenta sectiune.”
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ANEXA 11
~ANEXA III

Locuri de tranzactionare care au o dimensiune transfrontaliera semnificativa in
supravegherea abuzului de piati in ceea ce priveste actiunile

Denumirea entitatii

Codul pentru identificarea pietei operational

AQUIS EXCHANGE EUROPE AQEU
TP ICAP (EUROPE) SA TPIC

CBOE EUROPE B.V. CCXE
TURQUOISE GLOBAL HOLDINGS | TQEX

EUROPE BV
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