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KOMISJA

EUROPEJSKA
Bruksela, dnia 8.4.2026 r.
C(2026) 2152 final
ANNEXES 1to 2
ZALACZNIKI

do
ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) .../...

zmieniajgcego rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/522 w odniesieniu do
zgody na obrot w okresach zamknietych, listy wyznaczonych systemow obrotu, ktore
maja znaczacy wymiar transgraniczny w zakresie nadzoru nad naduzyciami na rynku,
oraz okolicznosci wskazujacych na manipulacj¢ na rynku
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ZALACZNIK 1

W zalaczniku II do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/522 wprowadza si¢ nastgpujace

zmiany:

1) w sekcji 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

»la.  Przy ocenie, czy sktadane zlecenia lub zawierane transakcje stanowia
znaczng cze$¢ wolumenu zlecen lub transakcji do celow okolicznosci
wskazanej w pkt A lit. a) zalacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014,
uczestnicy rynku i wlasciwe organy mogg bra¢ pod uwage okresy dtuzsze lub
krotsze niz dzien lub sesja. Ponadto, przy stwierdzaniu czy wystgpita
okoliczno$¢ wskazana w pkt A lit. a) zatgcznika I do rozporzadzenia (UE) nr
596/2014, uczestnicy rynku i wiasciwe organy moga réwniez bra¢ pod uwage
zlecenia lub transakcje, ktore prowadza do znacznej zmiany wolumenu
instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do
emisji.”;

dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

»2a.  Istotna pozycja kupna, o ktérej mowa w okoliczno$ci wskazanej w pkt
A lit. b) zatacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, moze obejmowac
zardwno pozycje juz zajete, jak i1 pozycje potencjalng wynikajacg z biezacych
zlecen bedacych w trakcie realizacji. Do celow okolicznosci wskazanej w pkt
A lit. b) zalacznika I rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 uczestnicy rynku i
wlasciwe organy moga rowniez bra¢ pod uwage zlecenia skladane Ilub
transakcje zawierane przez osoby, ktdre nie majg istotnej pozycji kupna lub
sprzedazy, ale ktére majg istotny interes w zmianie ceny instrumentu
finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, lub
ekspozycje na taka zmiang, w tym poprzez wezwania do uzupehienia
depozytu zabezpieczajacego lub klauzule zabezpieczajace dotyczace
zadtuzenia (ang. debt covenants).”;

dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:

»<4a.  Odwrdcenie pozycji, o ktorym mowa w okolicznosci wskazanej w pkt
A lit. d) zalacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, obejmuje dziatania
skutkujace  faktycznymi lub  potencjalnymi  zmianami  wolumendw
referencyjnych lub ryzyka finansowego w odniesieniu do danego instrumentu
lub zbioru $cisle powigzanych instrumentdéw, tj. instrumentdéw, ktérych cena
zalezy od innych instrumentéw w tym zbiorze lub ma na nie wptyw. Przy
ocenie, czy skladane zlecenia lub zawierane transakcje stanowig znaczng cze$¢
wolumenu zlecen lub transakcji do celow okoliczno$ci wskazanej w pkt A lit.
d) zalacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, uczestnicy rynku 1
wlasciwe organy moga bra¢ pod uwage okresy dtuzsze lub krétsze niz dzien
lub sesja. Ponadto, przy stwierdzaniu czy wystapita okolicznos¢ wskazana w
pkt A lit. d) zatacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, uczestnicy
rynku 1 wlasciwe organy mogg rowniez bra¢ pod uwage zlozone zlecenia lub
transakcje, ktore prowadza do znacznej zmiany wolumenu instrumentu
finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji.”;
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2)

d)

g)

h)

pkt 5 lit. ) otrzymuje brzmienie:

»€) sktadanie duzej liczby zlecen lub duzych zlecen czg¢sto w odosobnieniu
po jednej stronie arkusza zlecen w celu wykonania transakcji po drugiej stronie
arkusza zlecen. Po realizacji transakcji zlecenia, ktoérych w ogole nie zamierza
si¢ wykonaé, sg usuwane — dzialanie zazwyczaj znane jako sktadanie
falszywych zlecen (ang. layering and spoofing). Te¢ praktyke mozna rowniez
zilustrowac za pomocg okolicznosci wskazanej w pkt 4 lit. f);”;

dodaje si¢ pkt 5a w brzmieniu:

»da.  Okres, o ktorym mowa w okolicznosci wskazanej w pkt A lit. e)
zatgcznika 1 do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, moze si¢ roézni¢ w
zaleznosci od ptynnosci 1 cech rynkowych instrumentoéw finansowych. Do
celow stwierdzania tej okoliczno$ci odwrdcenie zmiany ceny moze by¢ pelne
albo czesciowe.”;

pkt 6 lit. a) ppkt (ii) otrzymuje brzmienie:

»(11)  okoliczno$ci wskazanej w niniejszej sekcji w pkt 4 lit. f).”;

pkt 8 otrzymuje brzmienie:

8. Praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. ¢) 1 o ktérej rOwniez
mowa w niniejszej sekcji w pkt 5 lit. b), pkt 6 lit. e) i pkt 7 lit. d), ma znaczenie

w kontek$cie zakresu stosowania rozporzadzenia (UE) nr 596/2014
dotyczacego manipulacji migdzy systemami obrotu.”;

dodaje si¢ pkt 10 w brzmieniu:

,»10.  Okolicznosci wymienione w zalaczniku I do rozporzadzenia (UE) nr
596/2014 oraz praktyki wymienione w niniejszym zataczniku mozna réwniez
oceniac i oblicza¢ w okresach dtuzszych lub krétszych niz dzien lub sesja. Ma
to szczegodlne znaczenie przy ocenie manipulacji na rynku dotyczacej mniej
ptynnych instrumentéw finansowych 1 w kontekscie handlu algorytmicznego.”;

sekcja 2 pkt 2 lit. b) i ¢) otrzymujg brzmienie:

,»D) Praktyka wskazana w sekcji 1 pkt 4 lit. ¢), zazwyczaj znana jako
zawyzanie ceny instrumentu przeznaczonego do sprzedazy (ang. pump and
dump), ktéra mozna réwniez zilustrowac za pomoca okolicznosci wskazanej w
niniejszej sekcji w pkt 2 lit. a).

c) Praktyka wskazana w sekcji 1 pkt 4 lit. d), zazwyczaj znana jako
zanizanie ceny instrumentu przeznaczonego do kupna (ang. trash and cash),
ktora mozna rowniez zilustrowal za pomocg okoliczno$ci wskazane; w
niniejszej sekcji w pkt 2 lit. a).”.
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ZALACZNIK 11

LZALACZNIK III

Systemy obrotu, ktore maja znaczacy wymiar transgraniczny w zakresie nadzoru nad
naduzyciami na rynku w odniesieniu do akcji

Nazwa podmiotu Operacyjny kod identyfikacyjny rynku
AQUIS EXCHANGE EUROPE AQEU

TP ICAP (EUROPE) SA TPIC

CBOE EUROPE B.V. CCXE

TURQUOISE GLOBAL HOLDINGS | TQEX

EUROPE BV
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