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BIJLAGE 1

Bijlage II bij Gedelegeerde Verordening (EU) 2016/522 wordt als volgt gewijzigd:

(1)

Afdeling 1 wordt als volgt gewijzigd:

(a)

(b)

(©)

(d)

het volgende punt 1 bis wordt ingevoegd:

“I bis. Bij het beoordelen of geplaatste handelsorders of verrichte transacties
voor de toepassing van de indicator in deel A, punt a), van bijlage I bij
Verordening (EU) nr. 596/2014 een aanzienlijk deel van het volume van de
orders of transacties vertegenwoordigen, kunnen marktdeelnemers en bevoegde
autoriteiten een tijdsbestek in aanmerking nemen dat langer of korter is dan een
dag of een handelssessie. Daarnaast kunnen marktdeelnemers en bevoegde
autoriteiten bij de toepassing van de indicator in deel A, punt a), van bijlage I
bij Verordening (EU) nr.596/2014 ook handelsorders of transacties in
aanmerking nemen die leiden tot een significante wijziging in het volume van
een financieel instrument, een gerelateerd spotcontract voor grondstoffen of
een op emissierechten gebaseerd veilingproduct.”;

het volgende punt 2 bis wordt als volgt toegevoegd:

“2 bis. Een aanzienlijke aankooppositie als bedoeld in de indicator in deel A,
punt b), van bijlage I bij Verordening (EU) nr. 596/2014 kan zowel reeds
ingenomen posities als een potentiéle positie via actuele lopende orders
omvatten. Voor de toepassing van de indicator in deel A, punt b), van bijlage I
bij Verordening (EU) nr.596/2014 kunnen marktdeelnemers en bevoegde
autoriteiten ook rekening houden met handelsorders of transacties die zijn
geplaatst door personen die geen aanzienlijke aan- of verkooppositie hebben,
maar die een aanzienlijk belang hebben in of blootstaan aan een prijswijziging
van een financieel instrument, een gerelateerd spotcontract voor grondstoffen
of een op emissierechten gebaseerd veilingproduct, onder meer door middel
van margin calls of schuldconvenanten.”;

het volgende punt 4 bis wordt ingevoegd:

“4 bis. De in de indicator in deel A, punt d), van bijlage I bij Verordening
(EU) nr. 596/2014 bedoelde intrekking van posities omvat activiteiten die
resulteren in feitelijke of potenti€le veranderingen in notionele volumes of
financiéle risico’s in het betrokken instrument of in een reeks nauw verbonden
instrumenten, d.w.z. instrumenten waarvan de prijs athankelijk is van of van
invloed is op andere instrumenten in die reeks. Bij het beoordelen of geplaatste
handelsorders of verrichte transacties voor de toepassing van de indicator in
deel A, punt d), van bijlage I bij Verordening (EU) nr. 596/2014 een
aanzienlijk deel van het volume van de orders of transacties
vertegenwoordigen, kunnen marktdeelnemers en bevoegde autoriteiten een
tijdsbestek in aanmerking nemen dat langer of korter is dan een dag of een
handelssessie. Daarnaast kunnen marktdeelnemers en bevoegde autoriteiten bij
de toepassing van de indicator in deel A, punt d), van bijlage I bij Verordening
(EU) nr. 596/2014 ook handelsorders of transacties in aanmerking nemen die
leiden tot een significante wijziging in het volume van een financieel
instrument, een gerelateerd spotcontract voor grondstoffen of een op
emissierechten gebaseerd veilingproduct.”;

in punt 5 wordt punt e) vervangen door:
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2)

(e)

Q)

(2

(h)

“e) het inleggen van meerdere of grote handelsorders vaak afwijkend van
de “touch” aan de ene kant van het orderboek om een transactie uit te voeren
aan de andere kant van het orderboek. Zodra de transactie heeft
plaatsgevonden, worden de orders waarvan het niet de bedoeling is dat zij
worden uitgevoerd, ingetrokken — gewoonlijk aangeduid als “layering” en
“spoofing”. Deze praktijk kan eveneens worden geillustreerd aan de hand van
de in punt 4, f), beschreven indicator;”;

het volgende punt 5 bis wordt ingevoegd:

“5 bis. De in de indicator in deel A, punt ¢), van bijlage I bij Verordening (EU)
nr. 596/2014 bedoelde periode kan variéren afthankelijk van de liquiditeit en de
marktkenmerken van de financiéle instrumenten. Voor de toepassing van die
indicator kan het omslaan van een koerswijziging volledig of gedeeltelijk
zijn.”;

in punt 6, a) wordt punt ii) vervangen door:

“i1) de in punt 4, f), van deze afdeling beschreven indicator;”;

punt 8) wordt vervangen door:

“8. De praktijk beschreven in punt 2, c), van deze afdeling en eveneens
bedoeld in punt 5, b), punt 6, e), en punt 7, d), van deze afdeling is relevant in
de context van het toepassingsgebied van Verordening (EU) nr. 596/2014
betreffende platformoverschrijdende manipulatie.”;

het volgende punt 10 wordt toegevoegd:

“10.  De in bijlage I bij Verordening (EU) nr. 596/2014 vermelde indicatoren
en de in deze bijlage vermelde praktijken kunnen ook worden beoordeeld en
berekend over een tijdsbestek dat langer of korter is dan een dag of een
handelssessie. Dat is met name relevant bij de beoordeling van gevallen van
marktmanipulatie in minder liquide financiéle instrumenten en in de context
van algoritmische handel.”;

in afdeling 2, punt 2, worden de punten b) en c) vervangen door:

“b) de in punt 4, c), van afdeling 1 beschreven praktijk, gewoonlijk
aangeduid als “pump and dump”. Deze praktijk kan eveneens worden
geillustreerd aan de hand van de in punt 2, a), van deze afdeling beschreven
indicator.

c) de in punt 4, d), van afdeling 1 beschreven praktijk, gewoonlijk
aangeduid als “trash and cash”. Deze praktijk kan eveneens worden
geillustreerd aan de hand van de in punt 2, a), van deze afdeling beschreven
indicator;”.
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BIJLAGE 11
“BIJLAGE III

Handelsplatformen met een significante grensoverschrijdende dimensie bij het toezicht

op marktmisbruik met betrekking tot aandelen

Naam entiteit

Operationele marktidentificatiecode

AQUIS EXCHANGE EUROPE AQEU
TP ICAP (EUROPE) SA TPIC

CBOE EUROPE B.V. CCXE
TURQUOISE MONDIALE HOLDINGS | TQEX

EUROPE BV
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