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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. DELEGUOTOJO AKTO BENDROSIOS APLINKYBES

Reglamentu (ES) Nr. 596/2014 (toliau — Piktnaudziavimo rinka reglamentas) siekiama
uztikrinti rinkos vientisuma uzdraudziant prekyba naudojantis vieSai neatskleista informacija,
neteisétg vieSai neatskleistos informacijos atskleidimg ir manipuliavimg rinka visose Europos
finansy rinkose. Juo taip pat sickiama didinti skaidrumg ir sudaryti vienodas salygas visiems
rinkos dalyviams.

Paskutinj karta Piktnaudziavimo rinka reglamentas buvo i§ dalies pakeistas Reglamentu (ES)
2024/2809! (toliau — Jtraukimo j birzos sarasus aktas), kuriuo taip pat i§ dalies pakeisti
reglamentai (ES) 2017/1129 ir (ES) Nr. 600/2014. Itraukimo j birzos sarasus aktu buvo
sickiama pagerinti sglygas ES jmonéms, jskaitant maZzgsias ir vidutines jmones, patekti ]
vieSgsias kapitalo rinkas, sumazinant su jtraukimu j birzos sgraSus susijusig administracing
nasta kartu iSsaugant rinkos vientisumg.

Pagal Piktnaudziavimo rinka reglamento 17 straipsnio 1 dalj, emitentai privalo kuo greiciau
atskleisti su jais tiesiogiai susijusig viesai neatskleista informacijg. Taciau pagal 17 straipsnio
4 dalj, tam tikromis aplinkybémis jie gali atidéti tokj atskleidima. Jtraukimo j birzos sgrasus
aktu 1§ dalies pakeista Piktnaudziavimo rinka reglamente nustatyta informacijos atskleidimo
tvarka, kad biity sumazinta administraciné nasSta, o emitentams ir investuotojams biity
uztikrintas didesnis teisinis tikrumas:

. nustatyta, kad tarpiniais uZsitgsusio proceso etapais informacijos atskleidimo
prievolé netaikoma, jeigu emitentas uztikrina konfidencialuma;

. paaiSkinamos salygos, kuriomis informacijos atskleidimas gali buti atidétas.

Perziiiréto Piktnaudziavimo rinka reglamento 17 straipsnio 12 dalimi Komisijai suteikiami
jgaliojimai priimti deleguotajj akta, kuriuo buity nustatytas ir prireikus perzitrétas nebaigtinis
saraSas, ] kurj jtraukiami:

. galutiniai jvykiai ar galutinés aplinkybés, kurie turi biti atskleisti uzsitesusiy procesy
metu ir momentas, kada jie turi biti atskleisti;

. situacijos, kuriose vieSai neatskleista informacija, kurios atskleidimg emitentas ar
apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis ketina atidéti, prieStarauja naujausiam

vieSam to emitento arba apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvio praneSimui ar
komunikacijai tuo paciu klausimu, su kuriuo susijusi vieSai neatskleista informacija.

Sio deleguotojo reglamento tikslas — vykdyti tuos jgaliojimus.

2. KONSULTACIJOS PRIES PRIIMANT AKTA

Kad parengty §j deleguotajj reglamenta, Komisija paprasé Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucijos (ESMA) pateikti techniniy rekomendacijy. 2024 m. gruodZio 12 d.—2025 m.

2024 m. spalio 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2024/2809, kuriuo i§ dalies
kei¢iami reglamentai (ES) 2017/1129, (ES) Nr. 596/2014 ir (ES) Nr. 600/2014 siekiant vieSasias
kapitalo rinkas Sgjungoje padaryti patrauklesnes jmonéms ir sudaryti palankesnes sglygas mazosioms
bei vidutinéms jmonéms gauti kapitalo, (OL L, 2024/2809, 2024 11 14,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/0j).
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vasario 13 d. ESMA surengé vieSas konsultacijas su suinteresuotaisiais subjektais’>. ESMA
gavo 38 atsakymus, iSnagrinéjo atsiliepimus ir atitinkamai pakoregavo savo pradinius
pasifilymus. Technines rekomendacijas®* ESMA Komisijai pateiké 2025 m. geguzés 7 d.

2025 m. gruodzio 18 d. dél Sio deleguotojo reglamento projekto turinio Komisija konsultavosi
su Europos vertybiniy popieriy komiteto eksperty grupe (toliau — EVPKEG). Komisija gavo
vieng pastabg, dél kurios buvo patikslintas galutiniy jvykiy arba galutiniy aplinkybiy,
susijusiy su valdZios institucijy intervenciniais veiksmais, jskaitant sprendimg isbraukti
emitento finansines priemones i$ prekybos sgraso, aprasSymas, taip pat patikslinta, kad
informacija turéty biiti atskleidziama net ir tais atvejais, kai valdzios institucijy sprendimai
gali biiti ar yra apskuysti.

Laikantis Tarpinstituciniame susitarime dél geresnés teisékiiros nustatyty principy,
deleguotojo reglamento projektas buvo paskelbtas Geresnio reglamentavimo portale, kad
keturiy savaiciy laikotarpiu nuo 2025 m. gruodzio 15 d. iki 2026 m. sausio 12 d. dél jo biity
galima teikti pastabas. Komisija gavo 12 pastaby. Apsvarscius Sias pastabas, | projekta jtraukti
keli paaiSkinimai, be kita ko, d¢l nebaigtinio saraSo svarbos vertinimui, kurj emitentai turi
atlikti dé¢l kiekvieno konkretaus j sarasa nejtraukto uzsitesusio proceso. Pasitilymas tam tikry
galutiniy ivykiy ar galutiniy aplinkybiy apraSyme nurodyti Zodzius ,,galutinis sprendimas, o
ne ,,sprendimas®, nebuvo priimtas, nes buvo manoma, kad nurodyti, kad tai yra galutinis
sprendimas, tikslinga tik tais atvejais, kai sprendimai néra dvinariai ir apima tam tikras
salygas, dél kuriy gali buti susitarta atskirai, o to negalima pasakyti apie visus nebaigtiniame
saraSe nurodytus sprendimus. Taip pat nebuvo atsizvelgta | pasiiilyma paaiskinti, kaip
atskleidziant informacija apie jspéjimus apie pelng ir informacija apie netikétus pajamy
pokyc¢ius turéty biti aiSkinami zodziai ,.kuo greifiau®, nes manyta, kad tai nepatenka i Sio
deleguotojo reglamento taikymo sritj. Pasitilymas, kad uzsitesusiuose procesuose, kuriuose
dalyvauja valdzios institucija, prievolé atskleisti vieSai neatskleistg informacija turéty atsirasti
tik pagal valdzios institucijos galutinj sprendima, o ne remiantis ir emitento pateikta paraiska
ar dokumentais, nebuvo jgyvendintas, nes emitento paraiSka ir (arba) dokumentai buvo
laikomi svarbiu galutiniu jvykiu. Tai nedaro poveikio emitento kiekvienu konkreciu atveju
atliekamam vertinimui, ar paraiSka ir (arba) dokumentai tam tikru atveju susij¢ su vieSai
neatskleista informacija, ir galimybei emitentams atidéti tos vieSai neatskleistos informacijos
atskleidima, jei tenkinamos visos Piktnaudziavimo rinka reglamento 17 straipsnio 4 dalyje
nustatytos salygos. D¢l III priedo buvo paaiskinta, kad pagal b, ¢ ir g punktus turi buti
atsizvelgiama tik ] oficialiai emitentui arba apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviui
atstovaujanciy asmeny komunikacija.

3. DELEGUOTOJO AKTO TEISINIAI ASPEKTAI
1 ir 2 straipsniuose nustatomas nebaigtinis sgrasas, ] kurj jtraukiami:

. galutiniai jvykiai arba galutinés aplinkybés uzsitesusiuose procesuose, kuriuos reikia
atskleisti, nurodant tokio atskleidimo laika;

o situacijos, kuriose vieSai neatskleista informacija, kurios atskleidimg ketinama
atidéti, prieStarauja naujausiam vieSam to emitento arba apyvartiniy tarSos leidimy
rinkos dalyvio praneSimui ar komunikacijai tuo paciu klausimu.

Konsultacijoms skirtag dokumenta galima rasti specialioje ESMA svetaingje, skirtoje Jtraukimo j birzos
sarasus aktui: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-12/ESMA74-1103241886-
1086_Consultation_Paper_technical advice concerning MAR and MiFID_II_ SME_GM.pdf.

3 ESMA74-1103241886-1086 Final Report on the Technical advice concerning MAR and MiFID I1 SME
GM.
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3 straipsnyje nurodoma reglamento jsigaliojimo data.
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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) .../...

2026 04 08

kuriuo papildomos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 596/2014
nuostatos dél uZsitesus procesams atsirandancios vieSai neatskleistos informacijos

atskleidimo ir atskleidimo atidéjimo

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama i 2014 m. balandZio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES)
Nr. 596/2014 d¢l piktnaudziavimo rinka (Piktnaudziavimo rinka reglamentas) ir kuriuo
panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos
2003/124/EB, 2003/125/EB ir 2004/72/EB*, ypa¢ j jo 17 straipsnio 12 dalj,

kadangi:

(1)

2)

€)

(4)

Reglamento (ES) Nr. 596/2014 17 straipsnio 12 dalies a punkte nurodytas nebaigtinis
galutiniy jvykiy arba galutiniy aplinkybiy uZsitgsusiuose procesuose sgrasas turéty
padéti nustatyti momenta, kada pagal to reglamento 17 straipsnio 1 dalj reikalaujama
atskleisti vieSai neatskleista informacija. Vadinasi, toks sarasas turéty biti kuo
iSsamesnis ir apimti uzsitgsusius procesus, kurie labiausiai jprasti emitentams.
Uzsitesgs procesas yra susijes su jvairiais veiksmais, etapais ar sprendimais, kuriuos
emitentas per tam tikra laikg turi jgyvendinti, bent i§ dalies, kad buty pasiektas
numatytas tikslas ar rezultatas;

siekiant atsizvelgti | valstybiy nariy ypatumus, be kita ko, susijusius su bendroviy
teise, nemokumo teise ir teisminius ar  administracinius  procesus
reglamentuojanciomis taisyklémis, turéty biiti parengtas bendras nebaigtinis galutiniy
Ivykiy arba galutiniy aplinkybiy uzsitgsusiuose procesuose sarasas. Rinkos dalyviai ir
kompetentingos institucijos tg sgrasg turéty naudoti atsizvelgdami j visus atitinkamus
Sajungos ir nacionalinés teisés aktus;

Nebaigtinis galutiniy jvykiy arba galutiniy aplinkybiy uzsitgsusiuose procesuose
sgrasas turéty buti taikomas nedarant poveikio vertinimui, ar konkretaus atvejo
aplinkybémis uzsitesus procesui atsiranda vieSai neatskleistos informacijos. Vadinasi,
kai konkre¢iu atveju informacija, susijusi su 1 nebaigtinj sgrasg jtrauktu galutiniu
jvykiu arba galutinémis aplinkybémis uzsitesusiame procese, nelaikoma vieSai
neatskleista informacija pagal Reglamento (ES) Nr. 596/2014 7 straipsnj, emitentui
neturéty biiti taitkoma prievolé pagal to reglamento 17 straipsnio 1 dalj t3 informacija
atskleisti;

pagal nacionaline teis¢ arba emitento vidaus veiklos taisykles ar statuta gali biiti
reikalaujama, kad sprendima patvirtinty stebétojy taryba. Siekiant atsizvelgti |
emitentus, kuriy valdybos struktiira yra dviejy pakopy, ta stebétojy taryba turéty atlikti

OL L 173,2014 6 12, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j.
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)

(6)

(7)

(8)

emitento valdymo organo vaidmenj uZztikrindama, kad bty laikomasi atitinkamo
informacijos atskleidimo momento, nustatyto nebaigtiniame galutiniy jvykiy arba
galutiniy aplinkybiy uzsitgsusiuose procesuose sgrase. Siekiant uztikrinti, kad tais
atvejais, kai emitento stebétojy taryba turi patvirtinti valdybos sprendimg, informacija
bty atskleidziama laiku, to emitento vidaus sprendimy priémimo procese turéty biiti
numatyta, kad stebétojy tarybos sprendimas buty priimamas kuo greiCiau, kai
sprendimg priima valdyba;

siekiant atsizvelgti | situacijas, kai uZzsitgsusio proceso metu emitento direktoriy
valdyba bet kuriuos savo jgaliojimus ar funkcijas perdavé komitetui arba vykdomajam
direktoriui, jskaitant generalinj direktoriy, arba kai komitetas arba vykdomasis
direktorius turi teis¢ veikti emitento vardu, tas komitetas arba vykdomasis direktorius
turéety atlikti emitento valdymo organo vaidmenj uztikrinant, kad buty laikomasi
atitinkamo informacijos atskleidimo momento, nustatyto nebaigtiniame galutiniy
ivykiy arba galutiniy aplinkybiy uZsitesusiuose procesuose sarase;

siekiant atsiZvelgti ] nacionalinés bendroviy teisés skirtumus visoje Sajungoje, tais
atvejais, kai pagal nacionaling bendroviy teis¢ reikalaujama, kad emitento valdymo
organo sprendima, nurodyta nebaigtiniame galutiniy jvykiy ar galutiniy aplinkybiy
uzsitesusiuose procesuose sarase, patvirtinty akcininkai, ir kai tame sarase emitento
valdymo organo sprendimas nurodomas kaip atitinkamas atskleidimo momentas, to
valdymo organo sprendimas pateikti pasitilymg akcininkams patvirtinti turéty biiti
laikomas atitinkamu atskleidimo momentu;

siekiant padidinti teisinj aiSkuma emitentams, kurie yra kredito jstaigos, | nebaigtinj
galutiniy jvykiy arba galutiniy aplinkybiy uzsitgsusiuose procesuose sarasa turéty biiti
jtraukti uzsites¢ procesai, konkreCiai susij¢ su kredito jstaigy gaivinimu ir
pertvarkymu. Taciau tam tikros FEuropos Parlamento ir Tarybos direktyvoje
2014/59/ES® nustatytos gaivinimo ir ankstyvosios intervencijos priemonés néra
konkreciai susijusios su kredito jstaigy gaivinimu ir pertvarkymu, o veikiau atitinka
visiems emitentams jprastus uzsitesusius procesus. Vadinasi, sieckdamos nustatyti,
kada ty jprasty uZzsitgsusiy procesy atveju turéty buti atskleista vieSai neatskleista
informacija, kredito jstaigos turéty remtis nebaigtinio saraSo skirsniu, apimanciu
uzsitesusius procesus, susijusius su emitento verslo strategija. D¢l tos pacios
priezasties nebaigtinis galutiniy jvykiy arba galutiniy aplinkybiy uZsitesusiuose
procesuose sarasas taip pat turéty apimti uzsitesusius procesus, susijusius su draudimo
ir perdraudimo jmoniy pasirengimu pertvarkymo veiksmams;

atsizvelgiant | tai, kad galutiniy jvykiy arba galutiniy aplinkybiy uzsitesusiuose
procesuose sarasas néra baigtinis, galutiniy jvykiy arba galutiniy aplinkybiy, susijusiy
su 1 ta sarasa nejtrauktais uzsitgsusiais procesais, nustatymas ir toliau turéty biti
vertinamas kiekvienu konkreciu atveju. Tai reiskia, kad emitentai turéty likti atsakingi
uz galutinio jvykio ar galutiniy aplinkybiy ir atitinkamo atskleidimo momento
nustatymg. Tokiais atvejais emitentai turéty galéti pasiremti nebaigtiniu saraSu, jeigu
tarp 1 saraSa nejtraukty ir j ji jtraukty galutiniy jvykiy ar galutiniy aplinkybiy
uzsitesusiuose procesuose yra panasumy. Siekdamas jrodyti, kad laikosi Reglamento
(ES) Nr.596/2014 17 straipsnio 1 dalies, emitentas kompetentingos institucijos

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES, kuria nustatoma kredito
jstaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema ir i§ dalies kei¢iamos Tarybos direktyva
82/891/EEB, direktyvos 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ES,
2012/30/ES bei 2013/36/ES ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 bei (ES)
Nr. 648/2012, (OL L 173, 2014 6 12, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0j).
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praSymu turéty galéti pagrjsti galutinio jvykio arba galutiniy aplinkybiy ir atitinkamo
atskleidimo momento nustatymo prieZastis;

9) Reglamento (ES) Nr. 596/2014 17 straipsnio 12 dalies b punkte nurodytas nebaigtinis
situacijy sgrasas turéty suteikti emitentams ir apyvartiniy tarSos leidimy rinkos
dalyviams teisinio tikrumo vertinant, ar vieSai neatskleista informacija, kurios
atskleidima jie ketina atidéti, prieStarauja jy naujausiam vieSam praneSimui ar kitos
rusies komunikacijai tuo paciu klausimu. ISimtiniais atvejais, kai aiskios iSvados, ar
yra prieStaravimas, nejmanoma padaryti remiantis vien naujausiu vieSu praneSimu ar
kitos rusSies komunikacija, emitentas arba apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis
taip pat turéty atsizvelgti | ankstesnius praneSimus ar komunikacija;

(10) siekiant padidinti teisinj aiSkumg emitentams ir apyvartiniy tarSos leidimy rinkos
dalyviams vertinant, ar vieSai neatskleista informacija prieStarauja ankstesniems
vieSiems praneSimams ar kitos rusSies komunikacijai, biitina pateikti komunikacijos
rusiy, 1 kurias emitentai ir apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyviai turéty atsizvelgti
atlikdami vertinima, sgrasa,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis
UZsitesus procesams atsirandancios vieSai neatskleistos informacijos atskleidimas

Reglamento (ES) Nr. 596/2014 17 straipsnio 12 dalies a punkte nurodytas nebaigtinis
galutiniy jvykiy arba galutiniy aplinkybiy uzsit¢susiuose procesuose sgrasas pateikiamas I
priede.

2 straipsnis
Atidétas vieSai neatskleistos informacijos atskleidimas

1. Reglamento (ES) Nr. 596/2014 17 straipsnio 12 dalies b punkte nurodytas nebaigtinis
situacijy, kai vieSai neatskleista informacija prieStarauja naujausiam vieSam praneSimui ar
kitos riiSies komunikacijai, sgraSas pateikiamas II priede.

2. Taikant 1 dalj, kitos emitento arba apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvio komunikacijos
tuo paciu klausimu, su kuriuo susijusi vieSai neatskleista informacija, ruSys pateikiamos III
priede.

3 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas

Sis reglamentas jsigalioja tre¢ia diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taitkomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2026 04 08

Komisijos vardu
Pirmininkeé
Ursula VON DER LEYEN
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