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ANNEXES 1 to 3

ANEXOS
do

REGULAMENTO DELEGADO (UE)....... DA COMISSAO

que complementa o Regulamento (UE) n.’ 596/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho no que respeita a divulgacao de informacio priveligiada em processos
continuados no tempo e ao diferimento dessa divulgacio
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ANEXO I

Lista nao exaustiva de acontecimentos finais ou circunstincias finais em processos
continuados no tempo a que se refere o artigo 17.°, n.° 12, alinea a), do Regulamento

(UE) n.” 596/2014

N.° Processo continuado Acontecimentos finais Momento da divulgacio

no tempo ou circunstancias finais

A Estratégia comercial

1 Acordos (incluindo a Assinatura do acordo ou | O mais rapidamente possivel
aquisi¢do ou alienagdo de | de outro ato equivalente | apos a assinatura do acordo
ativos ou filiais com efeito vinculativo ou de qualquer outro ato
relevantes) equivalente com efeitos

vinculativos.

2 Fusdes Aprovacao do projeto de | Logo que possivel apos a

fusao aprovagao do projeto de
fusdo pelo 6rgao de diregdo
do emitente, como
especificado no artigo 91.°,
n.° 2, da Diretiva (UE)
2017/1132 do Parlamento
Europeu e do Conselho.

3 Grandes reorganizacgdes Decisao relativa a uma O mais rapidamente possivel

empresariais reorganizagao apos o orgao de direcao do
empresarial emitente ter tomado a decisao
final de proceder a uma
reorganizacao empresarial.

4 Rescisdo voluntéria de Decisao de rescisao do O mais rapidamente possivel
um acordo significativo acordo significativo apos o orgao de direcao do
pelo emitente emitente ter tomado a decisdo

final de rescindir o acordo
significativo.

B Estrutura de capital, pagamentos de dividendos e de juros

5 Aumento de capital Decisdo de aumento de | O mais rapidamente possivel

capital apos o orgao de direcao do
emitente ter tomado a decisdo
final de proceder a um
aumento de capital.

6 Emissao de novos Decisdo de emitir novos | O mais rapidamente possivel

instrumentos

instrumentos

apods o orgao de direcao do

Diretiva (UE) 2017/1132 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017, relativa a
(JOL 169 de

determinados aspetos do

direito

das sociedades

http://data.europa.eu/eli/dir/2017/1132/0j).

30.6.2017, p.46, ELL
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emitente ter tomado a decisdo
final de emitir novos
instrumentos

7 Recompra de acdes Decisao de recompra de | O mais rapidamente possivel
acoes apos o orgdo de direcao do

emitente ter tomado a decisao
final de proceder a uma
recompra de agdes.

8 Conversao de Decisdo de converter O mais rapidamente possivel
instrumentos instrumentos apods o orgao de direcao do

emitente ter tomado a decisdo
final de converter
instrumentos.

9 Dividendos Decisao de propor aos Logo que possivel apds o
acionistas uma orgao de dire¢do do emitente
distribuicao de ter tomado a decisao de
dividendos ou uma submeter a aprovagao dos
alteragdo da politica de acionistas uma distribuicao
dividendos de dividendos ou uma

alteracdo da politica de
dividendos.

10 Adiamento ou Decisdo de adiar ou O mais rapidamente possivel
cancelamento de cancelar pagamentos de | apds o 6rgdo de diregdo do
pagamentos de juros ou juros ou de resgates emitente ter tomado a decisao
pagamentos de resgates final de adiar ou cancelar os

pagamentos de juros ou de
resgates.

C Informacgoes financeiras

11 Relatorios financeiros ou | Reconhecimento ou O mais rapidamente possivel
relatorios financeiros aprovacao dos resultados | apds o 6rgao de dire¢cdo do
intercalares financeiros emitente ter reconhecido ou

aprovado os resultados
financeiros.

12 Previsdes Reconhecimento ou O mais rapidamente possivel
aprovacgao das previsdes | apoOs o 0rgao de direcao do

emitente ter reconhecido ou
aprovado as previsoes.

D Governo das sociedades

13 Nomeagdo ou destitui¢do | Decisdo sobre a Logo que possivel apos o
de membros do 6rgdo de | nomeagdo ou destitui¢do | 6rgao de dire¢do do emitente
direcdo ou de gestores ter tomado a decisdo de
com fungoes de nomear ou destituir um
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importancia num
emitente

membro do 6rgdo de dire¢ao
ou um gestor com fungdes de
importancia num emitente.

14

Alteragdes significativas
dos atos constitutivos ou
dos estatutos

Decisao de propor
alteragdes significativas
aos estatutos do emitente
ou a regulamentagao
aplicavel aos acionistas

Logo que possivel apds o
orgdo de dire¢do do emitente
ter tomado a decisao de
submeter a aprovacgdo dos
acionistas alteragoes
significativas aos estatutos do
emitente ou a
regulamentacao aplicavel aos
acionistas.

Intervencodes das autoridades publicas

15

Pedido de licenca ou de
autorizagao

Pedido de licenca ou de
autorizagao

O mais rapidamente possivel
apods o emitente ter
apresentado o pedido de
licenga ou de autorizagdo a
autoridade competente.

16

Concessao ou rejeicao de
uma licen¢a ou
autorizagao

Concessao ou rejeicao de
uma licen¢a ou
autorizagao

O mais rapidamente possivel
apods o emitente ter recebido
a notifica¢ao formal da
autoridade competente que
lhe concede a licenga ou
autorizagdo, ou que rejeita o
pedido de licenga ou de
autorizagdo, mesmo que, na
sequéncia do pedido, o
emitente e a autoridade
competente tenham trocado
informagdes preliminares ou
projetos de decisdo que
possam, por si sO, constituir
informacao privilegiada, ou
que a decisdo possa ser ou
seja efetivamente objeto de
recurso.

17

Revogacao de uma
licenga ou autorizagao

Revogacao de uma
licenga ou autorizagao

O mais rapidamente possivel
apos o emitente ter recebido
a notificagao formal da
autoridade competente que
revoga a licenca ou
autoriza¢do, mesmo que o
emitente e a autoridade
competente tenham
anteriormente trocado
informagdes preliminares ou

PT



projetos de decisdo que
possam, por si s, constituir
informacao privilegiada, ou
que a decisdo possa ser ou
seja efetivamente objeto de
recurso.

18

Pedido de
reconhecimento de
direitos de propriedade
intelectual

Pedido de
reconhecimento de
direitos de propriedade
intelectual

O mais rapidamente possivel
apds o emitente ter
apresentado o pedido de
reconhecimento de direitos
de propriedade intelectual a
autoridade competente.

19

Reconhecimento de
direitos de propriedade
intelectual

Notifica¢ao do
reconhecimento ou nao
reconhecimento de
direitos de propriedade
intelectual

O mais rapidamente possivel
apds o emitente ter recebido
a notifica¢ao formal do
reconhecimento ou ndo
reconhecimento de direitos
de propriedade intelectual,
mesmo que, na sequéncia do
pedido, o emitente e a
autoridade competente
tenham trocado informacoes
preliminares ou projetos de
decisdo que possam, por si
s0, constituir informacao
privilegiada, ou que a decisdo
possa ser ou seja
efetivamente objeto de
recurso.

20

Pedido de autorizagao de
comercializacao de um
produto

Pedido de autorizagao de
comercializacao de um
produto

O mais rapidamente possivel
apds o emitente ter
apresentado o pedido de
autorizagao de
comercializacdo de um
produto a autoridade
competente.

21

Autorizacao de
comercializacao de um
produto

Autorizacao de
comercializacao de um
produto

O mais rapidamente possivel
apos o emitente ter recebido
a notificagdo formal da
autoridade competente que o
autoriza a comercializar um
produto, ou que rejeita o
pedido de autorizagao de
comercializacdo de um
produto, mesmo que, na
sequéncia do pedido, o
emitente e a autoridade

PT

PT



PT

competente tenham trocado
informacdes preliminares ou
projetos de decisdo que
possam, por si s, constituir
informacgao privilegiada, ou
que a decisdo possa ser ou
seja efetivamente objeto de
recurso.

22

Ensaios médicos/clinicos
de produtos
farmacéuticos

Conclusio de ensaios
médicos/clinicos

Logo que possivel apos a
conclusao dos ensaios
médicos/clinicos pelo
emitente.

23

Autorizagao de
comercializacdo de
produtos
médicos/farmacéuticos

Autorizagao de
comercializacdo de
produtos
médicos/farmacéuticos

O mais rapidamente possivel
apds o emitente ter recebido
a notifica¢ao formal da
decisdo final da autoridade
competente
(independentemente de a
autorizagao ter sido aceite ou
recusada) mesmo que, na
sequéncia do pedido de
autorizagao de
comercializa¢do de produtos
meédicos/farmacéuticos, o
emitente e a autoridade
competente tenham trocado
informagdes preliminares ou
projetos de decisdo que
possam, por si s, constituir
informagao privilegiada, ou
que a decisdo possa ser ou
seja efetivamente objeto de
recurso.

24

Participacdo num
processo de contratacdo
publica

Adjudicacao do contrato

O mais rapidamente possivel
apods o emitente ter recebido
a notifica¢do formal de que
lhe foi adjudicado um
contrato, mesmo que, ha
sequéncia da participagdo no
processo de contratagdo
publica, o emitente e a
autoridade publica tenham
trocado informagdes
preliminares ou projetos de
decisdo que possam, por si
s0, constituir informacao
privilegiada, ou que a decisdo
possa ser ou seja
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efetivamente objeto de
recurso.

25

Processos de pré-
insolvéncia/reestruturagao

Decisao de iniciar um
processo de pré-
insolvéncia ou de
celebrar um acordo com
os credores

No caso de um processo
supervisionado por um
tribunal, o mais rapidamente
possivel apos o 6rgao de
dire¢do do emitente ter
tomado a decisdo de
apresentar um pedido de pré-
insolvéncia/processo de
reestruturacao.

No caso de processos nao
supervisionados por um
tribunal, o mais rapidamente
possivel apos o 6rgao de
direcdo do emitente ter
assinado um acordo com os
credores ou acordado
qualquer outra solugdo para a
situagdo de pré-insolvéncia.

26

Insolvéncia

Pedido de insolvéncia

O mais rapidamente possivel
apods o 6rgao de direcao do
emitente ter tomado a decisao
de apresentar o pedido de
insolvéncia.

Instituicoes de crédito, empresas de seguros e

empresas de resseguros

27

Andlise e avalia¢ao para
fins de supervisdo, tal
como previsto no

artigo 97.° da Diretiva
2013/36/UE do
Parlamento Europeu e do
Conselho?

Decisao formal da
autoridade competente

Logo que possivel apds a
institui¢ao de crédito ter
recebido da autoridade
competente a decisdo final
sobre o processo de revisdo e
avaliacdo para fins de
supervisao, mesmo que o
emitente e a autoridade
competente tenham
anteriormente trocado
informacdes preliminares ou
projetos de decisdo que
possam, por si s, constituir
informagao privilegiada.

Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso
a atividade das institui¢des de crédito e a supervisao prudencial das instituigdes de crédito, que altera a
Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (JO L 176 de 27.6.2013, p. 338,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).
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28

Reducdo dos fundos
proprios, nos termos do
artigo 77.° do
Regulamento (UE) n.°
575/2013 do Parlamento
Europeu e do Conselho?

Decisdao  formal da
autoridade  competente
que autoriza a redugdo
dos fundos préprios

Logo que possivel apos a
institui¢ao de crédito ter sido
notificada de que a
autoridade competente
autorizou a reduc¢ao dos
fundos proprios, mesmo que
o emitente e a autoridade
competente tenham
anteriormente trocado
informacdes preliminares ou
projetos de decisdo que
possam, por si s, constituir
informacgao privilegiada.

29 Preparacao de medidas de | Decisdo da autoridade de | Logo que possivel apos a
resolugdo, incluindo resolugdo no sentido de | publicagdo da decisdo da
qualquer decisao ou tomar medidas de autoridade de resolucao nos
medida adotada pela resolugdo em termos do artigo 83.°, n.° 4,
autoridade competente ou | conformidade com o da Diretiva 2014/59/UE ou
pela autoridade de artigo 82.°,n. 1 e 2,da | do artigo 65.°,n.° 3, da
resolugdo até a adocdo da | Diretiva 2014/59/UE do | Diretiva (UE) 2025/1.
decisdo de adogdo de Parlamento Europeu e do
medidas de resolucao Conselho? ou com o

artigo 64.° da Diretiva
(UE) 2025/1 do
Parlamento Europeu e do
Conselho®
30 Processo de insolvéncia Decisao da autoridade Logo que possivel apds a

em conformidade com o
direito nacional aplicavel

competente em
conformidade com a
legislacdo nacional
aplicavel

instituicao ter sido notificada
da decisao da autoridade
competente em conformidade
com o direito nacional
aplicavel.

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢des de crédito e que altera o Regulamento (UE) n.°
648/2012 JO L 176 de 27.6.2013, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um
enquadramento para a recuperacdo e a resolugdo de instituicdes de crédito e de empresas de
investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas 2001/24/CE, 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e os Regulamentos
(UE) n.° 1093/2010 ¢ (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de
12.6.2014, p. 190, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0j).
Diretiva (UE) 2025/1 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2024, que
estabelece um regime para a recuperacao e a resolugcdo de empresas de seguros e de resseguros e que
altera as Diretivas 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE, e (UE) 2017/1132 e os
Regulamentos (UE) n.° 1094/2010, (UE) n.° 648/2012, (UE) n.° 806/2014 ¢ (UE) 2017/1129, (JO L,
2025/1, 8.1.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).
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Processos judiciais, sancoes e retirada da lista

31

Processos administrativos

Decisao da autoridade
competente.

O mais rapidamente possivel
apos o emitente ter sido
formalmente informado pela
autoridade competente da sua
decisdo final na sequéncia
das investigacdes pertinentes,
mesmo que o emitente € a
autoridade competente
tenham anteriormente
trocado informacdes
preliminares ou projetos de
decisdo que possam, por si
s0, constituir informacao
privilegiada, ou que a decisao
possa ser ou seja
efetivamente objeto de
recurso.

32

Medidas cautelares no
ambito de processos
judiciais, tanto na
qualidade de demandante
como de demandado

Decisdo de uma
autoridade ou de um
tribunal

O mais rapidamente possivel
apds o emitente ter recebido
a notificagdo da decisao
sobre as medidas cautelares,
mesmo que esta possa ser ou
seja efetivamente objeto de
recurso.

33

Processos judiciais

Decisdao de uma
autoridade ou de um
tribunal

O mais rapidamente possivel
apods o emitente ter recebido
a notificagdo da decisao,
mesmo que esta possa ser ou
seja efetivamente objeto de
recurso.

34

Processos de
quantificagdo das sancoes

Decisao sobre a sang¢ao

O mais rapidamente possivel
apods o emitente ter sido
informado da decisdo de
imposicao de sangdes,
mesmo que esta possa ser ou
seja efetivamente objeto de
recurso.

35

Retirada da lista

Decisao sobre a retirada
da lista

Em caso de retirada
voluntaria da lista, o mais
rapidamente possivel apds o
orgdo de dire¢do do emitente
ter tomado a decisdo final
nesse sentido.

No caso de uma decisado de

PT
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retirada da lista pela
autoridade competente ou
pela plataforma de
negociagdo, 0 mais
rapidamente possivel apds o
emitente ter recebido a
notificagdo formal da decisdo
de retirada da lista, mesmo
que o emitente e a autoridade
competente ou a plataforma
de negociacao tenham
anteriormente trocado
informagdes preliminares ou
projetos de decisao que
possam, por si s0, constituir
informacao privilegiada.
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ANEXO IT

Lista ndo exaustiva de situacées em que a informacao privilegiada contrasta com o mais
recente anuncio publico ou outro tipo de comunicac¢ao a que se refere o artigo 17.°,

n.° 12, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 596/2014

N.°

Situacio

Informagao privilegiada relativa a uma alteragdo significativa das previsoes,
resultados financeiros ou objetivos comerciais previamente anunciados ou
comunicados publicamente (como, por exemplo, avisos sobre resultados ou
comunicagdes de resultados inesperados).

Informagao privilegiada relativa a uma alteragdo significativa do impacto
ambiental ou social de um projeto ou produto, tal como previamente anunciados
ou comunicados publicamente (como, por exemplo, metas ambientais nado
cumpridas).

Informacdo  privilegiada relativa a  viabilidade financeira de um
emitente/participante no mercado de licencas de emissdo, caso tenham sido
previamente anunciadas ou comunicadas  publicamente  informagdes
substancialmente diferentes sobre a sua situagao financeira (como, por exemplo, a
necessidade de um aumento de capital ou de uma emissao extraordinaria de
obrigagoes).

Informacdo privilegiada relativa ao facto de os resultados ou os prazos de um
produto ou projeto em desenvolvimento ndo serem cumpridos, caso 0s mesmos
tenham sido previamente anunciados ou comunicados publicamente.

Informacdo privilegiada relativa a uma alteragdo significativa da estrutura de
capital previamente anunciada ou comunicada publicamente (como, por exemplo,
uma alteracao significativa na emissdo de instrumentos financeiros).

Informacao privilegiada relativa a uma alteracdo significativa de uma estratégia
comercial que tenha sido previamente anunciada ou comunicada publicamente
(como, por exemplo, uma decisdo de entrar num novo segmento geografico de
mercado).

Informacdo privilegiada relativa a uma alteracdo significativa de elementos
essenciais de um contrato ou negocio que tenha sido previamente anunciado ou
comunicado publicamente (como, por exemplo, a cessacdo de uma parceria
comercial ou, no caso de uma aquisicdo, a escolha de uma empresa-alvo
diferente).

Informacao privilegiada relativa a uma alteragdo significativa do governo das
sociedades tal como anteriormente anunciado ou comunicado publicamente,
incluindo a estrutura de gestdo e os cédigos de conduta (como, por exemplo, uma
decisdo de anular um aumento previsto do numero de membros independentes do
conselho de administragao).
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ANEXO III

Outros tipos de comunicacio a que se refere o artigo 2.°, n.’ 2, do regulamento

(a)

(b)

(c)

(d)

®

(&)

Qualquer comunicacdo ou comunicado de imprensa publicado pelo
emitente/participante no mercado de licengas de emissdo, nomeadamente através das
redes sociais ou de outros meios de comunicagao social e no seu sitio Web;

Entrevistas publicas dadas por qualquer pessoa que represente formalmente o
emitente/participante no mercado de licengas de emissao;

Ofertas de compra acessiveis ao publico, exposigdes itinerantes e outros eventos
publicos, incluindo webindrios e podcasts, organizados ou autorizados pelo
emitente/participante no mercado de licencas de emissdo e nos quais participe
qualquer pessoa que represente formalmente o emitente/participante no mercado de
licengas de emissao;

Campanhas publicitarias e de marketing tornadas publicas pelo emitente/participante
no mercado de licengas de emissao;

Notificacbes  regulamentares  acessiveis ao  publico  efetuadas  pelo
emitente/participante no mercado de licengas de emissao;

Comunicagdes acessiveis ao publico transmitidas no contexto das assembleias de
acionistas do emitente/participante no mercado de licengas de emissao;

Qualquer outra comunicacdo ao publico efetuada por alguém que represente
formalmente o emitente / participante no mercado de licengas de emissdo.
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