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ANNEXES 1 to 3 

 

ZAŁĄCZNIKI 

do 

ROZPORZĄDZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) .../... 

uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 

w odniesieniu do podawania do wiadomości publicznej informacji poufnych 

w rozciągniętych w czasie procesach i opóźnienia podawania do wiadomości publicznej 

informacji poufnych 
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ZAŁĄCZNIK I  

Otwarty wykaz zdarzeń końcowych lub końcowych okoliczności w ramach 

rozciągniętych w czasie procesów, o którym mowa w art. 17 ust. 12 lit. a) rozporządzenia 

(UE) nr 596/2014 

N

r 

Rozciągnięty w czasie 

proces 

Zdarzenia końcowe 

lub końcowe 

okoliczności 

Moment podania do 

wiadomości publicznej 

A Strategia biznesowa 

1 Umowy (w tym nabycia lub 

zbycia odpowiednich 

aktywów lub jednostek 

zależnych) 

Podpisanie umowy lub 

innego równoważnego 

aktu o wiążącym 

skutku 

 

Niezwłocznie po podpisaniu 

umowy lub innego 

równoważnego aktu o wiążącym 

skutku. 

2 Połączenia przedsiębiorstw  Zatwierdzenie planu 

połączenia 

 

Niezwłocznie po zatwierdzeniu 

przez organ zarządzający 

emitenta planu połączenia 

określonego w art. 91 ust. 2 

dyrektywy Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 

2017/11321. 

3 Poważne reorganizacje 

przedsiębiorstw 

Decyzja w sprawie 

reorganizacji 

przedsiębiorstwa 

Niezwłocznie po podjęciu przez 

organ zarządzający emitenta 

ostatecznej decyzji o 

przeprowadzeniu reorganizacji 

przedsiębiorstwa. 

4 Dobrowolne rozwiązanie 

istotnej umowy przez 

emitenta 

Decyzja o rozwiązaniu 

istotnej umowy 

 

Niezwłocznie po podjęciu przez 

organ zarządzający emitenta 

decyzji o rozwiązaniu istotnej 

umowy.  

B Struktura kapitału, dywidendy i płatności odsetek 

5 Podwyższenie kapitału  Decyzja o 

podwyższeniu kapitału 

Niezwłocznie po podjęciu przez 

organ zarządzający emitenta 

ostatecznej decyzji o 

podwyższeniu kapitału. 

6 Emisja nowych 

instrumentów 

Decyzja o emisji 

nowych instrumentów 

Niezwłocznie po podjęciu przez 

organ zarządzający emitenta 

ostatecznej decyzji o emisji 

 
1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1132 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie 

niektórych aspektów prawa spółek (Dz.U. L 169 z 30.6.2017, s. 46, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/dir/2017/1132/oj). 
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nowych instrumentów. 

7 Odkup  Decyzja o odkupie Niezwłocznie po podjęciu przez 

organ zarządzający emitenta 

ostatecznej decyzji o 

przeprowadzeniu odkupu. 

8 Konwersja instrumentów  Decyzja o konwersji 

instrumentów 

Niezwłocznie po podjęciu przez 

organ zarządzający emitenta 

ostatecznej decyzji o konwersji 

instrumentów. 

9 Dywidendy Decyzja o 

zaproponowaniu 

wypłaty dywidend lub 

zmiany polityki w 

zakresie wypłaty 

dywidend 

akcjonariuszom 

 

Niezwłocznie po podjęciu przez 

organ zarządzający emitenta 

decyzji o zaproponowaniu 

akcjonariuszom wypłaty 

dywidendy lub zmiany polityki 

w zakresie dywidend. 

1

0 

Odroczenie lub anulowanie 

płatności odsetek lub 

płatności z tytułu wykupu  

Decyzja o odroczeniu 

lub anulowaniu 

płatności odsetek lub 

płatności z tytułu 

wykupu  

Niezwłocznie po podjęciu przez 

organ zarządzający emitenta 

decyzji o odroczeniu lub 

anulowaniu płatności odsetek 

lub płatności z tytułu wykupu. 

C Informacje finansowe 

1

1 

Raporty finansowe lub 

śródroczne raporty 

finansowe 

 

Potwierdzenie lub 

zatwierdzenie 

wyników finansowych 

Niezwłocznie po potwierdzeniu 

lub zatwierdzeniu wyników 

finansowych przez organ 

zarządzający emitenta. 

1

2 

Prognozy Potwierdzenie lub 

zatwierdzenie prognoz  

Niezwłocznie po potwierdzeniu 

lub zatwierdzeniu prognoz przez 

organ zarządzający emitenta. 

D Ład korporacyjny 

1

3 

Powoływanie lub 

odwoływanie członków 

organu zarządzającego 

emitenta lub członków 

kadry kierowniczej 

pełniących kluczową rolę 

Decyzja o powołaniu 

lub odwołaniu 

Niezwłocznie po podjęciu przez 

organ zarządzający emitenta 

decyzji o powołaniu lub 

odwołaniu członka organu 

zarządzającego emitenta lub 

członka kadry kierowniczej 

pełniącego kluczową rolę. 

1

4 

Istotne zmiany w akcie 

założycielskim lub 

Decyzja o 

zaproponowaniu 

akcjonariuszom 

Niezwłocznie po podjęciu przez 

organ zarządzający emitenta 

decyzji o przedłożeniu 
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regulaminie istotnych zmian w 

akcie założycielskim 

lub regulaminie 

akcjonariuszom do 

zatwierdzenia istotnych zmian w 

akcie założycielskim lub 

regulaminie emitenta. 

E Interwencje organów publicznych  

1

5 

Wniosek o wydanie licencji 

lub zezwolenia 

Wniosek o wydanie 

licencji lub zezwolenia 

Niezwłocznie po przedłożeniu 

przez emitenta właściwemu 

organowi wniosku o wydanie 

licencji lub zezwolenia.  

1

6 

Wydanie licencji lub 

zezwolenia lub odrzucenie 

wniosku o ich wydanie 

 

Wydanie licencji lub 

zezwolenia lub 

odrzucenie wniosku o 

ich wydanie 

Niezwłocznie po otrzymaniu 

przez emitenta formalnego 

powiadomienia od właściwego 

organu wydającego licencję lub 

zezwolenie lub odrzucającego 

wniosek o ich wydanie, nawet 

jeżeli w następstwie wniosku 

emitent i właściwy organ 

wymienili wstępne informacje 

lub projekty decyzji, które same 

w sobie mogą stanowić 

informacje poufne, lub jeżeli od 

decyzji przysługuje lub może 

przysługiwać odwołanie. 

1

7 

Cofnięcie licencji lub 

zezwolenia 

 

Cofnięcie licencji lub 

zezwolenia 

Niezwłocznie po otrzymaniu 

przez emitenta formalnego 

powiadomienia od właściwego 

organu wycofującego licencje 

lub zezwolenia, nawet jeżeli 

emitent i właściwy organ 

uprzednio wymienili wstępne 

informacje lub projekty decyzji, 

które same w sobie mogą 

stanowić informacje poufne, lub 

jeżeli od decyzji przysługuje lub 

może przysługiwać odwołanie. 

1

8 

Wniosek o uznanie praw 

własności intelektualnej  

Wniosek o uznanie 

praw własności 

intelektualnej  

Niezwłocznie po przedłożeniu 

przez emitenta właściwemu 

organowi wniosku o uznanie 

praw własności intelektualnej. 

1

9 

Uznanie praw własności 

intelektualnej 

Powiadomienie o 

uznaniu lub 

nieuznaniu praw 

własności 

intelektualnej 

Niezwłocznie po otrzymaniu 

przez emitenta formalnego 

powiadomienia o uznaniu lub 

nieuznaniu praw własności 

intelektualnej, nawet jeżeli w 
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następstwie wniosku o uznanie 

praw własności intelektualnej 

emitent i właściwy organ 

wymienili wstępne informacje 

lub projekty decyzji, które same 

w sobie mogą stanowić 

informacje poufne, lub jeżeli od 

decyzji przysługuje lub może 

przysługiwać odwołanie. 

2

0 

Wniosek o zezwolenie na 

wprowadzanie produktu do 

obrotu  

Wniosek o zezwolenie 

na wprowadzanie 

produktu do obrotu  

Niezwłocznie po przedłożeniu 

przez emitenta właściwemu 

organowi wniosku o zezwolenie 

na wprowadzanie produktu do 

obrotu. 

2

1 

Zezwolenie na 

wprowadzanie produktu do 

obrotu 

Zezwolenie na 

wprowadzanie 

produktu do obrotu 

Niezwłocznie po otrzymaniu 

przez emitenta formalnego 

powiadomienia od właściwego 

organu o wydaniu zezwolenia na 

wprowadzanie produktu do 

obrotu lub o odrzuceniu wniosku 

o wydanie takiego zezwolenia, 

nawet jeżeli w następstwie 

wniosku emitent i właściwy 

organ wymienili wstępne 

informacje lub projekty decyzji, 

które same w sobie mogą 

stanowić informacje poufne, lub 

jeżeli od decyzji przysługuje lub 

może przysługiwać odwołanie. 

2

2 

Badania medyczne/kliniczne 

produktów 

farmaceutycznych  

Zakończenie badań 

medycznych/kliniczny

ch 

Niezwłocznie po zakończeniu 

przez emitenta badań 

medycznych/klinicznych. 

2

3 

Zezwolenie na 

wprowadzanie do obrotu 

produktów 

leczniczych/farmaceutyczny

ch 

Zezwolenie na 

wprowadzanie do 

obrotu produktów 

leczniczych/farmaceut

ycznych 

Niezwłocznie po otrzymaniu 

przez emitenta formalnego 

powiadomienia o ostatecznej 

decyzji od właściwych organów 

(niezależnie od tego, czy 

wniosek o zezwolenie przyjęto 

czy odrzucono), nawet jeżeli w 

następstwie wniosku o 

zezwolenie na wprowadzanie do 

obrotu produktów 

leczniczych/farmaceutycznych 

emitent i właściwy organ 

wymienili wstępne informacje 

lub projekty decyzji, które same 

w sobie mogą stanowić 
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informacje poufne, lub jeżeli od 

decyzji przysługuje lub może 

przysługiwać odwołanie. 

2

4 

Udział w procedurze 

udzielania zamówień 

publicznych 

Udzielenie 

zamówienia 

publicznego 

Niezwłocznie po otrzymaniu 

przez emitenta formalnego 

powiadomienia o udzieleniu mu 

zamówienia publicznego, nawet 

jeżeli w następstwie wzięcia 

udziału w procedurze udzielania 

zamówień publicznych emitent i 

właściwy organ wymienili 

wstępne informacje lub projekty 

decyzji, które same w sobie 

mogą stanowić informacje 

poufne, lub jeżeli od decyzji 

przysługuje lub może 

przysługiwać odwołanie. 

2

5 

Postępowanie 

przedupadłościowe/restruktu

ryzacyjne 

Decyzja o wszczęciu 

postępowania 

przedupadłościowego 

lub ugoda z 

wierzycielami  

W przypadku postępowania 

nadzorowanego przez sąd – 

niezwłocznie po podjęciu przez 

organ zarządzający emitenta 

decyzji o złożeniu wniosku o 

wszczęcie postępowania 

przedupadłościowego/restruktur

yzacyjnego. 

W przypadku postępowania 

nienadzorowanego przez sąd – 

niezwłocznie po podpisaniu 

przez organ zarządzający 

emitenta ugody z wierzycielami 

lub wszelkich innych uzgodnień 

przewidzianych na wypadek 

postępowania 

przedupadłościowego. 

2

6 

Niewypłacalność Złożenie wniosku o 

ogłoszenie upadłości 

Niezwłocznie po podjęciu przez 

organ zarządzający emitenta 

decyzji o złożeniu wniosku o 

ogłoszenie upadłości. 

F Instytucje kredytowe, zakłady ubezpieczeń i zakłady reasekuracji 

2

7 

Przegląd i ocena nadzorcza, 

o których mowa w art. 97 

dyrektywy Parlamentu 

Formalna decyzja 

właściwego organu  

Niezwłocznie po otrzymaniu 

przez instytucję kredytową 

ostatecznej decyzji w sprawie 
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Europejskiego i Rady 

2013/36/UE2  

procesu przeglądu i oceny 

nadzorczej od właściwego 

organu, nawet jeżeli emitent i 

właściwy organ uprzednio 

wymienili wstępne informacje 

lub projekty decyzji, które same 

w sobie mogą stanowić 

informacje poufne. 

2

8 

Obniżenie funduszy 

własnych zgodnie z art. 77 

rozporządzenia Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) 

nr 575/20133 

Formalna decyzja 

właściwego organu 

zezwalająca na 

obniżenie funduszy 

własnych  

Niezwłocznie po powiadomieniu 

instytucji kredytowej, że 

właściwy organ udzielił 

zezwolenia na obniżenie 

funduszy własnych, nawet jeżeli 

emitent i właściwy organ 

uprzednio wymienili wstępne 

informacje lub projekty decyzji, 

które same w sobie mogą 

stanowić informacje poufne. 

2

9 

Przygotowanie do działania 

w ramach restrukturyzacji i 

uporządkowanej likwidacji, 

w tym wszelkie decyzje lub 

działania podjęte przez 

właściwy organ lub organ 

ds. restrukturyzacji i 

uporządkowanej likwidacji 

do czasu przyjęcia decyzji o 

podjęciu działania w ramach 

restrukturyzacji i 

uporządkowanej likwidacji  

Decyzja organu ds. 

restrukturyzacji i 

uporządkowanej 

likwidacji o podjęciu 

działania w ramach 

restrukturyzacji i 

uporządkowanej 

likwidacji zgodnie z 

art. 82 ust. 1 i 2 

dyrektywy Parlamentu 

Europejskiego i Rady 

2014/59/UE4 lub art. 

64 dyrektywy 

Parlamentu 

Niezwłocznie po opublikowaniu 

decyzji organu ds. 

restrukturyzacji i 

uporządkowanej likwidacji 

zgodnie z art. 83 ust. 4 

dyrektywy 2014/59/UE lub art. 

65 ust. 3 dyrektywy (UE) 

2025/1. 

 
2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie 

warunków dopuszczenia instytucji kredytowych do działalności oraz nadzoru ostrożnościowego nad 

instytucjami kredytowymi, zmieniająca dyrektywę 2002/87/WE i uchylająca dyrektywy 2006/48/WE 

oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/oj). 
3 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. 

w sprawie wymogów ostrożnościowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz 

zmieniające rozporządzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj). 
4 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiająca ramy 

na potrzeby prowadzenia działań naprawczych oraz restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji 

w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniająca dyrektywę Rady 

82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 

2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporządzenia Parlamentu 

Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj). 
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Europejskiego i Rady 

(UE) 2025/15 

3

0 

Postępowanie upadłościowe 

zgodnie z mającym 

zastosowanie prawem 

krajowym  

Decyzja właściwego 

organu zgodnie z 

mającym zastosowanie 

prawem krajowym  

Niezwłocznie po powiadomieniu 

instytucji o decyzji właściwego 

organu zgodnie z mającym 

zastosowanie prawem 

krajowym.  

G Postępowania sądowe, sankcje i wycofanie z publicznego obrotu 

3

1 

Postępowania 

administracyjne  

Decyzja właściwego 

organu 

Niezwłocznie po formalnym 

poinformowaniu emitenta przez 

właściwy organ o ostatecznej 

decyzji podjętej w następstwie 

odpowiedniego dochodzenia, 

nawet jeżeli emitent i właściwy 

organ uprzednio wymienili 

wstępne informacje lub projekty 

decyzji, które same w sobie 

mogą stanowić informacje 

poufne, lub jeżeli od decyzji 

przysługuje lub może 

przysługiwać odwołanie. 

3

2 

Środki zabezpieczające w 

postępowaniu sądowym, 

zarówno jako powód, jak i 

pozwany  

Decyzja organu lub 

sądu 

Niezwłocznie po otrzymaniu 

przez emitenta powiadomienia o 

decyzji w sprawie środków 

zabezpieczających, nawet jeżeli 

od decyzji przysługuje lub może 

przysługiwać odwołanie. 

3

3 

Postępowanie sądowe  Decyzja organu lub 

sądu 

Niezwłocznie po otrzymaniu 

przez emitenta powiadomienia o 

decyzji, nawet jeżeli od decyzji 

przysługuje lub może 

przysługiwać odwołanie. 

3

4 

Postępowanie w sprawie 

ustalenia wysokości sankcji  

Decyzja w sprawie 

sankcji 

Niezwłocznie po otrzymaniu 

przez emitenta informacji o 

decyzji w sprawie sankcji, nawet 

jeżeli od decyzji przysługuje lub 

może przysługiwać odwołanie. 

 
5 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie 

ustanowienia ram na potrzeby prowadzenia działań naprawczych oraz restrukturyzacji 

i uporządkowanej likwidacji w odniesieniu do zakładów ubezpieczeń i zakładów reasekuracji oraz 

zmieniająca dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 oraz 

rozporządzenia (UE) nr 1094/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2017/1129 (Dz.U. L, 

2025/1, 8.1.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj). 
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3

5 

Wycofanie z publicznego 

obrotu  

 

 

Decyzja o wycofaniu z 

publicznego obrotu  

W przypadku dobrowolnego 

wycofania z publicznego obrotu 

– niezwłocznie po podjęciu 

przez organ zarządzający 

emitenta ostatecznej decyzji o 

wycofaniu z publicznego obrotu.  

W przypadku decyzji o 

wycofaniu z publicznego obrotu 

podjętej przez właściwy organ 

lub system obrotu – 

niezwłocznie po otrzymaniu 

przez emitenta formalnego 

powiadomienia o decyzji o 

wycofaniu z publicznego obrotu, 

nawet jeżeli emitent i właściwy 

organ lub system obrotu 

uprzednio wymienili wstępne 

informacje lub projekty decyzji, 

które same w sobie mogą 

stanowić informacje poufne. 
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ZAŁĄCZNIK II  

Otwarty wykaz sytuacji, w których informacje poufne są sprzeczne z ostatnim 

publicznym ogłoszeniem lub innego rodzaju komunikatem, o których mowa w art. 17 

ust. 12 lit. b) rozporządzenia (UE) nr 596/2014 

Nr Sytuacja 

1 Informacje poufne dotyczące istotnej zmiany w prognozach, wynikach 

finansowych lub celach biznesowych wcześniej podanych w publicznym 

ogłoszeniu lub komunikacie (np. korekta zysku lub niespodzianka w 

wynikach).  

2 Informacje poufne dotyczące istotnej zmiany wpływu projektu lub produktu 

na środowisko lub społeczeństwo wcześniej podanego w publicznym 

ogłoszeniu lub komunikacie (np. cele środowiskowe, które nie zostały 

osiągnięte).  

3 Informacje poufne dotyczące rentowności finansowej emitenta/uczestnika 

rynku uprawnień do emisji, w przypadku gdy wcześniej w publicznym 

ogłoszeniu lub komunikacie podano zasadniczo inne informacje dotyczące 

jego sytuacji finansowej (np. potrzeba podwyższenia kapitału lub emisja 

obligacji nadzwyczajnych).  

4 Informacje poufne dotyczące faktu, że wyniki lub terminy dotyczące 

produktu lub projektu będącego w trakcie opracowywania nie zostaną 

dotrzymane, w przypadku gdy te wyniki lub terminy zostały wcześniej 

podane w publicznym ogłoszeniu lub komunikacie.  

5 Informacje poufne dotyczące istotnej zmiany w strukturze kapitałowej 

wcześniej podanej w publicznym ogłoszeniu lub komunikacie (np. istotna 

zmiana w emisji instrumentów finansowych). 

6 Informacje poufne dotyczące istotnej zmiany w strategii biznesowej 

wcześniej podanej w publicznym ogłoszeniu lub komunikacie (np. decyzja o 

wejściu na nowy geograficzny segment rynku).  

7 Informacje poufne dotyczące istotnej zmiany podstawowych elementów 

umowy lub transakcji wcześniej podanej w publicznym ogłoszeniu lub 

komunikacie (np. rozwiązanie spółki handlowej lub, w przypadku nabycia, 

wybór innej spółki docelowej). 

8 Informacje poufne dotyczące istotnej zmiany w ładzie korporacyjnym 

wcześniej podanej w publicznym ogłoszeniu lub komunikacie, w tym 

zmiany struktury zarządzania i kodeksu postępowania (np. decyzja o 

anulowaniu planowanego zwiększenia liczby niezależnych członków 

zarządu).  
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ZAŁĄCZNIK III 

Inne rodzaje komunikatów, o których mowa w art. 2 ust. 2 niniejszego rozporządzenia: 

a) wszelkie komunikaty lub komunikaty prasowe publikowane przez 

emitenta/uczestnika rynku uprawnień do emisji, w tym za pośrednictwem mediów 

społecznościowych lub innych mediów oraz na jego stronie internetowej;  

b) wywiady przeprowadzane z jakąkolwiek osobą formalnie reprezentującą 

emitenta/uczestnika rynku uprawnień do emisji;  

c) publicznie dostępne rozmowy przedzamknięciowe, objazdowe kampanie 

informacyjne i inne wydarzenia publiczne, w tym seminaria internetowe i podcasty, 

organizowane lub autoryzowane przez emitenta/uczestnika rynku uprawnień do 

emisji, w których uczestniczy dowolna osoba formalnie reprezentująca 

emitenta/uczestnika rynku uprawnień do emisji;  

d) kampanie reklamowe i marketingowe prowadzone przez emitenta/uczestnika rynku 

uprawnień do emisji;  

e) dokumenty przedkładane organom regulacyjnym, które są podawane do wiadomości 

publicznej przez emitenta/uczestnika rynku uprawnień do emisji;  

f) podawane do wiadomości publicznej komunikaty wydawane w kontekście 

zgromadzeń akcjonariuszy emitenta/uczestnika rynku uprawnień do emisji;  

g) wszelkie inne informacje podawane do wiadomości publicznej przez jakąkolwiek 

osobę formalnie reprezentującą emitenta/uczestnika rynku uprawnień do emisji. 
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